Artykuly
https://doi.org/10.18778/1509-877X.2022.02.04

Konrad Suchojad*

FORMY KONWERSJI DEUGU NA KAPITAL
W ZAMIAN ZA WKEAD NIEPIENIEZNY
W SWIETLE PRAWA PODATKOWEGO

— ANALIZA PODOBIENSTW I ROZNIC

Streszczenie. Cele artykulu to przedstawienie, analiza, a takze uporzadkowanie aspektéw podatko-
wych (dotyczacych podatkéw dochodowych oraz w mniejszym stopniu takze podatku od czynno-
$ci cywilnoprawnych i podatku od towardw i ustug) wyréznianych na gruncie polskiego porzadku
prawnego form konwersji dlugu na kapital (debt-to-equity swap), dokonywanej w ramach podwyz-
szenia kapitalu zakladowego w zamian za wklad niepienie¢zny, ktorego przedmiotem jest wierzytel-
nos¢ wobec spélki, wygasajaca w wyniku przeprowadzonej operacji. Autor w pierwszej kolejnosci
pokrétce przedstawia koncepcje ogélnag konwersji dlugu na kapital, a nastepnie dokonuje analizy
aspektow podatkowych dopuszczalnych form jej dokonania w zamian za wkiad niepienig¢zny, uka-
zujac podobienstwa i réznice w ich klasyfikacji prawnopodatkowej. Na koniec prezentuje wnioski
plynace z oméwionych zagadnien oraz krotka oceng perspektyw stosowania przez podatnikéw da-
nych form konwersji dlugu na kapital w zamian za wktad niepieniezny.
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KONRAD SUCHOJAD

1. WPROWADZENIE

Konwersja dlugu na kapital (debt-to-equity swap) stanowi od lat popu-
larng takze na polskim rynku kapitalowym' forme neutralizacji zadluzenia
i podwyzszenia kapitalu zaktadowego spétki w jednym. Jako forma restruktu-
ryzacji dtugu modelowo sprowadza si¢ ona z perspektywy spotki do zmiany
formy finansowania z dluznego na kapitatowe, a z perspektywy wierzycieli
(finansujgcych) do zamiany posiadanych przez nich wierzytelnosci na udziaty
w podwyzszonym o ich wartos¢ kapitale zakladowym spotki — dawnego dtuz-
nika, a obecnie emitenta nowych udzialéw lub akcji. W doktrynie wskazuje
sie, ze operacja ta moze zosta¢ przeprowadzona na kilka sposobdw? (cho-
ciaz w praktyce obrotu zasadniczo zastosowanie znajduja tylko dwa z nich’).
Mozna je podzieli¢ na dwie grupy. Pierwsza — bedaca przedmiotem niniej-
szego artykutu - obejmuje metody dokonywania konwersji w ramach pod-
wyzszenia kapitatu zakladowego w zamian za wklad niepieniezny, ktérego
przedmiotem jest wierzytelno$¢ wobec spotki, wygasajaca na skutek konfuzji,
zwolnienia z dfugu lub potracenia. Druga natomiast obejmuje metody doko-
nywania konwersji w ramach podwyzszenia kapitalu zaktadowego w zamian
za wklady pieniezne, gdzie kolejno dochodzi do wygasnigcia wierzytelnosci
wobec spotki przez jej potracenie z wierzytelnoscia spotki o wniesienie wkla-
déw pienieznych lub zastosowanie instytucji datio in solutum®. Obie grupy
przez lata byly przedmiotem istotnych kontrowersji podatkowych, uwidocz-
nionych w tresci wielu rozbieznych orzeczen i interpretacji indywidualnych?,

! D. Marciniak, Moment podwyzszenia kapitatu zaktadowego w konwersji wierzytel-
nosci na kapitat zaktadowy w ustawie — Prawo restrukturyzacyjne, ,Przeglad Prawa Han-
dlowego” 2018, nr 12, s. 34.

> A. Nowacki, Konwersja dtugu na kapitat, ,Przeglad Prawa Handlowego” 2008,
nr 12,s. 38-43.

’ H. Litwinczuk, Zwigzki prawa podatkowego z prawem gospodarczym i prawem spo-
tek, [w:] Prawo podatkowe w systemie prawa. Miedzygateziowe zwigzki norm i instytucji
prawnych, red. A. Franczak, A. Kazmierczyk, Warszawa 2019, s. 369.

* A. Nowacki, Konwersja dtugu..., s. 38-43.

> Odnosnie do konwersji dlugu na kapital w zamian za wktad niepieniezny zob. uwagi
ustawodawcy dotyczace 6wczesnych rozbieznosci orzeczniczych w materii traktowania po-
datkowego konwersji dtugu na kapital w zamian za wktad niepieni¢zny na gruncie podat-
kéw dochodowych w cz. IT pkt 6 uzasadnienia do projektu ustawy z dnia 23 pazdziernika
2018 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych oraz niektdrych innych ustaw (Druk Sejmowy z 2018 r.,
nr 2854), s. 14, z kolei odnosnie do konwersji dtugu na kapitat w zamian za wkiad pieniez-
ny por. np. wyroki Naczelnego Sadu Administracyjnego (NSA): z dnia 14 grudnia 2004 r.,
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iz tego tez wzgledu® podjeta zostala interwencja ustawodawcy’, ktéra — cho-
ciaz mozna bylo oczekiwa¢, ze stanie si¢ czynnikiem stabilizujagcym i pro-
wadzacym do ujednolicenia pewnych relewantnych obszaréw orzecznictwa
sadoéw administracyjnych - jednak nadal nie rozstrzygneta czesci wystepuja-
cych w praktyce i teorii prawa podatkowego watpliwosci odnoszacych sie do
wlasciwych rozliczen podatkowych zwigzanych z dokonaniem operacji kon-
wersji dlugu na kapital. Wynika to z faktu, ze zakres nowelizacji ograniczyt
sie zasadniczo do tylko jednej z mozliwych form konwersji dlugu na kapital.

Forma, ktoérej dotyczyly zmiany w przepisach ustawy z dnia 15 lutego
1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych?, jest konwersja dtugu
na kapital w zamian za wklad niepieniezny, w ramach ktorej przeprowadzana
jest zamiana wierzytelnosci podmiotéw mogacych by¢ zaréwno aktualnymi
wspdlnikami (udzialowcami lub akcjonariuszami) danej spéiki, jak i podmio-
tami z nig dotychczas w zaden sposéb niepowigzanymi’, ktdre to wierzytel-
nosci odzwierciedlaja zobowiazania spétki wobec rzeczonych podmiotéw na
udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym tejze spdtki. Zamiana w tej
formie dokonuje si¢ poprzez wniesienie przedmiotowych wierzytelnosci
aportem do spétki na poczet objecia udzialéw w podwyzszonym kapitale za-
ktadowym. W ten sposob wniesione aportem wierzytelnosci oraz dtug spotki
wygasaja w wyniku konfuzji, tj. na skutek zlania si¢ praw i obowigzkow wie-
rzyciela i dtuznika w jednej osobie', dawny wierzyciel obejmuje za$ udzialy
(lub akcje) w podwyzszonym kapitale zakladowym spofki.

sygn. FSK 2066/04 i FSK 1408/04; z dnia 20 pazdziernika 2017 r., sygn. II FSK 2592/15
iIT FSK 2611/15; z dnia 12 czerwca 2019 r., sygn. IT FSK 1994/17; wyroki Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego (WSA) w Warszawie: z dnia 14 listopada 2012 1., sygn. III SA/Wa
427/12; z dnia 29 kwietnia 2015 r., sygn. III SA/Wa 1845/14; z dnia 13 maja 2015 ., sygn.
III SA/Wa 2496/14; z dnia 29 marca 2018 r., sygn. IIT SA/Wa 1693/17.

¢ Zob. uzasadnienie do projektu ustawy z dnia 23 pazdziernika 2018 r. o zmianie
ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych oraz niektérych innych ustaw (Druk Sejmowy z 2018 r., nr 2854), s. 14.

7 Zob. np. art. 2 pkt 4 ustawy z dnia 23 pazdziernika 2018 r. o zmianie ustawy o po-
datku dochodowym od 0s6b fizycznych, ustawy o podatku dochodowym od 0séb praw-
nych oraz niektorych innych ustaw (Dz.U. z 2018 1., poz. 2159).

8 Tekst jedn. Dz.U. z 2021 r., poz. 1800 ze zm., dalej: u.p.d.o.p.

° Por. np. wyrok NSA z dnia 28 lutego 2005 r., sygn. FSK 1434/04 i A. Nowacki, Kon-
wersja wierzytelnosci w ukladzie, [w:] Sto lat polskiego prawa handlowego. Ksiega jubileu-
szowa dedykowana Profesorowi Andrzejowi Kidybie, red. M. Dumkiewicz, K. Kopaczynska-
-Pieczniak, J. Szczotka, t. I, Warszawa 2020, s. 1126-1140.

1 Chociaz wygasniecie zobowigzan w drodze konfuzji nie zostalo uregulowane
wprost w przepisach zadnego aktu prawnego na wzoér wygasniecia w ten sposéb praw
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Dodatkowo konwersja dtugu na kapital w zamian za wkiad niepieniez-
ny w postaci wierzytelnosci wobec spotki moze teoretycznie zosta¢ dokona-
na takze w formie zwolnienia spéiki za jej zgoda ze zobowigzania objetego
konwertowang wierzytelnoscig" oraz w formie potracenia konwertowane;
wierzytelno$ci z wierzytelnoscia spotki o wniesienie wkladu niepieni¢znego
w postaci konwertowanej wierzytelnosci'>. W pierwszym z wyzej wymie-
nionych przypadkdéw zobowigzanie spétki (i tym samym wierzytelnos$c jej
wierzyciela) wygasa na skutek zwolnienia spotki przez wierzyciela z rzeczo-
nego zobowiazania, ktére to zwolnienie spotka przyjmuje', przy czym do
zwolnienia dochodzi w drodze wykonania przez wierzyciela jego zobowia-
zania do wniesienia wkladu niepienieznego, w zwigzku z czym spotka zob-
ligowana jest do $wiadczenia wzajemnego w postaci wydania wierzycielowi
udzialow lub akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym. Z kolei w dru-
gim przypadku dochodzi do wygasniecia zobowigzania spo6iki i zobowig-
zania wierzyciela do wniesienia konwertowanej wierzytelnosci na skutek
realizacji umowy potracenia', przy czym spétka pozostaje nadal zobligo-
wana do wydania wierzycielowi konwertowanej wierzytelnosci udziatéw
lub akcji w podwyzszonym kapitale zakladowym, gdyz wygasnigciu na
skutek potracenia nie podlega oczywiscie wierzytelno§¢ w przedmiocie

rzeczowych — art. 247 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (tekst jedn.
Dz.U. z 2020 r., poz. 1740), dalej: k.c. - to jednak jest ono wywodzone z art. 353 k.c.
- zob. np. T. Henclewski, Instytucja konfuzji w polskim prawie cywilnym, ,,Przeglad Pra-
wa Handlowego” 2011, nr 4, s. 52-53. W kontekscie wygasniecia zobowigzan w drodze
konfuzji w ramach dokonywanej konwersji dlugu na kapital zob. np. wyrok NSA z dnia
14 kwietnia 2015 r., sygn. II FSK 476/13; wyroki: WSA w Lodzi z dnia 3 stycznia 2008 .,
sygn. I SA/Ed 1045/07; WSA w Poznaniu z dnia 22 maja 2013 r., sygn. I SA/Po 174/13;
WSA w Olsztynie z dnia 23 pazdziernika 2014 r., sygn. I SA/Ol 673/14; WSA we Wrocla-
wiu z dnia 8 pazdziernika 2019 r., sygn. I SA/Wr 531/19.

1 Za dopuszczalno$cig takiej formy konwersji dtugu na kapital opowiadajg sie m.in.
A. Nowacki, Konwersja dtugu..., s. 41-42; K. Oplustil, Wierzytelnos¢ wobec spotki kapitato-
wej jako przedmiot potrgcenia i konwersji, ,,Przeglad Prawa Handlowego” 2002, nr 2, s. 25;
C. Wisniewski, Konwersja dtugu na kapitat zaktadowy w spotkach kapitatowych, ,Przeglad
Prawa Handlowego” 1996, nr 9, s. 29. Odmiennie te forme konwersji traktuje z kolei np.
M. Romanowski, Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, Warszawa 2004, s. 224.

2 A. Nowacki, Konwersja dlugu..., s. 42.

B Art. 508 k.c.

4 Zgodnie z art. 14 § 4 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spétek handlo-
wych (tekst jedn. Dz.U. z 2020 r., poz. 1526), dalej: k.s.h., w celu konwersji dtugu na kapitat
mozliwe jest jedynie potracenie umowne, nie ma zatem zastosowania jednostronne potra-
cenie ustawowe, uregulowane w art. 498 k.c.
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wydania udzialéw lub akcji, przystugujaca wierzycielowi konwertowanej
wierzytelnosci.

Sposréd powyzszych metod konwersji dtugu na kapital w zamian za
wkiad niepieniezny w praktyce obrotu zastosowanie znajduje de facto tylko
jedna z nich - wniesienie wierzytelnosci aportem do spo6tki w zamian za
udzialy lub akcje w jej podwyzszonym kapitale zakladowym, a nastepnie
wygasniecie rzeczonej wierzytelnosci w drodze konfuzji'®. Pozostale teore-
tycznie dopuszczalne formy konwersji stanowig zas co najwyzej przedmiot
teoretycznych rozwazan. Réwnoczesnie przedmiotowe formy konwersji du-
gu na kapital, chociaz prowadzace zasadniczo do tozsamego efektu, nie pod-
legaja catkowicie jednolitemu traktowaniu z perspektywy prawa podatkowe-
go, rozbieznosci zachodza bowiem nie tylko pomiedzy formami konwersji
dlugu na kapital w zamian za wktad niepieni¢zny i formami dokonywania
tej konwersji w zamian za wktad pieni¢zny, ale i w obrebie rzeczonych grup,
pomiedzy poszczegdlnymi dopuszczalnymi formami wchodzacymi w ich
sklad. Przedmiotem dalszych rozwazan w niniejszym artykule beda podo-
bienstwa i roznice w klasyfikacji podatkowej, zachodzace pomiedzy poszcze-
golnymi dopuszczalnymi formami konwersji diugu na kapital w zamian
za wklad niepieniezny. Z uwagi na obszernos¢ analizowanych zagadnien
poza zakresem rozwazan pozostang z kolei kwestie form konwersji dlugu na
kapital w zamian za wklad pieni¢zny.

2. PODATEK OD CZYNNOSCI CYWILNOPRAWNYCH

Konwersja dlugu na kapital w zamian za wkiad niepieniezny, doko-
nywana zaréwno w drodze wniesienia wierzytelnosci aportem do spdtki
w zamian za udzialy lub akcje w jej podwyzszonym kapitale zaktadowym,
skutkujacego wygasnieciem rzeczonej wierzytelnosci w drodze konfuzji,
jak i w pozostatych dopuszczalnych wariantach jej dokonywania w zamian
za wklad niepieniezny (tj. w formie zwolnienia spoiki za jej zgoda ze zo-
bowigzania objetego konwertowang wierzytelnoscig oraz w formie potra-
cenia konwertowanej wierzytelnosci z wierzytelnoscia spétki o wniesienie
wkladu niepieni¢znego), oznacza konieczno$¢ zmiany umowy (lub statu-
tu) spotki. Wynika to z tego, ze w celu jej przeprowadzenia konieczne jest
podwyzszenie kapitatu zakladowego (mozliwe jest takze podwyzszenie ka-
pitalu zakladowego spotki w celu dokonania konwersji dlugu na kapitat

* H. Litwinczuk, Zwigzki prawa podatkowego..., s. 369.
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bez dokonywania zmiany w umowie lub statucie spétki, niemniej jednak
dzialanie takie traktuje sie dla potrzeb podatku od czynnosci cywilnopraw-
nych identycznie ze zmiang umowy spéiki'®). Czynnosc¢ ta z kolei stanowi
przedmiot opodatkowania podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych ob-
liczanym od kwoty podwyzszenia'’, sam obowigzek podatkowy (z wlasci-
wa stawka 0,5%'®) powstaje zas z chwilg podjecia uchwaly o podwyzszeniu
kapitatu zakladowego i obcigza spotke™.

3. PODATEK OD TOWAROW I USEUG

Przyjmujac, ze co do zasady przedmiotem konwersji dlugu na kapitat
w rozwazanych formach sg wierzytelnosci wtasne, mozna skonkludowac, ze
whiesienie ich aportem do spoiki jest czynnoscia neutralng z perspektywy
podatku od towardw i ustug, nie stanowigc ani dostawy towaréw, ani $wiad-
czenia ustug, w tym ustug posrednictwa finansowego®. Szczegdlna sytuacje,
w ktdrej konwersja diugu na kapital w zamian za wklad niepieniezny nie
bedzie jednak neutralna z perspektywy podatku od towardw i ustug, stano-
wi okolicznos¢, w ktorej konwersja dokonywana jest przez wniesienie apor-
tem do spdtki wierzytelnosci obcej, tj. nabytej uprzednio przez obecnego
wierzyciela, bedacego podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ gospodarcza
w zakresie windykacji wierzytelnosci, od podmiotu trzeciego®'. Taka szcze-
gblna sytuacji wniesienia wierzytelnosci obcej do spétki w ramach konwer-
sji dlugu na kapital w zamian za udzialy lub akcje w tejze spdlce stanowic
moze forme windykacji tej wierzytelnosci. Wierzyciel $wiadczy zatem wow-
czas w ten sposob ustuge posrednictwa finansowego na rzecz podmiotu
trzeciego, od ktorego nabyt on wierzytelnos¢, a ustuga ta podlega opodatko-
waniu podatkiem od towarow i ustug (o stawce 23%??). Analogiczng oceng

16 Zob. art. 1 ust. 3 pkt 2 ustawy z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnoéci cy-
wilnoprawnych (tekst jedn. Dz.U. z 2020 1., poz. 815 ze zm.), dalej: u.p.c.c. Zob. takze: H. Fi-
lipczyk, Podatek od czynnosci cywilnoprawnych. Komentarz, Warszawa 2015, s. 106-107.

17 Zob. art. 6 ust. 1 pkt 8 lit. b w zw. z. art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. k u.p.c.c.

8 Art. 7 ust. 1 pkt 9 u.p.c.c.

¥ Art. 3 ust. 1 pkt 2 i art. 4 pkt 9 u.p.c.c.

2 Zob. art. 5 ust. 1 wzw. z art. 7 i art. 8 ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od
towarow i ustug (tekst jedn. Dz.U. z 2021 r., poz. 685 ze zm.), dalej: u.p.t.u.

! M. Barowicz, Konwersja zobowigzan na kapitat zaktadowy, ,,Przeglad Prawa Han-
dlowego” 2010, nr 10, s. 55-56.

22 Art. 41 ust. 1 w zw. z art. 146aa ust. 1 pkt 1 u.p.t.u. Dodatkowo mozliwa jest takze
sytuacja, w ktdrej transakcja ta bedzie si¢ miesci¢ w zakresie opodatkowania podatkiem od
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przedstawic¢ nalezy takze w stosunku do konwersji w formie zwolnienia
spoiki za jej zgoda ze zobowigzania objetego konwertowang wierzytelnoscig
w zamian za wydanie udzialéw lub akcji w podwyzszonym kapitale zakla-
dowym oraz w formie potracenia wierzytelnosci wobec spo6iki z wierzytel-
noscig spotki o wniesienie wktadu niepienieznego w postaci przedmiotowej
wierzytelnoséci w celu wydania udzialéw lub akeji nowej emisji, zwazywszy,
ze obie te formy konwersji dlugu na kapital w zamian za wklad niepieniez-
ny takze stanowig forme windykacji konwertowanej wierzytelnosci nabytej
przez jej wierzyciela od osoby trzeciej w tymze celu.

4. PODATEK DOCHODOWY OD 0SOB PRAWNYCH
— OPODATKOWANIE PO STRONIE SPOEKI

Z perspektywy podatku dochodowego od 0s6b prawnych w pierwszej
kolejnosci nalezy zwrdci¢ uwage, ze klasyfikacja podatkowa otrzymane-
go przez spotke w ramach konwersji dlugu na kapital w jej podstawowe;j,
rozwazanej formie wkladu niepieni¢znego w postaci wierzytelnosci przy-
stugujacych wobec tejze spotki nie budzi zasadniczo watpliwosci, gdyz
bezposrednio z tresci art. 12 ust. 4 pkt 4 u.p.d.o.p. wynika wylaczenie
z opodatkowania tym podatkiem ,,przychodéw otrzymanych na utworze-
nie lub powigkszenie kapitatu zakladowego” Watpliwosci w praktyce nie
budzi takze fakt, ze udzialy lub akcje w podwyzszonym kapitale zaklado-
wym, wydane wierzycielowi w zamian za wniesiony wklad niepieniezny,
nie stanowig dla spétki kosztu uzyskania przychodu®. Przedmiotem sporu
moze by¢ juz jednak mozliwos¢ zaliczenia przez spotke do kosztow uzy-
skania przychodu wydatkéw poniesionych w zwigzku z podwyzszeniem
rzeczonego kapitalu (takich jak koszty doradztwa prawnego i finansowego
czy analiz ekonomicznych). Zgodnie z jedng z funkcjonujacych w obrocie
linii orzeczniczych z uwagi na fakt, ze otrzymane na podwyzszenie kapitatu
zakladowego wklady niepieni¢zne nie stanowig przychodu podlegajacego
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od 0séb prawnych, niemozliwe
jest zaliczenie do kosztéw uzyskania przychodéw wydatkéw poniesionych
w zwigzku z ich uzyskaniem i podwyzszeniem kapitatu, nawet gdy s3 to
wydatki co do zasady posrednio tylko powigzane z rzeczonym pozyskaniem

towardw i ustug, ale bedzie z niego zwolniona, o czym pisze M. Barowicz, Konwersja zobo-
wigza..., s. 55-56 (zob. tez art. 43 ust. 1 pkt 1 w zw. z poz. 3 zalacznika nr 4 do u.p.t.u.).
3 Zob. tez np. M. Barowicz, Konwersja zobowigza..., s. 54.
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wkladéw na podwyzszenie kapitatu zakladowego i uchwaleniem rzeczone-
go podwyzszenia (jak wyzej wymienione wydatki na doradztwo czy analizy
ekonomiczne)*. Zgodnie za$ z druga (i wydaje si¢ wiodaca®) z pojawia-
jacych sie w orzecznictwie sadéw administracyjnych linii orzeczniczych
przedmiotowe wydatki w czesci ,fakultatywnej’, tj. te, bez ktérych pod-
wyzszenie kapitatu jest co do zasady mozliwe, a ich poniesienie wynika
z autonomicznej decyzji spotki, stanowia dla niej koszty uzyskania przy-
chodu, co uzasadnione jest przyjeciem, ze wydatki te majg w istocie na celu
zachowanie i zabezpieczenie zrddla przychodow?. Obecnie calkowitej dez-
aktualizacji ulegla z kolei dawniej prezentowana trzecia linia orzecznicza,
w $wietle ktdrej do kosztéw uzyskania przychodow zaliczany powinien by¢
ogot wydatkow ponoszonych w celu podwyzszenia kapitatu zakladowego
w ramach konwersji dtugu na kapital, tj. nie tylko koszty doradztwa praw-
nego czy finansowego, ale i koszty $cisle zwigzane z przygotowaniem pro-
spektu emisyjnego, taksa notarialna, podatek od czynnosci cywilnopraw-
nych czy oplaty za wpis podwyzszenia do Krajowego Rejestru Sadowego
(KRS) i ogloszenie w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym (MSiG). Uza-
sadniane byto to tym, ze wszystkie wydatki ponoszone w celu podniesienia
kapitatu zakladowego maja w istocie stuzy¢ zachowaniu i zabezpieczeniu
zrodla przychodow, podwyzszenie nakierowane jest bowiem na rozwdj go-
spodarczy spolki i wzrost jej dochodowosci”. Z uwagi na tres¢ uchwaty
7 sedziow NSA z dnia 24 stycznia 2011 r., sygn. II FPS 6/10, wlasciwe wy-
daje si¢ przyjecie drugiej z wyzej wymienionych linii orzeczniczych, aczkol-
wiek mimo uptywu lat od wydania wyzej wymienionej uchwaly stanowisko
sadow administracyjnych, pomimo odrzucenia trzeciej ze wskazanych linii
orzeczniczych, nie ulegalo w tym zakresie catkowitemu ujednoliceniu (cze-
go dowodzi istnienie nadal linii pierwszej i drugiej).

Analogiczne uwagi poczyni¢ nalezy takze wzgledem konwersji dtu-
gu na kapital w zamian za wklad niepieni¢zny, dokonywanej poprzez

# Zob. np. wyroki NSA: z dnia 29 stycznia 2009 r., sygn. IT FSK 1560/07; z dnia
7 lipca 2009 r., sygn. IT FSK 395/08; z dnia 18 lutego 2014 r., sygn. II FSK 552/12.

» Por. orzecznictwo przywolane w przypisach 24 i 26.

% Poza uchwalg 7 sedziéw z dnia 24 stycznia 2011 r., sygn. IT FPS 6/10 zob. tez np.
wyroki NSA: z dnia 5 lipca 2013 ., sygn. II FSK 2306/11; z dnia 6 sierpnia 2013 r., sygn.
IT FSK 2425/11; z dnia 30 wrzesnia 2015 r., sygn. II FSK 1967/13; z dnia 11 maja 2016 .,
sygn. II FSK 892/14.

?7 Zob. np. wyroki: WSA w Gdansku z dnia 15 listopada 2007 r., sygn. I SA/Gd 753/07;
WSA w Krakowie z dnia 23 kwietnia 2009 r., sygn. I SA/Kr 296/09; WSA w Opolu z dnia
20 maja 2009 r., sygn. I SA/Op 81/09.
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zwolnienie spdtki za jej zgoda ze zobowigzania objetego konwertowang
wierzytelno$cig oraz poprzez potracenie konwertowanej wierzytelnosci
z wierzytelnoscig spotki o wniesienie wkladu niepieni¢znego w postaci tejze
konwertowanej wierzytelnosci. W pierwszej z rozwazanych alternatywnych
form konwersji dlugu na kapital dochodzi mianowicie do podwyzszenia
kapitatu zakladowego i wydania wierzycielowi konwertowanej wierzytel-
nosci udzialéw lub akcji w tymze podwyzszonym kapitale w zamian za
zwolnienie spétki z dtugu, ktére stanowi §wiadczenie (wklad niepienigz-
ny) wierzyciela konwertowanej wierzytelnosci na poczet przedmiotowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego. Od strony spoiki czynnos¢ t¢ nalezy
rozpatrywac zatem jako przysporzenie z tytulu umorzenia zobowigzan wy-
nikajacych z konwertowanej wierzytelnosci, ktore to przysporzenie zostato
przez spotke otrzymane na poczet podwyzszenia kapitalu zakladowego. Tak
samo w drugiej z rozwazanych alternatywnych form konwersji dtugu na
kapital dochodzi do umorzenia zobowigzan spoiki z tytutu konwertowane;
wierzytelnosci (w drodze ich potracenia z wierzytelnoscia spoiki o wnie-
sienie wkladu niepienieznego w postaci konwertowanej wierzytelnosci,
ktére to potracenie nalezy z tego powodu potraktowac jako sposob wnie-
sienia umowionego wkladu niepieni¢znego®), co od strony spéiki nalezy
rozpatrywac jako przysporzenie z tytulu wygasniecia obowiazku realizacji
zobowigzan wynikajacych z konwertowanej wierzytelnosci, ktére to przy-
sporzenie takze zostalo przez spdtke otrzymane na poczet podwyzszenia
kapitatu zakltadowego.

W koncu po stronie spotki za przychdd nie powinno si¢ uznawac tak-
ze i samego wygasniecia konwertowanej wierzytelnosci (na skutek konfuzji,
zwolnienia ze zobowigzania czy potracenia). Zaznaczenia wymaga jednak,
ze zagadnienie powstania przychodu z tytutu wygasniecia konwertowane;j
wierzytelnosci, przynajmniej w przypadku pierwszej z rozwazanych form
konwersji w zamian za wklad niepieni¢zny, nie powinno by¢ rozpatrywa-
ne przez pryzmat wylaczenia z art. 12 ust. 4 pkt 4 u.p.d.o.p., zwazywszy, ze
samo wygasniecie konwertowanej wierzytelnosci na skutek konfuzji jest do-
piero efektem wniesienia wkladu niepieni¢znego na poczet podwyzszenia
kapitalu zakladowego. Nie mozna zatem zrownywac zdarzenia o charakte-
rze przyczynowym (otrzymanie wylaczonego z opodatkowania przychodu
na podwyzszenie kapitalu zakladowego) z odrebnym zdarzeniem skutko-
wym (wygasniecie konwertowanej wierzytelnosci w drodze konfuzji w efek-
cie wezesniejszego jej otrzymania przez zobowigzana z jej tytutu spotke).

% A. Nowacki, Konwersja dtugu..., s. 42.

p) @ KWARTALNIK PRAWA PODATKOWEGO 73



KONRAD SUCHOJAD

Chociaz jednak art. 12 ust. 1 pkt 3 lit. a u.p.d.o.p. stanowi, ze: ,,Przychodami,
z zastrzezeniem ust. 3 i 4 oraz art. 14, sa w szczego6lnosci: warto$c, z zastrze-
zeniem ust. 4 pkt 8, umorzonych lub przedawnionych: zobowigzan, w tym
z tytulu zaciagnietych pozyczek (kredytow), z wyjatkiem umorzonych pozy-
czek z Funduszu Pracy”, to wydaje sie, ze przepis ten nie powinien znalez¢
zastosowania w stosunku do rozwazanej formy konwersji dlugu na kapitat,
odnosi sie on bowiem wylacznie do sytuacji, w ktorych zobowigzanie spotki
ulega przedawnieniu (co mozna zostawi¢ catkowicie poza zakresem niniej-
szych rozwazan jako nierelewantne) lub tez umorzeniu. Przez umorzenie
zobowigzania w $wietle art. 498-508 k.c. nalezy rozumie¢ potracenie, od-
nowienie oraz zwolnienie z dtugu, niemniej jednak - jak stusznie wskazuje
sie w doktrynie - przychéd moglby powsta¢ na gruncie art. 12 ust. 1 pkt 3
lit. a u.p.d.o.p. jedynie w sytuacji nieodplatnego zwolnienia z dlugu, gdyz
tylko takie kreuje dla zobowigzanego definitywne przysporzenie majatko-
we?. Tymczasem w przypadku konwersji dlugu na kapital w zamian za wklad
niepieni¢zny, dokonywanej w drodze wniesienia wierzytelnosci aportem do
spotki w zamian za udziaty lub akcje w jej podwyzszonym kapitale zaktado-
wym, wierzytelno$¢ wygasa na skutek konfuzji konwertowanych wierzytel-
nosci ze zobowigzaniem spotki do ich splaty na skutek zlania si¢ przedmioto-
wych praw i obowigzkéw w spotce (spotka nie moze bowiem dochodzi¢ praw
z wierzytelnos$ci od siebie samej). Wygasniecie nastepuje wiec z mocy
prawa, jako rezultat zamiany wierzytelnosci na udziaty lub akcje w podwyz-
szonym kapitale zaktadowym sp6tki, zamiana nie stanowi zatem nieodplatnego
zwolnienia spétki z dtugu. Brak zaistnienia obowigzku podatkowego z tytutu
wygasniecia w drodze konfuzji zobowigzania spdtki wynikajacego z konwer-
towanej wierzytelnosci znajduje tez potwierdzenie w orzecznictwie sagdow
administracyjnych®, praktyce organow podatkowych®' i doktrynie®.

¥ Zob. np. Podatek dochodowy od 0s6b prawnych. Komentarz, red. K. Gil, A. Obon-
ska, A. Wactawczyk, A. Walter, Warszawa 2019, art. 12, nb. 46; P. Matecki, M. Mazurkie-
wicz, CIT. Komentarz. Podatki i rachunkowosé, Warszawa 2020, s. 489-525; W. Dmoch,
Podatek dochodowy od 0sob prawnych. Komentarz, Warszawa 2017, s. 203-209, odmiennie
zob. przypis 33.

30 Zob. np. wyroki: WSA w Poznaniu z dnia 22 maja 2013 r., sygn. I SA/Po 174/13;
WSA w Olsztynie z dnia 23 pazdziernika 2014 r., sygn. I SA/Ol 673/14; WSA we Wrocla-
wiu z dnia 8 pazdziernika 2019 r., sygn. I SA/Wr 531/19.

3! Zob. np. interpretacje indywidualne Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia
29 grudnia 2015 r., sygn. IPPB3/4510-994/15-2/AG czy Dyrektora Izby Skarbowej w Ka-
towicach z dnia 16 stycznia 2017 r., sygn. 2461-IBPB-1-2.4510.1123.2016.1.MS; z dnia
15 lutego 2017 r., sygn. 2461-IBPB-1-2.4510.1148.2016.1.BG.

32 Podatek dochodowy..., art. 12, nb. 47.
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Powyzsze uwagi w zakresie niepowstania obowigzku podatkowego na
skutek wygasniecia zobowigzania spétki bedacego przedmiotem konwer-
towanej wierzytelnosci w przypadku podstawowej formy konwersji diu-
gu na kapital w zamian za wklad niepieni¢zny odnie$¢ powinno si¢ takze
i do dwoch pozostalych mogacych znalez¢é zastosowanie metod konwer-
sji, wchodzacych w sktad omawianej grupy. Na wstepie mozna jednak za-
znaczy¢, ze w tym zakresie uzasadnione wydaje si¢ rdwniez uznanie, ze
w stosunku do konwersji dlugu na kapital, dokonywanych rzeczonymi al-
ternatywnymi metodami, art. 12 ust. 4 pkt 4 u.p.d.o.p. bedzie wyjatkowo
odgrywac role lex specialis wzgledem art. 12 ust. 1 pkt 3 lit. a u.p.d.o.p.
Wynika to z faktu, ze - inaczej niz dla konwersji — przy zastosowaniu pod-
stawowej metody skutkujacej wygasnieciem konwertowanej wierzytelnosci
na skutek konfuzji w przypadku rozwazanych dwoch pozostatych metod
wygasniecie zobowigzan spétki z tytulu konwertowanej wierzytelnosci na-
stepuje nie w ramach zdarzenia odrebnego od samego wniesienia wktadu
niepienieznego na poczet podwyzszenia kapitatu zakladowego, ale bezpo-
$rednio w ramach wniesienia rzeczonego wkiadu. Nalezy bowiem zauwa-
zy¢, ze w przypadku zastosowania rzeczonych dwoch pozostalych metod
konwersji przedmiotem wktadu niepieni¢znego do spoiki jest nie tyle kon-
wertowana wierzytelnos¢, ile zwolnienie spotki ze zobowigzania z jej ty-
tutu (czy to w drodze zwolnienia za zgoda spo6iki w zamian za udziaty lub
akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym, czy tez w drodze potracenia
rzeczonego zobowigzania ze zobowigzaniem wierzyciela konwertowane;j
wierzytelno$ci do wniesienia wktadu niepienieznego na pokrycie objecia
udzialow w podwyzszonym kapitale zakladowym spotki). Rozwazajac jed-
nak z perspektywy art. 12 ust. 1 pkt 3 lit. a u.p.d.o.p. wygasniecie konwerto-
wanej wierzytelnosci jako zdarzenie odrebne od samego wniesienia wkladu
niepieni¢znego na poczet podwyzszenia kapitatu zakltadowego, zauwazy¢
nalezy, ze w przypadku dokonania konwersji w formie zwolnienia spotki
za jej zgoda ze zobowigzania objetego konwertowana wierzytelnoscia, cho-
ciaz ma miejsce umorzenie zobowigzania, to nie jest ono dokonywane pod
tytulem darmym, do zwolnienia dochodzi bowiem w drodze wykonania
przez wierzyciela jego zobowigzania do wniesienia wkiadu niepienieznego
w zamian za $wiadczenie wzajemne spotki w postaci wydania wierzycie-
lowi udzialéw lub akcji w jej podwyzszonym kapitale zakladowym. Z ko-
lei w przypadku dokonania konwersji w formie potracenia wierzytelnosci
wobec spolki z wierzytelnoscig spotki o wniesienie wkladu niepieni¢znego,
podobnie, chociaz dochodzi do umorzenia zobowigzania, to nie jest ono
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dokonywane pod tytulem darmym, co wynika z samej istoty potracenia,
czyli umorzenia zobowigzania jednej strony stosunku prawnego w zamian
za umorzenie zobowigzania jego drugiej strony. O ile jednak kwestia ta
wydaje sie bezsporna w przypadku podstawowej z rozwazanych trzech
form konwersji dtugu na kapital w zamian za wkiad niepieniezny, o tyle
moze ona budzi¢ pewne watpliwosci ze wzgledu na istnienie, niezastu-
gujacej wszakze na aprobate, linii orzeczniczej sgdéw administracyjnych,
opowiadajacej si¢ za literalng wykladnig art. 12 ust. 1 pkt 3 lit. a u.p.d.o.p.,
w $wietle ktorej kazde umorzenie zobowiazan stanowi¢ bedzie przychod do
opodatkowania podatkiem dochodowym od 0séb prawnych®. Przyjawszy
czysto teoretycznie wskazang linie orzeczniczg, bazujacg na okolicznosci,
ze ustawodawca w tresci art. 12 ust. 1 pkt 3 lit. a u.p.d.o.p. nie zawezil gene-
rujgcego przychod umorzenia zobowigzan jedynie do ich umorzenia pod
tytutem darmym, mozna byloby uzna¢, ze jedynie pierwsza z rozwazanych
metod bedzie podatkowo neutralna dla spétki (wygasniecie zobowigzan na
skutek konfuzji nie stanowi bowiem ich wygasnigcia w drodze umorzenia
lub przedawnienia), metody omowione jako kolejne generowac zas beda
przychody do opodatkowania podatkiem dochodowym od 0séb prawnych.

5. PODATKI DOCHODOWE — OPODATKOWANIE PO STRONIE WIERZYCIELA

Z perspektywy wierzyciela konwertowanej wierzytelnosci istotne zna-
czenie ma z kolei rozpoznanie przychodu podlegajacego opodatkowaniu
w postaci wniesionego wkladu niepieni¢znego. Zagadnienia te jeszcze do
niedawna budzily istotne kontrowersje, bedac przedmiotem sporéw po-
datnikow z organami podatkowymi z uwagi na niedookreslenie kosztow
uzyskania przychodu od wniesienia wkladu niepieni¢znego w postaci kon-
wertowanej wierzytelnosci, co skutkowato czgstym odmawianiem podat-
nikom prawa do zaliczenia do kosztéw uzyskania przychodu od wniesienia
konwertowanej wierzytelnosci jej wartosci. I tak np. przy wniesieniu wie-
rzytelnosci pozyczkowej aportem do spétki w ramach konwersji dlugu na
kapital podatnicy do kosztéw nie mogli zalicza¢ kwoty gléwnej udzielonej,
a niezwroconej pozyczki, ktora kolejno stata si¢ przedmiotem wkladu nie-
pieni¢znego w ramach konwersji, co skutkowalo zréwnywaniem przychodu

33 Zob. np. wyroki NSA: z dnia 24 czerwca 2010 r., sygn. IT FSK 345/09; z dnia
21 stycznia 2015 r., sygn. II FSK 125/13; wyroki: WSA w Lodzi z dnia 21 lutego 2013 .,
sygn. I SA/Ed 1357/12; WSA w Bydgoszczy z dnia 5 lipca 2016 r., sygn. I SA/Bd 252/16.
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z tytulu wniesionego aportu z dochodem do opodatkowania®*. Z tego tez
wzgledu w latach poprzedzajacych rok 2019 konwersja diugu na kapital
w zamian za wniesienie wkladu niepienieznego w postaci konwertowa-
nej wierzytelnosci nie cieszyla si¢ szczegélng popularnoscig wsroéd podat-
nikow”. Jednak na gruncie obecnego stanu prawnego, zgodnie z art. 12
ust. 1 pkt 7 u.p.d.o.p. ab initio, przychéd co do zasady to ,warto$¢ wkiadu
okreslona w statucie lub umowie spétki, a w razie ich braku warto$¢ wkla-
du okreslona w innym dokumencie o podobnym charakterze — w przy-
padku wniesienia do spéiki albo spétdzielni wktadu niepienieznego”. Jak
za$ dalej wskazuje cytowany przepis: ,jezeli jednak warto$¢ ta jest nizsza
od warto$ci rynkowej tego wktadu albo warto$¢ wkladu nie zostata okre-
$lona w statucie, umowie albo innym dokumencie o podobnym charakte-
rze, przychodem jest warto$¢ rynkowa takiego wktadu okreslona na dzien
przeniesienia wlasnosci przedmiotu wkladu niepienieznego”. Przychdd ten
stanowi podstawe opodatkowania po odliczeniu kosztéw uzyskania przy-
chodu, ktére to zagadnienie, poczawszy od 2019 r., reguluje art. 15 ust. 1j
u.p.d.o.p., ustanawiajgc rozne sposoby ustalania przedmiotowych kosztow
w zaleznosci od ich charakteru. Przykladowo: jesli przedmiotem aportu
jest wierzytelno$c¢ z tytulu pozyczki lub kredytu udzielonego spétce, wowczas
koszty uzyskania przychodu ustali¢ nalezy na poziomie odpowiadajacym
kwocie pozyczki lub kredytu, ktdra zostala przekazana przez wnoszacego wkiad
na rachunek spoiki, nie wyzszym jednak niz ustalona warto$¢ samego wkiadu
niepieni¢znego®. Z kolei jesli przedmiotem aportu jest wierzytelnos¢ zaliczona
uprzednio do przychodéw naleznych podmiotu wnoszacego ten wklad, wow-
czas koszty uzyskania przychodu ustali¢ nalezy na poziomie warto$ci wierzy-
telnosci, w czesci zaliczonej uprzednio do przychodéw naleznych®.

Zgodnie zatem z literalng trescig przywolanych powyzej przepiséw
w przypadku wniesienia aportem konwertowanej wierzytelnosci na rzecz
spotki, ktora z tytutu tej wierzytelnosci byta zobowigzana, wierzyciel kon-
wertowanej wierzytelnos$ci musi rozpoznaé przychod, od ktérego moz-
liwe jest odliczenie kosztéw uzyskania przychodu, na ktére skladajg sie

3 Zob. np. wyrok NSA z dnia 18 maja 2017 r., sygn. IT FSK 1095/15; wyroki: WSA
w Kielcach z dnia 7 listopada 2017 r., sygn. I SA/Ke 486/17; WSA w Gliwicach z dnia
10 kwietnia 2018 r., sygn. I SA/GI 1282/17; WSA w Gdansku z dnia 16 maja 2018 r., sygn.
I SA/Gd 304/18.

% H. Litwinczuk, Zwigzki prawa podatkowego..., s. 369-371.

% Art. 15 ust. 1j pkt 2a u.p.d.o.p.

7 Art. 15 ust. 1j pkt 2b u.p.d.o.p.
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wartosci co do zasady wigzace si¢ z wydatkami rzeczywiscie poniesionymi
przez wierzyciela konwertowanej wierzytelnosci w zwiazku z jej powsta-
niem (jak kwota gléwna wyptaconej pozyczki w przypadku, gdy konwersji
podlega wierzytelnos¢ pozyczkowa, ktéra chociaz w momencie wyplaty nie
jest wydatkiem definitywnym, z uwagi na zwrotny charakter pozyczki, staje
si¢ nim w przypadku, gdy pozyczka nie zostaje zwr6cona, a przekazana
pozyczkobiorcy kwota gtéwna pozyczki na skutek konwersji dfugu na ka-
pital zostaje definitywnie przeniesiona na poczet podwyzszenia kapitatu
zakladowego pozyczkobiorcy) lub przychodami zadeklarowanymi juz do
opodatkowania przez rzeczonego wierzyciela (jak przychdd uprzednio roz-
poznany z tytutu konwertowanej wierzytelnosci).

Zarazem jesli wierzycielem konwertowanej wierzytelnosci jest osoba
tizyczna, na analogiczny sposéb rozliczenia podatku dochodowego od
0s6b fizycznych od wniesienia wierzytelno$ci aportem do spétki w ra-
mach konwersji dfugu na kapital w zamian za wklad niepieniezny wska-
zujg przepisy u.p.d.o.f.®®

Nalezy takze wskaza¢, ze powyzsze uwagi maja odpowiednie zasto-
sowanie do sytuacji dokonywania konwersji diugu na kapital w formie
zwolnienia spétki za jej zgoda ze zobowigzania objetego konwertowang
wierzytelno$cig i w formie potracenia wierzytelnosci wobec spotki z wierzy-
telnoscig spolki o wniesienie wkladu niepienieznego w postaci przedmioto-
wej wierzytelnosci. W obu tych przypadkach wnoszony jest bowiem takze
wklad niepieniezny na rzecz spolki, z tym ze w inny sposéb, tj. zamiast
aportu w postaci konwertowanej wierzytelnosci stanowi go albo zwolnie-
nie spolki ze zobowigzania bedacego przedmiotem konwertowanej wierzy-
telnosci, albo tez wklad wnoszony jest poprzez potracenie konwertowanej
wierzytelnosci z wierzytelnoscia spotki o jego wniesienie®.

6. KWESTIE TRANSGRANICZNE

Niezaleznie od powyzszych rozwazan w przedmiocie opodatkowania
konwersji dlugu na kapital w zamian za wklad niepieniezny podatkami
dochodowymi zwrdci¢ nalezy uwage, ze opodatkowanie to moze zostac
uksztaltowane inaczej w sytuacji, gdy spotka zobowigzana z tytulu konwer-
towanej wierzytelnosci lub wierzyciel konwertowanej wierzytelnosci nie sg

3 Zob. art. 17 ust. 1 pkt 9 iart. 22 ust. le ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku do-
chodowym od o0s6b fizycznych (tekst jedn. Dz.U. z 2021 r., poz. 1128 ze zm.), dalej: u.p.d.o.f.
¥ A. Nowacki, Konwersja dtugu..., s. 42.
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polskimi rezydentami podatkowymi. W przypadkach, w ktérych zastoso-
wanie znalez¢ mogg umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania mie-
dzy Polska a wlasciwym krajem trzecim, w celu oceny skutkéw dokonania
konwersji dlugu na kapital w podatkach dochodowych wlasciwe okaza¢ sie
moga przepisy danego panstwa trzeciego, ktdrego rezydentem jest spotka
lub wierzyciel konwertowanej wierzytelnosci, mogace statuowac zupetnie
inne zasady rozliczen przedmiotowych podatkow.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 u.p.d.o.p.: ,Podatnicy, jezeli nie majg na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegaja obowiaz-
kowi podatkowemu tylko od dochodéw, ktoére osiagaja na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej”*. Chociaz zatem w przypadku dokonania konwersji
dlugu na kapital w zamian za wkiad niepieniezny w wybranym z trzech
mozliwych wariantéw na gruncie u.p.d.o.p. nie powstanie dochdd do opodat-
kowania po stronie spétki i zarazem na gruncie polskich ustaw o podatkach
dochodowych dochéd do opodatkowania powstanie po stronie wierzycie-
li konwertowanych wierzytelnosci, to mozliwo$¢ zastosowania polskich
przepiséw w tej materii powinna by¢ uzalezniona od wcze$niejszego po-
twierdzenia, ze prawo polskie jest w ogole wlasciwe do oceny podatkowe;j
danych zagadnien z zakresu konwersji dtugu na kapital w $wietle odpo-
wiedniej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania (na co zwraca si¢
tez uwage w orzecznictwie sadéw administracyjnych*). W tym kontekscie
nalezy zatem zauwazy¢, ze zgodnie z art. 7 ust. 1 Modelowej Konwencji
OECD w sprawie podatku od dochodu i majatku, ktora stanowi podstawe
dla istotnej czesci zawartych przez Polske uméw dwustronnych o unikaniu
podwdjnego opodatkowania*: ,,Zyski przedsiebiorstwa umawiajacego si¢
panstwa podlegaja opodatkowaniu tylko w tym panstwie, chyba ze przed-
siebiorstwo prowadzi w drugim umawiajacym si¢ panstwie dzialalnos¢
gospodarczg poprzez polozony tam zaklad. Jezeli przedsigbiorstwo wyko-
nuje dziatalno$¢ w ten sposoéb, to zyski, jakie mozna przypisaé zakltadowi
zgodnie z postanowieniami ustgpu 2 [ktdry pozostaje bez znaczenia dla ni-
niejszych rozwazan - przyp. K.S.], moga by¢ opodatkowane w tym drugim
panstwie”. W $wietle powyzszego przepisu (ktéry ma odwzorowanie cho-
ciazby w umowach o unikaniu podwoéjnego opodatkowania migdzy Polska

% Analogiczne postanowienia w zakresie podatku dochodowego od 0séb fizycznych
- art. 3 ust. 2a u.p.d.o.f.

41 Zob. np. wyrok NSA z dnia 14 marca 2012 r., sygn. II FSK 1619/10.

2 Z. Kukulski, Konwencja modelowa OECD i konwencja modelowa ONZ w polskiej
praktyce traktatowej, Warszawa 2015, s. 267-274.
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a Francja®, Hiszpaniag*, Niemcami*, Wlochami* czy Zjednoczonym Kro-
lestwem?’) przychéd wierzycieli — rezydentdéw drugiego panstwa, bedacego
strong wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, powinien
by¢ opodatkowany w tym drugim panstwie, o ile tylko nie jest on zwigzany
z zakladem rzeczonego wierzyciela istniejacym na terytorium Polski. Na-
lezy mie¢ jednak na uwadze, ze nawet jesli konwersja dtugu na kapitat do-
konywana jest przez zagranicznego wierzyciela, bedacego jeszcze przed jej
przeprowadzeniem wspdlnikiem spoiki, to sam ten fakt, w my$l art. 5 ust. 7
Konwencji Modelowej OECD w sprawie podatku od dochodu i majatku,
nie moze stanowi¢ per se o ukonstytuowaniu si¢ zaktadu zagranicznego
wierzyciela na terytorium Polski (w tym celu musi zosta¢ spetnionych wie-
le innych wymogdéw przewidzianych we wlagciwych umowach o unikaniu
podwojnego opodatkowania). Tym samym mozna zalozy¢, ze pewna czes¢
dokonywanych transgranicznie przez zagranicznych wierzycieli konwersji
dlugu na kapital nie bedzie podlega¢ w Polsce opodatkowaniu podatkiem
dochodowym po stronie wierzyciela konwertowanej wierzytelnosci. Co
istotne, okoliczno$¢ ta zauwazona zostata takze w praktyce organéw po-
datkowych, ktore nie kontestujg utraty prawa do opodatkowania w Polsce
dochodu zagranicznego wierzyciela konwertowanej wierzytelnosci z tytutu
whniesienia jej aportem do spotki w ramach konwersji dtugu na kapital*.

3 Art. 7 ust. 1 umowy z dnia 20 czerwca 1975 r. miedzy Rzadem Polskiej Rzeczypo-
spolitej Ludowej a Rzagdem Republiki Francuskiej w sprawie zapobiezenia podwojnemu
opodatkowaniu w zakresie podatkéw od dochodu i majatku (Dz.U. z 1977 r. Nr 1, poz. 5).

“ Art. 7 ust. 1 umowy z dnia 15 listopada 1979 r. migdzy Rzagdem Polskiej Rzeczypo-
spolitej Ludowej a Rzagdem Hiszpanii o unikaniu podwdjnego opodatkowania w zakresie
podatkéw od dochodu i majatku (Dz.U. 2 1982 r. Nr 17, poz. 127).

# Art. 7 ust. 1 umowy z dnia 14 maja 2003 r. miedzy Rzeczgpospolita Polska a Re-
publika Federalng Niemiec w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania w zakresie
podatkéw od dochodu i od majatku (Dz.U. z 2005 r. Nr 12, poz. 90).

6 Art. 7 ust. 1 umowy z dnia 21 czerwca 1985 r. miedzy Rzagdem Polskiej Rzeczypo-
spolitej Ludowej a Rzadem Republiki Wloskiej w sprawie unikania podwodjnego opodat-
kowania w zakresie podatkéw od dochodu i zapobiegania uchylaniu si¢ od opodatkowania
(Dz.U. 21989 1. Nr 62, poz. 374 ze zm.).

¥ Art. 7 ust. 1 konwencji z dnia 20 lipca 2006 r. miedzy Rzeczapospolita Polska a Zjed-
noczonym Krolestwem Wielkiej Brytanii i Irlandii Péinocnej w sprawie unikania podwoj-
nego opodatkowania i zapobiegania uchylaniu si¢ od opodatkowania w zakresie podatkéw
od dochodu i od zyskow majatkowych (Dz.U. z 2006 r. Nr 250, poz. 1840).

8 Zob. np. interpretacje¢ indywidualng Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia
20 stycznia 2017 r., sygn. 1462-1PPB5.4510.1028.2016.2.PW.
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Podobnie jesli wierzyciel konwertowanej wierzytelnosci bedzie polskim
rezydentem podatkowym, ale rezydentem innego panstwa, bedacego stro-
na zawartej przez Polske umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania
opartej na Konwencji Modelowej OECD w sprawie podatku od dochodu
i majatku, bedzie spotka zobowigzana z tytulu konwertowanej wierzytel-
nosci, wowczas takze wlasciwe prawo podatkowe owego drugiego panstwa
znajdzie zastosowanie w miejsce prawa polskiego dla celu wymiaru podat-
ku dochodowego po stronie spoiki, co potencjalnie skutkowa¢ moze ob-
cigzeniem jej obowigzkiem podatkowym, ktéry nie powstalby na gruncie
polskiej u.p.d.o.p.

7. KWESTIE ROZNIC KURSOWYCH

Ostatnig kwestig natury prawnopodatkowej, ktéra moze mie¢ istotne
znaczenie dla oceny podatkowej konwersji dlugu na kapital w zamian za
wklad niepieniezny, jest kwestia réznic kursowych.

Zgodnie z art. 154 §§ 11 2 oraz art. 308 §§ 1i 2 k.s.h. zar6wno kwota
kapitatu zaktadowego, jak i warto$¢ udziatéw lub akeji powinny by¢ wy-
razone wylacznie w ztotych polskich, co w praktyce oznacza niemoznos¢
podwyzszenia kapitalu zakladowego o kwote wyrazong w walucie obcej*.
Réwnoczesnie jednak przedmiotem wktadu niepienieznego na podwyzsze-
nie kapitalu zakladowego moze by¢ wierzytelno$¢ denominowana w walu-
cie obcej. W przypadku wniesienia takiej wierzytelnoéci aportem do spétki
na poczet podwyzszenia kapitatu zaktadowego moze zatem powstac réznica
kursowa wynikajaca z réznicy w wartosci kwoty wierzytelnosci denomino-
wanej w walucie obcej pomiedzy dniem powstania wierzytelnosci a dniem
jej uregulowania.

Zgodnie z art. 15a ust. 1 u.p.d.o.p. réznice kursowe zwiekszaja odpo-
wiednio przychody jako dodatnie réznice kursowe albo koszty uzyskania
przychoddéw jako ujemne roznice kursowe w kwocie wynikajacej z roznic,
o ktorych mowa w art. 15a ust. 2 i 3 u.p.d.o.p., a wigc np. réznic miedzy
wartoscig przychodu naleznego wyrazonego w walucie obcej po przelicze-
niu na zlote polskie wedlug kursu sredniego NBP z ostatniego dnia robo-
czego i warto$cig przychodu w dniu jego otrzymania, przeliczong wediug
faktycznie zastosowanego kursu waluty z tego dnia*, czy réznic pomie-

¥ Kodeks spotek handlowych. Komentarz, red. Z. Jara, Warszawa 2020, s. 508-636.
% Art. 15a ust. 2 pkt 1 i ust. 3 pkt 1 u.p.d.o.p.
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dzy wartoscig kredytu lub pozyczki w walucie obcej w dniu ich udzielenia
a przyjmowang przez nie warto$cig w dniu ich zwrotu, przeliczong wedlug
faktycznie zastosowanego kursu waluty z tych dni’’.

Przepisy art. 15a ust. 2-3 u.p.d.o.p. uzalezniaja jednak powstanie rdz-
nic kursowych od uregulowania zobowigzan denominowanych w walu-
tach obcych, tj. aby takowe zaistniaty, musi dojs¢ np. do zwrotu pozyczki
lub kredytu denominowanych w walucie obcej, gdzie w momencie zwrotu
réwnowarto$¢ uregulowanych w walucie obcej kwot w przeliczeniu na zto-
te polskie odbiega od ich rownowartosci w przeliczeniu na zlote polskie
w dniu udzielenia danej pozyczki lub kredytu. W przypadku konwersji dtu-
gu na kapital w zamian za wklad niepieni¢zny w postaci konwertowanej
wierzytelnosci wnoszonej do sp6iki na poczet objecia udzialéw w podwyz-
szonym kapitale zakladowym konwertowana wierzytelno$¢ wygasa jednak
z mocy prawa w wyniku konfuzji, na skutek zlania si¢ praw i obowigzkow
wierzyciela i dtuznika w jednej osobie, nie za$ na skutek uregulowania zo-
bowigzania spotki z tytulu rzeczonej wierzytelnosci. Poniewaz zatem w toku
konwersji dlugu na kapitat w zamian za wniesienie wkladu niepieni¢znego
w postaci konwertowanej wierzytelnosci nie dochodzi do uregulowania zo-
bowigzania spoiki, to wydaje sie, ze nalezy przyja¢, iz nie wystepuje réwniez
zdarzenie rodzace powstanie roznic kursowych i z tego tez wzgledu nie
wystepuje ani przychdd do opodatkowania, ani koszt uzyskania przychodu
do odliczenia od przychodu. Zagadnienie to nie doczekalo si¢ dotychczas
zbyt wielu ocen i chociaz powyzsze stanowisko jest w wiekszosci aprobo-
wane w szczatkowej praktyce interpretacyjnej organdéw podatkowych®, to
znalez¢ mozna w niej takze poglady przeciwne, w $wietle ktorych wnie-
sienie wierzytelnosci denominowanej w walucie obcej aportem do spétki
w ramach konwersji dlugu na kapital jest rOwnoznaczne z uregulowaniem
zobowigzania przez potracenie i w dacie tej moga wystapic¢ roznice kursowe
prowadzace do powstania przychodu lub kosztéw uzyskania przychodu™.

1 Art. 15a ust. 2 pkt 4-5 i ust. 3 pkt 4-5 u.p.d.o.p.

32 Zob. interpretacje¢ indywidualng Dyrektora Izby Skarbowej w Bydgoszczy z dnia
31 maja 2010 r., sygn. ITPB3/423-81b/10/MT czy interpretacje¢ indywidualng Dyrektora
Izby Skarbowej w Katowicach z dnia 15 sierpnia 2016 r., sygn. IBPB-1-2/4510-635/16-1.

>3 Zob. interpretacje¢ indywidualng Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z dnia
8 czerwca 2010 r., sygn. IBPBI/2/423-354/10/AK (nalezy zwrdci¢ uwage, ze wnioskodawca
nie wskazal w opisie zdarzenia przyszlego, na gruncie ktérego zostata wydana przedmioto-
wa interpretacja, jaka metode konwersji zamierza zastosowac, a Dyrektor Izby Skarbowej
w Katowicach mimo to stwierdzil, ze dla potrzeb ustalania réznic kursowych nalezy wy-
gasniecie konwertowanej wierzytelnosci traktowac jak jej uregulowanie przez potracenie,
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Analogiczna ocena powinna zosta¢ wyrazona wzgledem alternatyw-
nego sposobu konwersji dlugu na kapitat w postaci zwolnienia spoiki za jej
zgoda ze zobowigzania obje¢tego konwertowang wierzytelnoscig. Zwolnienie
spotki z dlugu, jako pociagajace za sobg skutek w postaci jego umorzenia,
nie jest zwigzane z finansowymi operacjami, skutkujacymi utratg lub wzro-
stem warto$ci waluty w ujeciu kasowym i tym samym nie prowadzi do ure-
gulowania przedmiotowego dtugu, a wigc zasadniczo nalezy przyja¢, ze nie
wystepuje rowniez zdarzenie rodzace powstanie réznic kursowych i z tego
tez wzgledu nie wystepuje ani przychod do opodatkowania (w przypadku
dodatnich réznic kursowych), ani koszt uzyskania przychodu do odliczenia
od przychodu (w przypadku ujemnych réznic kursowych)*.

Inna ocena wydaje sie z kolei wlasciwa w przypadku dokonania kon-
wersji dfugu na kapital w formie potracenia konwertowanej wierzytelnosci
z wierzytelnoscig spotki o wniesienie wktadu niepieni¢znego przez wierzy-
ciela konwertowanej wierzytelnosci. Zgodnie z art. 15a ust. 7 u.p.d.o.p. do
uregulowania zobowigzan moze doj$¢ m.in. w formie potracenia wierzytel-
nosci. W zwigzku z powyzszym potracenie zobowigzania spotki do sptaty
zadluzenia denominowanego w walucie obcej ze zobowigzaniem wierzy-
ciela do wniesienia wkiadu stanowi¢ bedzie w dniu dokonania potrace-
nia zdarzenie rodzace powstanie réznic kursowych. W efekcie dokonania
konwersji dlugu na kapital w zamian za wniesienie wkiadu niepienieznego
ta metodg powsta¢ moze zaréwno przychdd do opodatkowania podatkiem
dochodowym od 0séb prawnych po stronie spétki, jak i strata stanowiaca
koszt uzyskania przychodu do odliczenia od przychodu opodatkowane-
go wlasciwym podatkiem dochodowym po stronie wierzyciela w sytuacji,
gdy np. kurs waluty na dzien udzielenia pozyczki lub kredytu bedacego
przedmiotem konwertowanej wierzytelnosci byl wyzszy niz na dzien po-
tracenia lub tez odwrotnie — powsta¢ moze koszt uzyskania przychodu do
odliczenia od przychodu do opodatkowania podatkiem dochodowym od
0s6b prawnych po stronie spo6iki i przychod do opodatkowania wlasciwym
podatkiem dochodowym po stronie wierzyciela w sytuacji, gdy np. kurs
waluty na dzien udzielenia pozyczki lub kredytu bedacego przedmiotem
konwertowanej wierzytelnos$ci byl nizszy niz na dzien potracenia®.

co moze sugerowac, ze wedlug organu ocena ta wlasciwa jest do wszystkich mozliwych
form konwersji).

3% Zob. np. Naczelnik Urzedu Skarbowego w Watbrzychu w pismie z dnia 27 paz-
dziernika 2003 r., sygn. PD-I11/423-26/03.

% Zob. interpretacje¢ indywidualng Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z dnia
8 czerwca 2010 r., sygn. IBPBI/2/423-354/10/AK.
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8. PODSUMOWANIE

Podsumowujac powyzsze rozwazania, skonstatowac nalezy, ze chociaz
na gruncie obecnego stanu prawnego wigkszos¢ zagadnien prawnopodat-
kowych zwigzanych z operacja konwersji dlugu na kapital w zamian za
wklad niepieniezny, dokonywanej czy to poprzez wniesienie konwertowa-
nej wierzytelno$ci aportem do spoiki i jej wygasniecie w drodze konfuzji,
czy poprzez zwolnienie spoiki za jej zgoda ze zobowigzania przez wierzy-
ciela, czy tez poprzez potracenie konwertowanej wierzytelnosci z wierzytel-
noscig spotki w przedmiocie wniesienia przez wierzyciela konwertowanej
wierzytelno$ci wkladu niepieni¢znego na poczet podwyzszenia kapitatu
zakladowego w spolce, nie budzi watpliwosci, a wszystkie trzy formy kon-
wersji dlugu na kapital w zamian za wklad niepieniezny wywoltuja w wigk-
szosci analogiczne skutki podatkowe, to jednak istnieja tez pewne kwestie
nadal budzace kontrowersje w przypadku wszystkich trzech rozwazanych
metod konwersji oraz rozbiezno$ci pomiedzy traktowaniem podatkowym
poszczegdlnych z nich.

Za problem ogdlny, dotykajacy wszystkich trzech metod dokony-
wania konwersji, uzna¢ nalezy zagadnienie kwalifikacji — jako kosztow
uzyskania przychodu po stronie spétki dokonujacej podwyzszenia kapita-
tu zaktadowego — wydatkéw zwigzanych z rzeczong operacja. Jak zostalo
to opisane w cze$ci dotyczacej rozliczen podatku dochodowego od oséb
prawnych od konwersji dtugu na kapital po stronie spétki, pomimo uchwa-
ty 7 sedziéw NSA z dnia 24 stycznia 2011 r., sygn. II FPS 6/10, majacej
polozy¢ kres watpliwosciom co do mozliwosci zaliczania poszczegdlnych
wydatkéw zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zakladowego do kosztow
uzyskania przychodu, chociaz od tego czasu udalo si¢ w pelni wyelimi-
nowac watpliwosci dotyczace mozliwosci zakwalifikowania jako taki koszt
wydatkow bezposrednio zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktado-
wego, takich jak taksa notarialna, podatek od czynnosci cywilnoprawnych
czy oplaty za wpis podwyzszenia do KRS i ogloszenie w MSiG, to jednak do
dzis jako niewyjasniong w petni traktowac¢ nalezy kwestie mozliwosci zali-
czenia do kosztow uzyskania przychodow wydatkéw zwigzanych wszakze
z operacja podwyzszenia kapitalu, ale bez ktorych poniesienia jej realiza-
cja bylaby co do zasady mozliwa, a ktérych poniesienie wynika wylacz-
nie z autonomicznej decyzji spotki, takich jak chociazby koszty doradztwa
prawnego i finansowego czy analiz ekonomicznych. Chociaz wydaje sie,
ze w obliczu tre$ci uchwaty 7 sedziéw NSA nalezaloby uznac za wlasciwe
zaliczenie przedmiotowych wydatkow do kosztéw uzyskania przychodu,
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to jednak nie w pelni jednolite orzecznictwo zapadajace juz po wydaniu
przedmiotowej uchwaly® nie pozwala podatnikom na absolutng pewnos¢,
ze podjeta przez nich decyzja w tej sprawie nie zostanie zakwestionowana.

W zakresie samych podobienstw i réznic pomiedzy rozwazanymi trze-
ma metodami konwersji dlugu na kapital wskaza¢ nalezy na dwie podsta-
wowe roznice. Pierwsza dotyczy powstania przychodu po stronie spotki
z tytulu wygasniecia konwertowanej wierzytelnosci. W przypadku kon-
wersji dokonywanej w drodze wniesienia konwertowanej wierzytelnosci
aportem do spoiki i jej wygasniecia w drodze konfuzji watpliwosci zasad-
niczo nie ma. Zgodnie bowiem z art. 12 ust. 1 pkt 3 lit. a u.p.d.o.p. w zw.
z art. 498-508 k.c. wygasnigcie zobowigzania w drodze konfuzji nie miesci
sie w zakresie jego wygasniecia w drodze umorzenia, ktéry to termin obej-
muje zwolnienie z dtugu, potracenie i odnowienie. Z kolei chociaz w przy-
padku wygasniecia zobowigzan z tytulu konwertowanej wierzytelnosci
w drodze zwolnienia spéiki za jej zgoda ze zobowigzania przez wierzyciela
czy tez w drodze potracenia konwertowanej wierzytelnosci z wierzytelnos-
cig spolki dotyczacg wniesienia przez wierzyciela konwertowanej wierzy-
telnosci wktadu niepienieznego niezaistnienie przychodu do opodatko-
wania podatkiem dochodowym od oséb prawnych wydaje sie stuszne, to
jednak prawidlowos¢ ta nie jest zupelnie pewna, zwazywszy na istnienie
pojawiajacej sie regularnie co kilka lat w pojedynczych wyrokach sadow
administracyjnych linii orzeczniczej”’, w $wietle ktérej kazde umorzenie
zobowigzan, a nie tylko to nastepujace pod tytutem darmym, skutkuje po-
wstaniem po stronie zobowigzanego przychodu. Po pierwsze, racjonalne
wydaje si¢ wiec przyjecie, ze art. 12 ust. 1 pkt 3 lit. a u.p.d.o.p. nie ma w ogole
zastosowania do wygasniecia konwertowanych wierzytelnosci w drodze prze-
prowadzenia konwersji jedng z dwdch rozwazanych alternatywnych metod,
z uwagi na fakt, ze wygasniecie zobowigzan z tytutu konwertowanej wierzy-
telnosci nie jest w ich przypadku zdarzeniem odrebnym od wniesienia kon-
wertowanej wierzytelnosci do spotki na poczet podwyzszenia kapitatu za-
ktadowego, jak w podstawowej omdwionej metodzie konwersji, w zwigzku
z czym wygasniecie to, stanowigce bezposrednio przedmiot wkladu niepie-
nieznego, powinno korzystac ze zwolnienia z art. 12 ust. 4 pkt 4 u.p.d.o.p.
Po drugie, nawet gdyby przepis ten miat do rozwazanych metod konwersji
zastosowanie, to z uwagi na brak nieodplatnego charakteru wygasniecia

% Por. orzecznictwo przywolane w przypisach 24 i 26.
7 Zob. przypis 33.
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konwertowanej wierzytelnosci w drodze konwersji dtugu na kapital przy
zastosowaniu wybranej z dwoch alternatywnych metod, przychéd z art. 12
ust. 1 pkt 3 lit. a u.p.d.o.p. nie powinien powstac, to jednak istnienie wyzej
wymienionej linii orzeczniczej moze stanowi¢ czynnik zniechecajacy do
podejmowania konwersji w ten sposéb, z uwagi na istniejacy stan pewnej
niepewnosci prawnej. Kolejna rozbieznos¢ pomiedzy omdéwionymi me-
todami konwersji dlugu na kapital zakladowy moze wystapi¢ w sytuacji
konwersji wierzytelnosci denominowanej w walucie obcej. Wéwczas o ile
w przypadku dokonania konwersji w drodze wniesienia konwertowane;j
wierzytelnos$ci aportem do spolki oraz zwolnienia spotki za jej zgoda ze
zobowigzania z tytulu konwertowanej wierzytelnosci przez wierzyciela
roznice kursowe nie mogg wystapic¢ z uwagi na brak uregulowania kon-
wertowanej wierzytelnosci przy jej wygaszaniu tymi sposobami, co stano-
wi czynnik determinujacy mozliwo$¢ zaistnienia réznic kursowych, o tyle
przy dokonywaniu konwersji w drodze potracenia konwertowanej wierzy-
telnosci dochodzi do jej uregulowania (za takowe uzna¢ bowiem nalezy jej
potracenie), co skutkuje mozliwos$cig wystapienia réznic kursowych (acz-
kolwiek i w tym zakresie z uwagi na niejednolita praktyke interpretacyjna
organéw podatkowych mozna wskaza¢ na istnienie watpliwosci z uwagi na
mozliwos¢ alternatywnej interpretacji przepisow, w $wietle ktorej wszystkie
rozwazane metody konwersji w zamian za wklad niepieni¢zny prowadzi¢
moga do powstania réznic kursowych?®).

Reasumujac, w kwestiach podatku od czynnosci cywilnoprawnych oraz
podatku od towardw i ustug nie istniejg co do zasady zadne potencjalne
zarzewia sporow, natomiast w zakresie podatkéw dochodowych kwestie
rodzace najwicksze watpliwosci na gruncie konwersji dtugu na kapitat
w zamian za wniesienie wkladu niepienieznego, takie jak kwestia zalicze-
nia wartosci konwertowanej wierzytelnosci do kosztow uzyskania przychodu
wierzyciela dla potrzeb rozliczenia podatku dochodowego, na skutek inter-
wencji ustawodawcy utracily sporny charakter, czyniac konwersje dlugu na
kapital prostszg i klarowniejszg od strony prawa podatkowego. Pozostajace
za$ aktualnymi do dzisiaj watpliwosci majg znacznie mniejsze znaczenie
z perspektywy podejmowania decyzji o przeprowadzeniu konwersji. Po-
wyzsza ocena wynika jednak réwniez z faktu, ze konwersja dtugu na kapitat
w zamian za wkiad niepieni¢zny, pomimo mozliwo$ci dokonania jej na réz-
ne sposoby, jest co do zasady w praktyce stosowana jedynie na podstawie
jednej podstawowej metody — wniesienia konwertowanej wierzytelnosci

58

Zob. przypis 53.
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aportem do spoiki i jej wygaszenia w drodze konfuzji (ponadto w obrocie
stosowana jest jeszcze jedna metoda konwersji w zamian za wklad pienigz-
ny>’). Stan ten moze mie¢ rézne przyczyny, niemniej za jedng z nich mozna
uzna¢ watpliwosci prawnopodatkowe, na jakie moga natknac¢ si¢ podatnicy
probujacy wdrozy¢ jedng z alternatywnych metod dzialania. Warto bowiem
zauwazyd, ze np. w sytuacji potencjalnego wystapienia réznic kursowych
jedna ze stron operacji konwersji — spdtka lub wierzyciel - moze preferowac
zastosowanie wariantu z potraceniem konwertowanej wierzytelnosci z wie-
rzytelnoscig spotki w przedmiocie wniesienia przez wierzyciela konwerto-
wanej wierzytelnosci wkladu niepieni¢znego, ktéra jako jedyna pozwala na
rozliczenie przedmiotowych réznic. Tymczasem stan niepewnosci prawnej
zwigzany z istnieniem nadal tlacej si¢ w orzecznictwie niekorzystnej dla
spotek linii orzeczniczej, uznajacej wygasniecie konwertowanej wierzytel-
nosci w drodze potracenia za przychdd z art. 12 ust. 1 pkt 3 lit. a u.p.d.o.p.,
moze skutecznie zniecheca¢ do wyboru tej metody. Ciagle istnieje zatem
w stosunku do opodatkowania konwersji dlugu na kapital w zamian za
wklad niepieniezny pole do dalszych klaryfikacji.
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FORMS OF DEBT-TO-EQUITY SWAP IN EXCHANGE FOR IN-KIND
CONTRIBUTIONS PERFORMANCE IN THE LIGHT OF TAX LAW
— SIMILARITIES AND DIFFERENCES ANALYSIS

Summary. The article at hand aims to present, analyse and systematise tax aspects of viable options
of performance of debt-to-equity swap in exchange for in-kind contributions. In the contents of the
article, the author first briefly presents the general concept of debt-to-equity swap, and then analyses
tax treatment of undertaking the concerned operation in exchange for an in-kind contribution in
a few different ways, legally viable under applicable Polish law. The author focuses on consequences
analysed operations bear with regard to civil law transactions tax, value-added tax and income
taxes, presenting the similarities and differences in their tax classification. At the end of this article,
the author presents his conclusions regarding the elaborated issues, together with a brief, own
assessment of the prospect of using certain options of debt-to-equity swap by taxpayers.

Keywords: debt-to-equity swap, receivables, in-kind contribution, share capital, taxes
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