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WPLYW SPOSOBU FINANSOWANIA WYDATKOW RZ ADOWYCH
NA ODDZIALYWANIE POLITYKI FISKALNEJ.
UJECIE MODELOWE 3

THE IMPLICATIONS OF THE METHOD OF FINANCING GOVERNMENT
SPENDING IN FISCAL POLICY ANALYSES

Abstract

The impact of a government spending financing is analysed in the article. The
analysis is based on Baxter and King real business cycle model. It occurred that the
choice of the financing method of a government spending is crucial for the impact
of the fiscal policy on the economy. The increase in a government spending financed
by budget deficit decreases consumption and leisure time and increases the level of
labour and production. On the contrary the increase in a government spending
financed by higher taxes depended on production has a significant negative impact
on GDP.
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Wprowadzenie

Zgodnie z poddpiem keynesowskim zwkszanie wydatkéw wdowych, niezalenie czy
finansowane podatkami, czy deficytem betwwym, wptywa na zwkszenie agregatowego popytu
oraz produkcji. Odziatywanie wydatkéwadowych finansowanych deficytem na agregatowy popyt
okresla mnonik wydatkéw radowych, natomiast wydatkow finansowanych podatkami — mikoz
zrownowaonego budetu. Mniej jednoznaczneashatomiast podawe skutki wyboru sposobu
finansowania wydatkéw sZlowych. Z tego wzgdu w pracy poddano analizie wptyw sposobu
finasowania wydatkow srlowych na podeowe oddziatywanie polityki fiskalnej na gospodark

Analizg przeprowadzono w oparciu o0 model Baxter i Kinga (1993),zaeyedo grupy modeli
realnego cyklu koniunkturalnego. W modelach realnego cyklu koniunkturalnego zakiagagace
i ceny @ doskonale elastyczne i natychmiast dostosewigi do poziomu réwnowacego rynek, a
wahania gospodarcze nie wynika odchylé produkcji od poziomu potencjalnego, lecz z decyzji
optymalizacyjnych gospodarstw domowych. W rezultacie nag sfealna oddziatuje jedynie
podaowa strona gospodarki, co untioda wyodrebnienie podzowych efektow zmian w wydatkach
rzadowych i podatkach.

Ukfad pracy jest nagbujacy. W pierwszej kolejnad przedstawiono zat@hia analizowanego
modelu realnego cyklu koniunkturalnego. Nastie kolejno ukazano poglawe skutki wzrostu

“Dr, Adiunkt w Instytucie Ekonomii Uniwersytetu t.ékiego.

% Praca naukowa finansowana @@dkéw na nauk w latach 2009-2011 w ramach realizowanego na
Uniwersytecie todzkim projektu badawczego ,Ocena skutkéw wprowadzenia euro w Polsce na podstawie
dynamicznych stochastycznych modeli réwnowagi ogélnej”.
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wydatkéw radowych finansowanych deficytem hiedlowym (lub zgodnie z ekwiwalengj
ricardiaaska — podatkami zryczaltowanymi) oraz podatkami zayeni od dochodu. Opracowanie
konczy st podsumowaniem i przedstawieniem wnioskéw z paspdzonej analizy.

1. Zalozenia modelu

Podaowe skutki wyboru sposobu finansowania wydatkoégdozvych zanalizowano w oparciu
0 model realnego cyklu koniunkturalnego Baxter ng@ (1993). Model ten stanowi rozwgoie
ukazupcych wplyw polityki fiskalnej na gospodarkmodeli zaprezentowanych przez Aschauera
(1988) oraz Barro (1989). W modelu przedstawionymep Aschauera analiza teoretyczna
koncentruje s na wariancie, w ktorym nitiwe sa jedynie dostosowania w wielka zatrudnienia. Z
kolei w modelu analizowanym przez Barro przyjmuijg se naktad kapitalu m@ ulegé zmianie,
jednak wielkd¢ zatrudnienia jest ustalona na statym poziomieohtéist w modelu Baxter i Kinga
zaklada s, ze gospodarstwa domowe magmienia zarowno naktad kapitatu, jak i naktad pracy.

Model Baxter i Kinga opierashna nas{pujacych zataeniach:
1. Gospodarstwa domowe maksymalizsijine zdyskontowanychayteczndgci (U) postaci:

@ U= E[iﬂ“[ln(ct) + Aln(h) + r(gﬁkf)]j ,

gdzie:
C, - konsumpcja,
h, - czas wolny,
gtB - biezace wydatki radowe (nie wptywajce na kracows uzytecznd¢ z konsumpcji, ani na
krancowa produktywnac¢ prywatnych czynnikdéw produkcii),
kf - zasob kapitatu dostarczanego przezspso ,
B>0,
A>0,
or

——=20,
09,

2. Wielkas¢ produkcji (Y, ) jest uzaleniona od naktadow kapitatu prywatnego, kapitatuljpzbego i
pracy:

@ oy = fkoKEL)

gdzie:
k, - kapitat prywatny,
l, - praca.

Baxter i King przyjmu funkcje produkcji postaci:
Hg
@ oy =k (k)1

gdzie:
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6,.,6,,6, >0
6. +6 =1 .
Zatem analizowanfunkcije cechuj state efekty skali wzgem kapitatu prywatnego i naktadu pracy.

3. Zasob kapitatu prywatnego zmienia agodnie z typowym réwnaniem przyrostu kapitatu:
(4) kt+l = (1_5)kt +it

gdzie:
I, - inwestycje,
O - stopa deprecjacji kapitatu.

4. Analogiczna sytuacja wystuje w przypadku kapitatu dostarczanego przeésipeo, ktdrego zasob
okresla nasg¢pujace rownanie:

(5) kt(il = (1_5)kt6 + itG )

gdzie:
itG - wydatki inwestycyjne pastwa.

5. kaczne wydatki bugketowe pastwa na zakup dobr i ustug (bieych oraz inwestycyjnych) dane
Sa wzorem:

— ~B LG
gt_gt +|t'

6. W kazdym z okreséw gospodarstwo domowe stoi przed dwagnaniczeniami:

- suma czasu wolnego i pracy hie za@rzekraczacatkowitego zasobu czasu (znormalizowanego w
modelu do jednézi), czyli:

(6) h +1, <1

- suma wydatkéw konsumpcyjnych i inwestycyjnych mmgarstw domowych nie me przekracza
dochodu do dyspozycji:

(7) C, +i, <@-1,)y, +tr,,

gdzie:

7, - stopa podatkowa (jednakowa dla kapitatu i pracy),

tr, - ptatngci transferowe dla gospodarstw domowych.
7. kaczny popyt w gospodarce nie pgoprzekraczawielkosci produkciji, czyli:

8  c i +gl <y, .
8. W kazdym okresie bugkt jest zréwnowzony czyli:
9 R =E

gdzie:

R® - dochody budetowe,

ES - wydatki budetowe.

9. W modelu zakladagize wystpuje tylko jeden rodzaj podatkow niezryczattowanyazyli:
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(10) R®=ry,

10. Na wydatki bugktowe sktadaj sic wydatki radowe na zakup débr i ustug oraz zryczattowane
transfery:

(1) E°=g, +tr
Zatem warunek ok&ony réwnaniem (9) przyjmuje posta

(12) ny, =g+t

2. Efekty wzrostu wydatkow rzadowych finansowanych deficytem

W modelu Baxter i Kingaexplicite nie bierze s pod uwag wyskpowania deficytu
budzetowego i diugu publicznego, jednak zgodnie z elalénch rikardianska przedstawioa przez
Barro (1974) zmiany w ptatdoiach transferowych (lub zryczattowanych podatkaayli podatkach
niezalenych od dochodu)asekwiwalentne z finansowaniem wydatkow betbwych za pomec
diugu publicznego. Zatem przedstawione w modelwskiimaj réwniez zastosowanie w przypadku
wystepowania deficytu bugttowego i diugu publicznego.

Przeprowadzona przez Baxter i Kinga analiza wptypalityki fiskalnej na produkej i
pozostate zmienne makroekonomiczne opiegaaimetodach numerycznych. Parametry w modgelu s
skalibrowane w taki sposob, by charakterystyki zmieh zastosowanych w modelu odpowiadaty
charakterystykom w rzeczywistych gospodarkach.

Mechanizm podaowego oddziatywania polityki fiskalnej na gospodaikest odmienny w
przypadku zmian trwatych i przsjowych. Z tego wzgidu w pierwszej kolejrkzi przedstawione
zostaly skutki trwatego podniesienia wydatkowdawych finansowanych deficytem, a ngmstie
podaowe efekty przéciowego ich wzrostu.

Zgodnie z modelem trwate zgkiszenie wydatkow tglowych finansowanych deficytem (lub
zryczattowanymi podatkami) powoduje negatywny efakfatkowy. Nastpuje obnienie konsumpcji
i czasu wolnego, a zatem zk$zenie poday pracy. Zwekszenie podey pracy przesuwa Krzyyw
krancowego produktu kapitalu w g@r rosnie wiec pazadany zasob kapitalu. W okresie
dostosowawczym nagiuje silne zwgkszenie inwestycji prowadee do szybkiej konwergencii
kapitatu do poziomu docelowego. W diugim okresisgmmlarka zmierza do stanu ustalonegjegdy-
statg z wyzszym poziomem kapitatu i pracy. W nowym stanie lostgm stosunek kapitatu do pracy
powraca do wyjciowego poziomu.

Z symulacji przeprowadzonych przez Baxter i Kingga gbospodarki amerykakiej wynika,ze
trwaly wzrost wydatkow rmdowych o 1% PKB prowadzi w dtugim okresie do wzooBtKB o ok.
1,2%. Konsumpcja spada o 0,2% PKB, natomiast inmgstrosma o 0,3% PKB. Podapracy ulega
natomiast zwikszeniu o ok. 1,2%. W okresie dostosowawczymepagt akumulacja kapitatu do
nowego, wyszego poziomu, a vt w krétkim okresie dochodzi do przejiowego znacznego wzrostu
nadktadow inwestycyjnych. W pierwszym roku rgsifje wzrost naktadéw inwestycyjnych o ok.
0.4% PKB, produkcja wzrasta o ok. 0,8%, a konsumpbnia st 0 ok. 0,6% PKB.

W pocatkowym okresie, zanim nagti dostosowanie siilosci kapitatu, wzrost PKB wynika
gtébwnie ze wzrostu podg pracy. Wzrost podg pracy, przy nie zmienionym poziomie kapitatu,
prowadzi do spadku kfiaowego produktu pracy i obsginia s¢ stawki ptac. Z drugiej strony wzrost
poday pracy powoduje wzrost kiiaowego produktu kapitatu i wzrost stopy procentowéjokresie
dostosowawczym, wraz ze azkszaniem i ilosci kapitatu, rénie kraacowy produkt pracy i maleje
krancowy produkt kapitatu. Obaéniu ulega zatem stopa procentowa,saiestawka ptac. W diugim
okresie stopa procentowa i stawka ptac zbigedajwyjsciowego poziomu.
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Na podstawie modelu otrzymuje;sivynikajacy ze wzrostu naktadu pracy wzrostkcawego
produktu kapitatu wzmacnia wplyw wzrostu wydatkowadowych finansowanych deficytem
budzetowym na zwikszenie nakladu kapitalu. W rezultacie trwate poibzgnie o 1% PKB
wydatkow radowych finansowanych deficytem powodujeckgzy niz 0 1% wzrost produkcji.

Oprocz trwalego wzrostu wydatkéw adowych na podstawie omawianego modeluzmao
réwniez analizow& podaowe skutki przejciowego wzrostu wydatkéw gdowych, finansowanych
deficytem budetowym. Baxter i King badajwpltyw nieoczekiwanego, trwgego cztery okresy,
wzrostu wydatkéw rgdowych o 1% PKB. Czteroletni okres zkszonych wydatkow gdowych
autorzy interpretuj jako okres zwikszonych wydatkéow egowych w okresie trwania wojny. Z
przeprowadzonych symulacji wynika&e w okresie utrzymywania eizwiekszonych wydatkdw
rzadowych nasfpuje obnkenie korupcji, czasu wolnego i inwestycji. Olsriie s¢ wymienionych
wielkosci jest efektem absorpcji zasobdw z gospodarkizpmastwo. Zmniejszenie siinwestyciji w
przegciowym okresie zwikszonych wydatkow eglowych ma na celu wygladzenie waha
konsumpcji — nagpuje przesuriie srodkow z inwestycji na konsumpgjtak by nie dopéci¢ do
gwaltownego obrienia s¢ konsumpcji w przéciowym okresie drerna zasobow z gospodarki. Po
okresie wojny nagpuje nieznaczny wzrost inwestycji, mey na celu odbudowanie #doi kapitatu, a
konsumpcja i czas wolny przez okres dostosowaweszyakup sie ponizej poziomu sprzed szoku,
zbiegajc do poziomu wyjciowego.

Gtowna r@nica pomgdzy ksztattowaniem sizmiennych makroekonomicznych w przypadku
przegciowego i trwatego wzrostu wydatkdwadowych dotyczy inwestycji. Przy trwatym wZe
wydatkéw radowych inwestycje ksztaltyjsic na poziomie wgszym od poziomu wygiowego.
Natomiast w przypadku szoku pr&egpwego w okresie wiszych wydatkow radowych nakfady
inwestycyjne g nizsze. Inwestycjess,przejadane”, tak by wygtadzwahania konsumpcji.

Na skutek przeégiowej zmiany wydatkow mdowych w okresie szoku zmianie ulegajeny
czynnikow produkcji. Stawka ptac ulega obmiiu, natomiast stopa procentowa wzrasta. W okresie
dostosowywania sigospodarki po szoku, stawka plac oraz stopa ptoaenstopniowo powracapo
wyjsciowego poziomu.

Z oszacowa Baxter i Kinga wynikaze w przypadku szoku przejowego wzrost produkcji w
pierwszym roku po szoku jest mniejszyz mw przypadku szoku trwalego. W przypadku wzrostu
wydatkéw radowych trwagcego cztery lata produkcja w pierwszym rokusnie o ok. 0,6%,
natomiast w przypadku szoku trwatego w pierwszykunazrost produkcji przekracza 0,8%.

W przypadku szoku przajiowego w kolejnych latach od wygienia szoku ksztattowanieesi
produkcji jest odmienne haiw przypadku szoku trwatego. Prégipwa zmiana wydatkéw powoduje
ze W kolejnych latach trwania szoku produkcja ulegapniowemu obeniu, osigajac wartaé
ponizej poziomu wy§ciowego tu po zak@éczeniu szoku (czyli w ptym roku od rozpoczia sk
szoku). Obnienie produkcji poriej poziomu wyjciowego wynika z obrenia s¢ nakladu kapitatu.
Po zakaczeniu st szoku kapitat zostaje stopniowo odbudowywany, pe@ajc do wygciowego
poziomu, a wraz z nim do poziomu sprzed wpinia szoku zbiega rowrigrodukcja. Natomiast w
przypadku trwatego wzrostu wydatkowadowych produkcja przez caty czas stopniowsnie,
asymptotycznie zbieggg do poziomu diugookresowego (tj. #ggego o0 ok. 1,2% od poziomu
wyjsciowego).

A zatem, z prezentowanego modelu wynike, przejciowy wzrost wydatkéw ramdowych
wywiera mniejszy wptyw na produkgjniz trwaty wzrost wydatkéw rdowych. Zatem wydatki
rzadowe oddziaty na produkej gtéwnie poprzez efekt mgkowy.

3. Wplyw wydatkow finansowanych podatkami zalénymi od dochodu

Przedstawione powgj oddziatywanie polityki fiskalnej na PKB dotycpyzypadku, w ktorym
zmiany wydatkéw rgzdowych g finansowane deficytem baetowym, lub ekwiwalentnie -
zryczattowanymi podatkami. Odmienne wnioski otrzyensie, gdy wydatki radowe g finansowane
niezryczattowanymi podatkami, tj. podatkami uzaienymi od wielk@ci dochodu.
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W przypadku niezryczattowanych podatkéw stopa pamlad jest co roku ustalana w taki sposob, by
zrownoway¢ budzet. Zatem stopa podatkowa jest dana wzorem:

(9 +tr)

13) 1, =
Yi

Baxter i King analizyj przypadek, w ktorym nagiuje trwata zmiana wydatkéw agdowych o 1%
PKB.

Aby zréwnoway¢ budzet musi nagpi¢ wzrost stopy podatkowej. Gdyby stopa podatkowa ni
wplywata na podapracy i inwestycje, zmiana stopy podatkowej wytads;:

(14 a7 =29

t

Jednak ze wzgtu na to,ze wzrost stopy podatkowej negatywnie oddziatuje gkdonncé
gospodarstw domowych do inwestowania i pracy, gpage zmniejszenie bazy podatkowej, a w
efekcie, w celu zrbwnowania budetu, stopa podatkowa musi wzraéro wigcej niz wynika to z
rownania (14). Nagpuje zatem dziatanie manikowe — wzrost stopy podatkowej pomniejszacbaz
podatkows, co z kolei wymusza dalsze podiggenie opodatkowania i olienie s§ bazy
podatkowe;j.

Przy zalaeniu, ze poda pracy jest stata, zmiana bazy podatkowej (wigkprodukcji) wynikajca z
podwyzszenia opodatkowania o wielldookreslona réwnaniem (14) jest dana wzorem postaci:

6
15 Ay =——% Ag. .
(15) Y 6 -1 0,

| t

Przyrost produkcji okrdony powyzszym rownaniem jest ujemny (czyli podiggenia stopy
podatkowej powoduje ograniczenie bazy podatkowlej) d

g-r,>0.

Przy stopie podatkowej = 0,2 na podstawie modelu otrzymujes,ste w wyniku trwatego wzrostu
wydatkow radowych w diugim okresie nagtuje obnienie produkcji o 1,1%. Otrzymane wyniki s
zatem catkowicie odmiennemnw przypadku finansowania wydatkow deficytem betdwym, gdzie
wzrost wydatkéw radowych przektadat gina znaczny wzrost produkciji.

Na podstawie réwnania (10) otrzymuje,skte uwzgkdniajac zmiarg bazy podatkowej konieczn
zmiare stopy podatkowej w celu zekszenia wpltywow podatkowycH:(G) o Ag, wyznaczy mazna
na podstawie nagtujacego réwnania:

Ar, Dy,  DOR°
ey Al AR

L. Y% R

Aby sfinansowa wzrost wydatkow bugetowych spetniony musi bywarunek:
(17) AR° =Ag, .

Zatem réwnanie (16), przy zaeniu dotyczacym zrownowaenia budetu, przyjmuje posta
(18) Art + Ayt — Agt .
Tt yt Tt yt

Przeksztalcac powyzsze rownanie otrzymuje ¢size niezlgdna zmiana stopy podatkowej w celu
zrbwnowaenia budetu jest okréona wzorem:
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(19) Ar, = = —rt%.

Yi Yi

Podstawiajc do powyszego rownania rownanie oklgace zmiar bazy podatkowej (tj. rownanie
(15)) otrzymuije si:

6
A 9 fr fa,
(20) Ar, = gt—rt L !
Yi Yt

Przeksztatcagc powyzsze rownanie otrzymujecsi

(21) Art:(1+rt . jAgt
HI_Tt Yi

Uwzgledniajac, warunek wynikajcy z zat@enia o statych efektach skali, tj. warunek postaci:
(22) 6, =1-6

otrzymuje s¢:

(23) Ar, :(1—rt 1-6 jAgt

el_rt Tt

Po przeksztatceniach otrzymuje:si
A
(24) Ar, = (1—rt)ii
9, “Li M

Przy wygciowej stopie podatkowej rowndj = 0,2 otrzymuje st, ze niezlgdna zmiana stawki
podatkowej wynosilZZﬂ. Oznacza toze kurczenie sibazy podatkowej na skutek wzrostu stopy
y

podatkowej poprzez efekt mimtikowy powoduje,ze w celu sfinansowania wydatkéw wzrost stopy
podatkowej musi byyo 22% wyszy niz w przypadku, gdyby stopa podatkowa nie wywieratdywu
na wielka¢ bazy podatkowe;j.

W powyzszej analizie nie byt uwzgliniany fakt,ze zmiana opodatkowania s@wpltywa nie
tylko na paadany zasob kapitatu, ale réwniaa poda pracy. Zmiana opodatkowania oddziatuje na
poda pracy dwojako: wywiera efekt substytucyjny orazcldmdowy. W przypadku funkciji
uzyteczndci opisanej wzorem (1) efekt substytucyjny jest mgwefektowi dochodowemu, jeli
wartas¢ pocatkowych transferow wynosi zero. W takim przypadkuiana stopy podatkowej nie
wplywa na poda pracy. Jeeli jednak warté¢ pocatkowych transferéw jest dodatnia, woéwczas
zmiana opodatkowania oddziatuje na pogeacy. Im wysza wartéé transferow, tym silniejszy jest
negatywny wpltyw wzrostu wydatkéw gdowych finansowanych niezryczattowanymi podatkawni n
PKB.

W modelu Baxter i Kinga przgjo zataenie,ze podatki naktadane $ezpdrednio na wielkét
produkcji. Podatki niezryczattowane szalenione od produkcji rowniewtedy, gdy § naktadane na
czynniki produkcji. Jak wynika z modelu realnegdlaykoniunkturalnego McGrattan (1994) réwaie
w przypadku wydatkéw gdowych finansowanych podatkami niezryczattowanyiaktadanymi na
poszczegdlne czynniki produkcji otrzymuje¢ shegatywne oddziatywanie wzrostu wydatkow
rzadowych na ksztattowaniegsprodukcji. McGrattan przyjmujege
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(25) RtG = Tktptkt _5Tktkt + TWttht .

gdzie:

T, - Stopa opodatkowania dochodow z kapitatu,
T, - Stopa opodatkowania dochodéw z pracy,
P, - dochody z kapitatu,

W, - wynagrodzenie,

I T, 1(0]).

W modelu tym wys{puja hastpujace zmienne stochastyczne:
- szoki dotyczce poziomu technologii,

- wydatki radowe,

- stopa opodatkowania kapitatu,

- stopa opodatkowania pracy.

Na podstawie modelu McGrattan otrzymuje se istotna cgs¢ wariancji produkcji (16%) jest
spowodowana zmianami opodatkowania naktadanego awhody z kapitatu. Znacznie zsize
objasnienie wariancji produkcji (ok. 1%) wynika ze zmianopodatkowaniu dochodéw z pracy. Z
modelu wynika, ze niezryczaltowane podatki oddziatujrébwniez na pozostate zmienne
makroekonomiczne (konsumpggjpoday pracy, kapitat i inwestycje), przy czym w przyjpad
wszystkich zmiennych poza podapracy wpltyw podatku naktadanego na kapitat jelstiegszy niz
opodatkowania pracy.

Oddzialywanie podatkéw naktadanych na dochody pitélu na ksztattowanie eiilosci
kapitatu odbywa si przede wszystkim poprzez obenie kraicowego dochodu z kapitatu.
Opodatkowanie dochodéw z kapitatuané sk z powstaniem tzw. klina podatkowego, czylimizy
pomiedzy kosztami kapitatu ponoszonymi przez przehisistwa a dochodami, jakie kapitat przynosi
jego wid&cicielom. Przy wyszych niezryczaltowanych podatkach nakltadanychataatly z kapitatu
wyzsza musi b§ stopa zwrotu przed opodatkowaniem z dodatkowejestycji, by otrzymé
okreslona wysoka¢ stopy zwrotu po opodatkowaniu. Wedtug raportu OE@DO00) zwékszenie
relacji dochodoéw podatkowych do PKB o 1 pkt proawpduje w diugim okresie, poprzez negatywny
wplyw na inwestycje, zmniejszenie PKB na jednegeszkaca o 0,3-0,4%.

Jak wynika z przedstawionego modelu, na ksztattaevai produkcji oprocz opodatkowania
kapitatu oddziaty rowniez podatki naktadane na dochody z pracy. Opodatkavaracy powoduje,
ze ptaca uzyskiwana przez pracownika jegsra ni koszty pracy ponoszone przez pracodawi
wyniku wzrostu niezryczattowanych podatkow naktagdmn na ptace zwkszeniu ulega rica
migdzy kosztem pracy dla pracodawcy a ptamtrzymywan przez pracownika, koie zatem
wysokas¢ klina podatkowego i w rezultacie maleje zatrudreerWptyw klina podatkowego na
wysokas¢ zatrudnienia uzakmiony jest od elastyczidoi poday pracy wzgtdem stawki ptac i
elastycznéci popytu na pragwzgledem stawki ptac.

Im wyzsza jest elastycz§é popytu na praci poday pracy wzgtdem stawki ptac tym
silniejszy negatywny wplyw podatkéw na wyseékozatrudnienia. Elastycz&d popytu na prag
wzgledem stawki ptac wynika z mbwosci substytucji pracy kapitatem oraz wplywu iggych
kosztow pracy na optacalébd produkciji. Im silniejszy jest wptyw kosztéw pracya optacalnée
produkcji oraz im kapitat jest lepszym substytutpracy, tym wysza jest elastycz&d popytu na
prae wzgledem stawki ptac. Mdiwos¢ substytucji pracy kapitalem oddzialuje na popytpnac
szczegoblnie w diugim okresie, poniewdostosowanie ikxi kapitatu wymaga czasu. Elastyczéo
popytu na pragwzgledem stawki ptac jest z reguly wsza:

- w odniesieniu do pracownikow niewykwalifikowanygioniewa w tym przypadku z reguly istnieje
wigksza maliwos¢ substytucji kapitatu i pracy,

- w gakziach pracochtonnych, gdw gakziach tych wpltyw wzrostu kosztow pracy na optacé&no
produkciji jest silniejszy (por. Leibfritz, ThorntpBibbee, 1997).
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W przypadku podegy pracy szczegdlnie istotnie jest roznéenie wptywu przejciowej oraz
trwate] zmiany stawki ptac. Weiwos¢ poday pracy na przégiowe zmiany stawki ptac wynika
m.in. z mgdzyokresowej substytucji pracy i czasu wolnego.oNahst w przypadku trwatych zmian
stawki ptac efekt ten nie wygiuje, co wptywa na nsz diugookresow wrazliwos¢ poday pracy
wzgledem stawki ptac, a co za tym idzie stabsze oddmiahye trwatych zmian w opodatkowaniu
pracy na wysok& zatrudniania. Dlugookresowa elastycah@oday pracy wzgédem stawki ptac
jest szczegolnie niska, gdy efekt dochodowy wzrgeac jest relatywnie silny. W szczego6lnym
przypadku, gdy efekt dochodowy wzrostu ptac jestrmy efektowi substytucyjnemu (czyli krzywa
poday pracy jest pionowa), podgracy jest nieelastyczna wgdkem stawki ptac, co oznaczz
wysokdi¢ opodatkowania pracy nie wplywa na wysgékaatrudnienia?

Elastyczné¢ popytu na prac wzgledem stawki ptac jest z reguly wgza nk elastycznéé
poday pracy wzgédem stawki ptac. Dlatego elastyczhaoynku pracy wpltywa na sitoddziatywania
klina podatkowego na wysok® zatrudnienia. W przypadku elastycznego rynku praayskutek
wzrostu opodatkowania ol#giniu ulega ptaca netto. W rezultacie na skutek starpodatkow maleje
poda pracy. W przypadku nieelastycznego rynku pracycptaetto nie ulega obmniu, rosn
natomiast koszty pracy. W rezultacie na skutek stzrgpodatkdw maleje popyt na pgaZatem
wiekszy negatywny wplyw wzrostu podatkow na zatrudigiemysepuje przy nieelastycznym rynku
pracy (por. Leibfritz, Thornton, Bibbee, 1997).

Wigkszasi¢ wynikbw bada empirycznych potwierdza wygiowanie zalenosci migdzy
poziomem niezryczattowanych podatkéw a wysckp zatrudnienia. Na negatywnzaleznosé
pomigdzy wysokdcia opodatkowania pracy a ksztattowaniegztrudnienia wskazajm.in. Heitger
(2002), Nikel (1997), Nickell i Layard (1997) or&issarides (1996). Wygiowanie negatywnego
oddziatywania wyszych podatkéw na rynek pracy potwierdzejwniez analizy przeprowadzone w
Polsce (por. Bukowski i in., 2005, Krajewski i Méekicz, 2006 oraz Géra i in., 2008).

Podsumowanie

W opracowaniu, w oparciu o model realnego cyklu ikokturalnego Baxter i Kinga,
zanalizowany zostat wptyw sposobu finasowania wyalatrzadowych na podsowe oddziatywanie
polityki fiskalnej na gospodaek

Z modelu wynika,ze zaréwno trwala, jak i przgiowa, zmiana wydatkéw sdowych
finansowanych deficytem buadtowym wywiera dodatni wptyw na produkcj Trwaty wzrost
wydatkéw radowych finansowanych deficytem (lub podatkami niezaymi od dochodu) poprzez
negatywny efekt majkowy powoduje ograniczenie konsumpcji i czasu \egim oraz wzrost podg
pracy. JednocZaie rcgnie zatrudnienie i produkcja, a zmniejszeniu ulkgasumpcja i stawka ptac.
Natomiast w przypadku przejowego zwgkszenia wydatkédw edowych dochodzi do
migdzyokresowej substytucji pracy. Roe stopa procentowa oraz zkszeniu ulega zatrudnienie
oraz produkcja. Przgiowy wzrost wydatkow rmdowych ma jednak stabszy wptyw,znwzrost
trwaly, na ksztattowanie sprodukciji.

Z kolei do zupetnie odmiennych wnioskéw skiania lemaawptywu wydatkéw rzdowych
finansowanych z podatkéw niezryczattowanych, uzatmych do wielkéci produkcji. Finansowanie
biezacych wydatkéw rzdowych takimi podatkami sprawize wzrost wydatkéw edowych przektada
sie na znaczne ograniczenie produkciji.

Z analizy podaowych modeli realnego cyklu koniunkturalnego wynikatem,ze sposob
finansowania wydatkow gdowych ma kluczowe znaczenie dla kierunku oddziatya polityki
fiskalnej na gospodagk

% Natomiast w przypadku zakrzywionej do tylu (zavejacej) krzywej poday pracy, czyli gdy efekt
dochodowy wzrostu ptac jest silniejszy réfekt substytucyjny, wzrost opodatkowania pracwgauje wzrost
zatrudnienia. Wptyw podatkéw na wysdkozatrudnienia w przypadku zakrzywionej do tylu keey poday
pracy oméwiony jest m.in. w pracy Stiglitza (1998).
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Analiza modelu Baxter i Kinga stanowi punkt ¥gip do oceny podawych efektow ranych
sposobdéw finansowania wydatkéw adowych w Polsce. Autor w ramach przysztych prac
badawczych planuje implementaczaprezentowanego modelu do warunkéw gospodarlakigg)
m.in. poprzez oszacowanie parametrow modelu natgwas danych z lat 1995-2010. Dostosowanie
modelu do uwarunkowa gospodarki polskiej unitiwi dokonanie oceny efektow pogawych
roznych sposobodw finansowania wzrostu wydatkéggdaavych w Polsce.
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