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OPTYMALIZACJA PODATKOWA APORTOW WNOSZONYCH
DO SPOLEK KAPITALOWYCH TWORZONYCH Z INWESTORAMI
KAPITALOW WYSOKIEGO RYZYKA

Celem artykutu jest analiza uwarunkawprawnych w Polsce zgaanych
Z wnoszeniem aportéw do spoétek kapitatowych tworebngrzy udziale inwe-
storéw kapitatéw wysokiego ryzykadnture capitgl w kontekicie optymaliza-
cji podatkowej tych transakcji. Wypracowanie efekiywh podatkowo rozwi
zan jest kluczowym warunkiem uruchamiania i rozwijariienowacyjnych
przeds¢wzie¢ biznesowych z udziatem inwestoréw kapitalowych wisBe,
w ktérych znacgca wartas¢ stanowsy aporty, czyli wktady niepiepine wno-
szone w postaci innowacyjnych rozzi w formie know-how patentéw lub
innych niepiergznych wktadéw rzeczowych.

W artykule przeanalizowano wszystkie rodzaje poalathowarzysacym
transakcjom dokonywania aportow do spoétek kapitstdwtj. opodatkowanie
podatkiem dochodowym od 0s6b prawnych, od os6b Zizych, opodatkowanie
podatkiem VAT oraz podatkiem od czyrgocywilno-prawnych. Wskazano na
optymalne rozwjzania umaliwiajace wnoszenie aportow do spoétek kapitato-
wych minimalizugce obcizenia podatkowe.

1. WPROWADZENIE — ISTOTA | FORMA APORTOW DO SPOLEK KAPITALOWYCH

Na gruncie prawa polskiego inicjatorzy innowacyjmymszedsjwzie¢ napo-
tykajg szereg barier zwkanych z komercjalizagjinnowacyjnych rozwizan.
W szczegOlnéci naukowcy, innowatorzy natrafigjna problemy podatkowe
zwigzane z wnoszeniem aportéw do spotek handlowych.iAnakupiaj sie
wokét zagadnig dotyczcych spétek kapitatowych tj. spétki z ograniczomd-
powiedzialndcig oraz spéiki akcyjnej. Artykut traktuje o aspektagbdatko-
wych zwigzanych z wnoszeniem wkiadow niepigmych do spotek kapitato-
wych. W szczegdlnei sytuacja taka ma miejsce przy uruchamianiu irayj¢
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nych projektéw biznesowych, ktérych stronami isicjatorzy tych przedst
wzigé¢ oraz inwestorzy kapitatow wysokiego ryzyka czy. fiundusze zatko-
we (seed capitdl anioty biznesulfusiness angelsub funduszesenture capital.
Proces tworzenia takich spétek jest zjawiskiem mmebnym na rynku kapita-
tow wysokiego ryzykaventure capitgl podczas dokonywania inwestycji kapi-
talowych w dobrze rokgge przedsiwzigcia/pomysty biznesowe.

Art. 3. Kodeksu spétek handlowych okie ze poprzez umow spotki han-
dlowe]' wspdlnicy albo akcjonariusze zobawilja sic dazy¢ do osigniecia
wspdlnego celu przez wniesienie wkladéw orazeljeumowa albo statut spofki
tak stanowi, przez wspotdziatanie w inny akoay sposob. Wktady magmiet
charakter pierizny, jak i niepiengzny. Wktad niepierizny wnoszony do spotki
handlowej na pokrycie kapitatu zakladowegozmmi& posta wartagsci niema-
terialnych i prawnych, rzeczy ruchomych, nieruchéchoa nawet ogci lub
calasci przedsgbiorstwa. Whniesienie takiego wkladu niepigmiego do spoiki
oznacza przeniesienie na spofikawa wilasngéci do przedmiotu aportu.

Zagadnienia dotygze wnoszenia wktadéw nie maych formy piengznej
staly s¢ popularne w ostatnich latach z uwagi na gosrzainteresowanie inwe-
stycjami kapitatowymi wysokiego ryzyka. Rki finansowaniu zesrodkéw
funduszy unijnych powotanych zostato szereg fundasizkowych inwestuj-
cych kapitat w nowe przedsvzigcia i pomysty biznesowe znajdiog s¢ we
wczesnych fazach rozwoju. Fundusze te finanptpjekty wedtug formuty fun-
duszuventure capital tj. udos¢pniajg kapitat w formie gotowki w zamian za
udziaty w nowozaktadanej lubjustniegcej spoétce, ofergp ponadto wsparcie
w zarzdzaniu strategicznym nowym biznesem. Inwestycje tisag wysokiego
ryzyka ukierunkowanegsna zbudowanie warfoi spétki poprzez rozwéj przed-
siewziecia, a nagfpnie — zwykle po kilkuletnim okresie — odsprzedalziatdw
funduszu. W momencie sprzegidundusz realizuje zyski z inwestycji. Oczeki-
wania odnénie stopy zwrotu w funduszach wysokiego ryzykawykle wyso-
kie — wynosz okoto kilkudzies¢ciu procentsredniorocznie. Wysoka oczekiwa-
na stopa zwrotu funduszy inwesitych kapitat we wczesne fazy rozwoju jest
uzasadniona dym ryzykiem jakie ponosi fundusz. Statystyki rynkenture
capital pokazuj, ze srednio jedna na dziesi dokonanych inwestycji okazuje
si¢ sukcesem, sporo jednakrazy sk porazka, co skutkuje likwidagj spétki.

W tej samej formule co fundusze wysokiego ryzykayestup kapitat za-
mozne osoby prywatne zwane aniotami biznesu.

Wskutek inwestycji inicjator biznesu — tzw. pomysiedta odstpuje fun-
duszowi w zamian za kapitat @ udziatbw w spotce, zwykleasto udziaty
mniejszédciowe. Dla przyktadu — fundusze zztowe tworzone z funduszy
unijnych w ramach Programu Operacyjnego Innowacgoapodarka, Dziala-
nia 3.1. Inicjowanie dziataldai innowacyjnej, mog obejmowa udziaty mniej-

! Spétkami handlowymisobok spétek kapitatowych tak: spétka jawna, partnerska, ko-
mandytowa i komandytowo-akcyjna.
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sze nk 50% inwestujc w jedno przedswziecie kapitat o réwnowartei do
200 tys. euro. Podziat udziatéw paizy wspélnikow — fundusz i pomystodaw-
ce powinien zosté& uksztattowany tak, aby uwzglni¢c wartcg¢ przedsgwziecia
inicjowanego przez pomystodagcktére odid bedzie realizowata dokapitali-
zowana przez fundusz spotka.

W praktyce przedswzigcie — projekt, ktére wnosi pomystodawca z@o
mie¢ post& rzeczy, ale tew duzej czsci przypadkéw g to tzw. wartdci nie-
materialne i prawne, czyli prawa m§owe do patentdéw, lub inne nageg¢ sé
do ochrony prawa wiasia intelektualnej, licencjeknow-howczyli wiedza
0 sposobie prowadzenia danego przgdgiccia nie obgta patentami i umowa-
mi licencyjnymi, nieposiadaga charakteru wynalazczego. Przykidahpw-how
mogcego stanowi aport do spoitki to: baza kontaktéw klientéw, wymmaany
system standardéw jakz obstugi klientéw, metoda zmniejszenia kosztéw-pro
dukcji danego produktu [Adamowicz 200¥now-how ale te inne skladniki
stanowjce przedmiot aportu do spoiki, powinna charaktemgomozliwosé
zidentyfikowania i opisu oraz mliwos¢ potencjalnego lub praktycznego wyko-
rzystania w dziatalniei gospodarczej [Biatecki i in. 1986].

Warto nadmierd, ze zgodnie z brzmieniem art. 14, par. 1 ksh przedmiotem
wktadu do spéiki kapitatowej nie me by prawo niezbywalne lubwiadczenie
pracy kdz ustug.

W przypadku, gdy do spétki wnoszony jest aport icafdtad niepiengzny,
powstaje problem jego wyceny — nie tylko dla pdiriewestora jakim jest fun-
dusz, ale tate dla celéw podatkowych. Nale pamitac, ze zgodnie z art. 14
par. 2 ksh w przypadku, gdy wspdlnik albo akcjonariusiost wkitad niepie-
niezny mapcy wady, jest on zobowtany do wyréwnania spoétce kapitatowej
réznicy miedzy wart@cig przyjeta w umowie albo statucie spétki a zbywcz
wartdsciag wkladu. Umowa albo statut spétki eprzewidywa, ze spoétce przy-
stugup wéwczas take inne uprawnienia.

W $wietle powyszego niebagatelna stajez diwestia rzetelnej wyceny
wktadow niepienjznych wspdlnikéw rownie w aspekcie skutkéw podatko-
wych wniesienia aportu do spotki kapitatowej.

Rozwaajac problem opodatkowania aportow nalerozwayé zaréwno
podmiot wnoszcy aport (osoba fizyczna, przeglsiorca), jak te rodzaj wno-
szonego aportu (pojedyncze skladniki giiaj, zorganizowana €& przedsg-
biorstwa lub przedsbiorstwo).

Celem niniejszego artykutu jest analiza aspektédagiamwych dla wybra-
nych typowych przypadkéw wnoszenia aportu do spk#épitatowej ukierun-
kowana na zoptymalizowanie obzén fiskalnych zwizanych z wnoszeniem
aportow.

U podstaw analiz prowadzonych w artykuleylénipoteza, 4 aporty wno-
szone do spotek kapitatowych tworzonych przy udziawestoréw kapitato-
wych venture capitalprzez osoby fizyczne nie prowade dziatalnéci gospo-
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darczej, w szczegdbldoi przez pracownikdédw naukowych, posiagsich know-
-how lub inne skfadniki wart&ei niematerialnych i prawnych lub aktywéw rze-
czowych, stanowi przedmiot opodatkowania na gruncie prawa polskiego
stanowi istotg barieg tworzenia tego typu podmiotéw.

W celu weryfikacji tak postawionej hipotezy dokonano gtzdu przepiséw
prawa podatkowego oboyzujacego w Polsce w celu ustalenia jakiego rodzaju
obcigzenia podatkowe towarzygavnoszeniu aportéw do spotek kapitatowych.

Pod rozwag zostaty poddane nagtujace przypadki wnoszenia aportow,
tj. przez:

1) podatnika podatku dochodowego od 0s6b prawnych, jak i

2) przez osob fizyczm, ktéra mae wnigé aport w formie zorganizowa-
nej czsci przedsgbiorstwa lub jego cakzi, ewentualnie pojedyncze skladniki
majatku.

Dla powyzszych przypadkéw analiza skupig sia poszczegoélnych rodza-
jach podatkow, tj.:

1) opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych,

2) opodatkowaniu podatkiem dochodowym od os6b fizycznych,

3) opodatkowaniu podatkiem VAT, oraz

4) opodatkowaniu podatkiem od czyriaocywilno-prawnych.

2. OPODATKOWANIE PODATKIEM DOCHODOWYM

Ustawa o podatku dochodowym od oséb fizycznych w%ust. 3a pkt 6
wskazuje,ze osoba fizyczna powinna zapkagiodatek dochodowy z tytutu ob-
jecia udziatow (akcji) w spétkach mggych osobowt prawry albo wkladow
w spoétdzielniach w zamian za wklad niepigmy w postaci innej i przedsg-
biorstwo lub jego zorganizowanagsz.

Dochdéd w takiej sytuacji ustalany jest w dwdéch mataeh: obgcia udzia-
tow (akciji), oraz odptatnego zbycia udziatow (akcji).

Jesli przedmiotem aportu jest przeesiorstwo lub zorganizowana €&
przedsgbiorstwa, to przychod nie powstanigadnej ze stron. Otrzymanie apor-
tu na poczet kapitatlu zakladowego nie rodzi przgchpodatkowego w spoice,
gdyz do przychoddéw nie zaliczaesprzychodéw otrzymanych na utworzenie
lub powkkszenie kapitatu zaktadowego (art. 12 ust. 4 pkt dopp. Do przy-
choddéw spotki kapitatowej nie zaliczag sidwniez kwoty i wartgci stanowd-
cych nadwyke ponad wart& nominalr udziatdow, przekazanych na kapitat
zapasowy (art. 12 ust. 4 pkt 11 updop).

W przypadku kiedy przedmiotem aportu jest przgaesrstwo lub jego zor-
ganizowana ¢g¢ przychdd podlegagy opodatkowaniu powstaje tylko w mo-
mencie zbycia udziatow (akcjiynoszenie i wycofywanie wktadow ze spoiki
2012].
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Jesli strorg wnosaca aport jest podatnik podatku dochodowego od oséb

prawnych, to wysipi po jego stronie dochdd, ktoryedrie opodatkowany we-
diug zasad ogdélnych. Oznaczaie,podatnik wnosgcy wkiad ustala przychody
i koszty uzyskania przychodéw. Przychody i koszttytmtu wniesienia aportu
taczy sk z innymi przychodami i kosztami podatkowymi i Uatadochdd jako
réznice miedzy sum przychodow i kosztami ich uzyskania (art. 7 ustpéap).
O ile warta¢ obejmowanych udzialéw nieetizie odbiega od kosztow wnoszo-
nego do spotki aportu, mpa powysze rozwizanie nazwa optymalnym
z punktu widzenia podatku dochodowego. W szczegolpympadku tj. gdy
wartas¢ obejmowanych za aport udziatowdzie rowna wartéci aktualnej ma-
jatku likwidowanego w podmiocie wnogzym aport, dochod nie wysgdi.

W sytuacji gdy wnoscym aport kdzie osoba fizyczna i wniesie ona do
spoitki kapitatowej wktad niepieginy w postaci innej 1i przedsgbiorstwo lub
zorganizowana jego e&, zaptaci ona z tego tytutu podatek w wysakd 9%
uzyskanego dochodu. Uregulowania w tym zakresie erawart. 30b updof.
Zgodnie z art. 30b ust. 2 pkt 5 updof, dochodem z tytutec@bjdziatow (akciji)
w spotkach kapitatowych jest mdica pomedzy wart@cia nominalrg objetych
udziatéw (akcji) w spotkach magych osobow&t prawrs w zamian za wkiad
niepienezny w innej postaci miprzedsgbiorstwo lub jego zorganizowanaeéz
a kosztami uzyskania przychodow altemymi na podstawie art. 22 ust. le
updof — osignigta w roku podatkowym.

Osoba fizyczna nie prowagiza dziatalnéci gospodarczej — podobnie jak
przedsgbiorca — ma take maliwosé ustalenia kosztéw poniesionych na naby-
cie/wytworzenie sktadnikbw stanoygych przedmiot aportu do spotki.
W szczegllnym przypadku tj. gdy wadtoobejmowanych udziatbw w zamian
za wnoszony aport jest rowna kosztom poniesionymalaycie sktadnikow
stanowjcych przedmiot aportu dochéd nie wyst Dochodow z tytutu wnoszo-
nych aportéw niegczy sk z innymi dochodami i podatnik nie ma obgzku
optacania w ggu roku podatkowego zaliczek na podatek dochodaivwiayska-
nych dochodéw. Dochody te najeopodatkowé po zak@czeniu roku podatko-
wego, w terminie do 30 kwietnia roku ngstjacego po roku podatkowym. Po-
datnik zobowizany jest wykazaosiggnicte dochody w odbnym zeznaniu (PIT-
-38) oraz wplad naleny podatek wynikajcy z tego zeznania (art. 45 ust. 1la pkt
1 oraz ust. 4 pkt 2 updof\Jnoszenie i wycofywanie wktadéw ze spatizo12].

Wyjatek zawiera art. 24 ust. 17 i 18 updof, mguoyi, ze dochdd z tytutu ob-
jecia udziatdw lub akcji w spétce magiej osobowéé prawry w zamian za
wkiad niepiengzny w postacknow-how w zwigzku z realizag celu Dziatania
3.1 Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarkajglmanie dziatalnéci
innowacyjnej”, ustala gi(...) na dzi@, w ktérym uptywa 5 lat od dnia uzyska-
nia przychodu ( tj. od zarejestrowania sp6itki albmsuy do rejestru podviegze-
nia kapitatu zaktadowego spétki, albo wydania dokntder akciji, jezeli objecie
akcji jest zwjzane z warunkowym podugzeniem kapitatu zaktadowego),
w wysokdaci okreslonej wedtug stanu z dnia uzyskania przychodu.
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W przypadku zbycia lub ustania bytu prawnego ww.iatldw lub akcji
przed uptywem 5 lat od dnia uzyskania przychoduhddcz tytutu objcia tych
udziatéw lub akcji ustala sina dzié ich zbycia lub ustania bytu prawnego
w wysokdaci okreilonej wedtug stanu z dnia uzyskania przychodu.

Podsumowujc, podatek dochodowy jaki plaosoby fizyczne od wnoszo-
nych aportéw do spétek kapitatowych jest jedynieagdany na 5 lat i to wy-
tacznie dlaknow-how W przypadku aportdw wnoszonych w innej postagi ni
know-how nalezy go uwzgédni¢ w rocznym zeznaniu podatkowym.

3. OPODATKOWANIE PODATKIEM VAT

Dla celéw podatku VAT aport traktujecgak sprzeda Zasadniczo zatem
aporty podlegaj opodatkowaniu, za wyikiem aportu przedsbiorstwa lub jego
zorganizowanej eZci (art. 6 pkt 1 ustawy o VAT). Wniesienie aportu z@o
korzysta& ze zwolnienia z VAT, jednak odbywa si to na takich samych zasa-
dach, jak w przypadku normalnej sprzagdalezeli przyktadowo sprzedasktad-
nikbw maptku korzystataby ze zwolnienia z opodatkowania,&aniez wnie-
sienie tych sktadnikéw tytutem aportgdzie zwolnione z VAT. Podmiot wno-
szcy aport, ktory jest podatnikiem VAT, jest zobgmany do wystawienia fak-
tury VAT stosujc wiasciwa dla wnoszonego aportem sktadnika atiaj stawk
podatku [Kancelaria Ksgowo-Podatkowa ,MERITUM” s.c., 2012]. Ustawo-
dawca nie uregulowat szczegétowo kwestii ustalgnudstawy opodatkowania
aportéw podatkiem VAT, zatem zastosowanie anzgsady ogélne. Czyli pod-
stawy opodatkowania jest kwota nafe z tytutu sprzedg pomniejszona
0 kwot naleznego VAT.

Organy podatkowe stpjna stanowiskuze to umowa sp6tki powinna okre-
sla¢ czy wart@¢ aportu powinna hyustalana na poziomie brutto lub netto wno-
szonego aportem magku [Interpretacja indywidualna z 11 maja 201].r.

W praktyce VAT jest neutralny — strony zwykle usgfalwartas¢ aportu
w wysokdaci netto sktadnikbw matku, a VAT nalény strony wnosgcej aport
jest jej zwracany przez otrzymgego aport, ktéry z kolei ma rdavosé odli-
czenia VAT z faktury dokumentagej & transakaj [zob. Kancelaria Kggowo-
-Podatkowa ,MERITUM" s.c., 2012].

Przy przekazaniu rzeczy aportem przez podathikaomyjcego dziatal-
nos¢ mieszan (opodatkowasm i zwolniory z VAT), maze wyshpi¢c zmiana
przeznaczenia rzeczy (np. ze gmkiu z dziatalnécia mieszag na zwizek
Z czynndciami opodatkowanymi lub zwolnionymi z VAT). Konieta mae
zatem okaza si¢ korekta VAT, ktog dokonuje si zgodnie z art. 91 ustawy
0 VAT [Aporty u wnoszcego i otrzymujcego — skutki..2012].

Podsumowujc, podatek VAT jest neutralny w transakcjach wnogzen
aportéw do spotek.
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4. OPODATKOWANIE APORTOW PODATKIEM OD CZYNNO SCI
CYWILNOPRAWNYCH

Uregulowania dotyexe podatku od czynioi cywilnoprawnych (PCC)
zawarte § w Ustawie z dnia 9 wrZaeia 2000 r. o podatku od czyriod cywil-
noprawnych DzU 2010, nr 101, poz. 649 ze zm. Co do zasady, umpakkis
podlegag opodatkowaniu PCC (za wagkiem wymienionych w art. 2 pkt 6 oraz
w art. 9 pkt 11 ustawy o PCC).

Do czynndci prawnych podlegagych PCC zalicza siumowy zawgzujace
spotle, jak rowniez zmiany umowy spotki, w tym poleggie m. in. na wniesie-
niu lub podwyszeniu wkiadu powodage zwikszenie majtku spotki (art. 1
ust. 1 pkt 1 lit. K) oraz ust. 3 ustawy o PCC). Wdetozaznaczy, ze umowa
spotki kapitatowej oraz jej zmiana podlegd®CC tylko wtedy, jeeli w chwili
dokonania czynri@i na terytorium Polski znajdujeessiedziba spoiki lub rze-
czywisty agrodek zarzdzania. Obowizek podatkowy w omawianym zakresie
powstaje automatycznie, z mocy samej ustawy, z ghekonania czynnii
cywilnoprawnej, tj. z chwi zawarcia umowy spoiki lub dokonania w niej zmian
i cigzy na spoice (art. 1 ust. 5 pkt 2 oraz art. 4 pkt 9 ustawy o PCC).

Zgodnie z art. 6 ust. 1. podstawpodatkowania PCC przy umowie spotki
stanowi:

a) przy zawarciu umowy — wardé wktadéw do sp6tki osobowej albo war-
tos¢ kapitatu zaktadowego,

b)przy wniesieniu lub podwsgzeniu wkltadéw do spotki osobowej albo
podwyzszeniu kapitatu zakladowego — wadavktaddw powekszapcych maj-
tek spétki osobowej albo wak@ o ktém podwyzszono kapitat zaktadowy,

c) przy doptatach — kwota doptat,

d)przy payczce udzielonej spotce przez wspodlnika — kwota Wwdrtasé
pozyczki,

e)przy oddaniu spétce rzeczy lub praw ptlpwych do nieodptatnego
uzywania — roczna warfé nieodptatnego zywania, ktdég przyjmuje st w wy-
sokaici 4% wartdci rynkowej rzeczy lub prawa mgikowego oddanego do
nieodptatnego tywania,

f) przy przeksztatceniu lutmdzeniu spétek — wargé wkladoéw do spéiki
osobowej powstalej w wyniku przeksztatcenia albot@éé kapitatu zaktadowe-
go spotki kapitatowej powstatej w wyniku przeksztatcdnlapohczenia,

g) przy przeniesieniu na terytorium Rzeczypospolitej Pe]sideczywistego
osrodka zarzdzania spotki kapitatowej lub jej siedziby — waiidkapitatu za-
ktadowego.

Dla PCC podstawbedzie warté¢ wszystkich wktadow okikgona w umo-
wie spotki i wniesiona przez wspélnikbw do spoétkiezaleznie od tego, czy
zostaly one wniesione na kapitat zakladowy, czynme ifundusze spotki, np. na
kapitat zapasowy [zolRodatek od czyngoi cywilnoprawnych.,.2012].
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Podatnicy s obowizani, bez wezwania organu podatkowegozyatalekla-
rack w sprawie podatku od czyniw cywilnoprawnych, wedtug ustalonego
wzoru, oraz obliczg i wptacic podatek w terminie 14 dni od dnia powstania
obowigzku podatkowego (art. 10. ust. 1 ustawy o PCGJi deynnas¢ dokony-
wana jest w formie aktu notarialnego, to notariuspeadni obowizkéw zwiza-
nych z uregulowaniem PCC (art. 10 ust. 1 i 2 ustavBCC). Stawka PCC od
umowy spotki wynosi 0,5% podstawy opodatkowania. (amist. 1 pkt 9 ustawy
o PCC).

Wartas¢ rynkowa przedmiotu czynriei cywilnoprawnych okréda sk na
podstawie przeeinych cen stosowanych w obrocie rzeczami tego sameg
dzaju i gatunku, z uwzetinieniem ich miejsca patenia, stanu i stopnia zycia
oraz w obrocie prawami mgkowymi tego samego rodzaju, z dnia dokonania
tej czynndci, bez odliczania dtugéw i gtaréw (art. 6 ust. 2 ustawy o PCC).

Jezeli podatnik nie okrdit wartosci przedmiotu czynrii cywilnoprawnej
lub warta¢ okreslona przez niego nie odpowiada, wedtug oceny orgrouat-
kowego, wartéci rynkowej, organ ten wezwie podatnika do jej éleria, pod-
wyzszenia lub obienia, w terminie nie krétszymail4 dni od dnia deczenia
wezwania, podaf jednoczénie wartdé wedtug wlasnej, wgpnej oceny (art. 6
ust. 2 ustawy o PCC). Zai podatnik, pomimo wezwania, nie okliewartosci
lub poda wart& nieodpowiadajca wartcsci rynkowej, organ podatkowy doko-
na jej okrélenia z uwzgdnieniem opinii biegtego lub przedionej przez po-
datnika wyceny rzeczoznawcy.zé4 organ podatkowy powota biegtego, a war-
tos¢ okreslona z uwzggdnieniem jego opinii rani sie 0 wiecej niz 33% od war-
tosci podanej przez podatnika, koszty opinii ponosi podagnik 6 ust. 4 ustawy
o PCC).

Opodatkowaniu PCC nie podlega wniesienie do sgdkitatowej, w za-
mian za jej udziaty lub akcje, przegsiorstwa spoétki kapitatowej lub jego zor-
ganizowanej ogci (art. 2 pkt 6 lit. ¢)). Definig ,przedsebiorstwa” zawiera
art. 55 Ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilbgodnie z tym prze-
pisem przedsgbiorstwo jest zorganizowanym zespotem sktadnikoemterial-
nych i materialnych przeznaczonym do prowadzenialalncici gospodarczej.
Obejmuje ono w szczegolfm:

1)oznaczenie indywidualizgge przedsbiorstwo lub jego wyodibnione
czesci (nazwa przedsbiorstwa),

2) wkasna¢ nieruchomeéci lub ruchoméci, w tym urzdzen, materiatow, to-
waréw i wyrobdw, oraz inne prawa rzeczowe do nieomecsci lub ruchoméci,

3) prawa wynikagce z umow najmu i dzieawy nieruchoméci lub rucho-
moaosci oraz prawa do korzystania z nieruchdmdub ruchoméci wynikajace
z innych stosunkéw prawnych,

4) wierzytelndgci, prawa z papieréw waroiowych isrodki piengzne;

5) koncesje, licencje i zezwolenia,

6) patenty i inne prawa wtasf@ przemystowe;j,
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7) majatkowe prawa autorskie i mgkowe prawa pokrewne,

8) tajemnice przedsbiorstwa,

9) ksiegi i dokumenty zwjzane z prowadzeniem dziatafebgospodarcze;j.

Jezeli przedmiotem aportu do spotki kapitatowejdhie przedsibiorstwo
spotki kapitatowej w rozumieniu art. 5%odeksu cywilnego, w zamian za jej
udziaty, to czynn& ta kedzie wyhczona z opodatkowania podatkiem od czyn-
nosci cywilnoprawnych [zoblnterpretacja indywidualna Dyrektora Izby Skar-
bowej w Warszawie z 25 lutego 2011 r.

W art. 3 ust. 1 pkt 2 ustawy o PCC wskazanadéakoment powstania
obowigzku podatkowego w razie podwszenia kapitatu zakladowego w spétce
majacej osoboweé prawry. Obowhpzek ten powstaje z chwipodgcia uchwaty
0 podwyzszeniu kapitatu, niezataie od sposobu, w jaki podwszenie nagpi
— tzn. czy przeprowadzone zostanie w oparciu 0 postenia dotychczasowej
umowy, czy te wymag& bedzie zmian w umowie spotki. Dla skutecZob
podwyzszenia kapitatlu zaktadowego konieczne jest jegmszghie do glu
rejestrowego, poniewgpodwyzszenie kapitatu w spélce z 0.0. regstie z chwi-
la wpisania do rejestru (art. 262 § 4 k.s.hWyfok WSA w Warszawie
Z 14 czerwca 2011]r.

5. PODSUMOWANIE

Reasumujc, naley zauway¢, iz wedtug obecnie obowzujacych w Polsce
przepisdw podatkowych istnigjefektywne rozwjzania podatkowe dotygeze
wnoszenia aportéw do spétek kapitatowych, zarownd wagkdem podatkéw
dochodowych, jak tepodatku od czynrigi cywilnoprawnych.

Osoby fizyczne posiadgje innowacyjne pomysty na biznes, dyspanej
zaawansowanwiedz (w szczegllnéci w postaci patentowknow-how badz
innych sktadnikbw matku) powinny przed zal@niem spotki kapitatowej
z finansowym wkladem inwestora kapitalowego urucléoimiozwing¢ wtasne
przedsgbiorstwo np. w postaci spotki z ograniczorodpowiedzialnécia.
W nastpnym etapie powinni wni to przedsibiorstwo do nowej spotki utwo-
rzonej z inwestorem kapitatowym. Tu istotnym probéemmae by jednake
bariera potrzebnych naktadéw do uruchomienia plam®go biznesu. Innowa-
cyjne, a wec takze ryzykowne przedsivziccia przewanie wymagai poniesie-
nia znaczcych pocatkowych naktaddw inwestycyjnych. Latwo ¢gi zauway¢,
ze bariery podatkowe, jakie obecnie towaraysmoszeniu aportéw do spétek
kapitatowych przez osoby fizyczne, molgamowa procesy tworzenia i dyna-
micznego rozwoju innowacyjnych przegisiiec.

Mozna oczekiwd, ze projektowane obecnie w prawie podatkowym zmiany
ukierunkowane na przeciwdziatanie tzw. optymalizagjdatkowej réwnig nie
beda sprzyj& innowacyjndci gospodarki ani rozwojowi przed@biorczaci
w Polsce.
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Marta Czyewska

OPTYMALIZACJA PODATKOWA APORTOW WNOSZONYCH
DO SPOLEK KAPITALOWYCH TWORZONYCH Z INWESTORAMI
KAPITALOW WYSOKIEGO RYZYKA

W artykule przeprowadzono anglimwarunkowa prawnych w Polsce zezanych z wno-
szeniem aportéw do spétek kapitatowych. Analizytalysdokonane w kontgkie optymalizacji
podatkowej transakcji wnoszenia aportéw do spolgitetowych celem utatwienia plamagym
uruchomienie i rozwdj innowacyjnego biznesu romsh efektywnych podatkowo w zakresie
tworzenia spotek kapitatowych z udziatem inwestol@pitatowych, w ktérych znageg wartas¢
beda stanowé takze aporty czyli wkiady niepiegine.

Analiza skupia s na poszczegolnych rodzajach podatkéw towarmysh transakcjom
wnoszenia aportow, tj.: opodatkowaniu podatkiemhdoowym od oséb prawnych, od 0s6b
fizycznych, podatkiem VAT, oraz podatkiem od czyfsiaywilno-prawnych. Wskazano w jakich
sytuacjach ww. transakcjedy zwolnione z podatku.

Wskutek rozwaan ustalono, 1 osoby fizyczne planage pozyskéafinansowanie od inwesto-
ra kapitatowego przedsizi¢cia biznesowego prowadzonego w formie spotki kégpitej, w celu
unikniecia opodatkowania powinny uruchansamodzielnie przedgiiorstwo, a nagpnie wnigé
je lub zorganizowanczs$¢ jako aport do spoétki tworzonej wraz z inwestorem.

Wartdécia dodan artykutu jest dokonanie szczego6towej analizy peegoinych rodzajow
opodatkowania wraz ze wskazaniem ragania optymalizujcego kwestie podatkowe wnoszenia
aportu do spétek kapitatowych. Jego identyfika¢cgmewic powinna wskazowkdla oséb fizycz-
nych posiadaicych innowacyjne pomysty na biznes i poszgkygh inwestora.
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TAX OPTIMIZATION OF CONTRIBUTIONS TO LIMITED LIABIL ITY COMPANIES
CREATED WITH VENTURE CAPITAL INVESTORS

The aim of the article is the analysis of the legahditions in Poland connected with
carrying in-kind contributions to capital compani@salyses are carried out in the context of the
tax optimization of the transactions in order teilfeate the planning and development of
innovative start-ups and creation of tax-efficiénisiness solutions. These are to stimulate the
processes of growing companies with capital irorssshares, where a significant value of the
company are the in-kind contributions as well.

The hypothesis formed is that the in-kind contiiimg to be made to limited liability
companies created with the involvement of ventuapitalists, by individuals, especially by
academics, possessing know-how or other tangiblatangible assets, are the object of taxation
under Polish law, which is a significant barrietthe creation of such entities.

In order to verify the hypothesis, the Polish taw Iwas analyzed that was focused on the
different taxes associated with the transactionthefin-kind contributions, such as: income tax,
Value Added Tax, and civil law transactions takeTax efficient solutions for the transactions
are described.

As the result, it has been established, that iddais planning to obtain funding from the
venture capital investor and set up a limited ligbcompany, in order to avoid taxation, should
run a company before the investment, and then litiag whole or the organized part to the new
company created with the investor.

The added value of this article is the detailedlymis of the different types of taxation,
including the solution that optimizes tax issueswlringing a contribution to capital companies.
The indicated solution should be a clue for indists having innovative ideas for business and
looking for an investor.



