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1. WPROWADZENIE

Niniejszy artykut stanowi pr@bdiagnozy kondycji przeddbiorstw start-up
jako pochodnej naspstw wywotanych skutkamiwiatowego kryzysu finanso-
wego. W tym celu inferencji poddano zmiany w popjilfion start-upw wy-
branych krajach, licab nowych podmiotéw, podmiotéw wyrejestrowywanych
w poszczegolnych latach oraz ich struktufagadnienia teagskluczowe z punk-
tu widzenia wskazania konsekwencji kryzysuiatowego dla grupy przedsi
biorstw start-up Rownoczénie uniwersalny charakter vigj wymienionych
parametrow sprawiaze analiza ich wielkéri, a take kierunkéw i dynamiki
zmian umaliwia poréwnania ngdzynarodowe. W badaniach pod uwaggicto
okres lat 2007-2012, odnaszwieksza¢ danych do roku 2007, jako obraguj
cego stan gospodarki przed globalnym kryzysem.

W tresci artykutu postawiono nagiujaca hipotez badawca: rynek przed-
sigbiorstw start-up w Polsce zostat w mniejszym stopniu dotkety skutkami
swiatowego kryzysu finansowego aueli rynek tych przedsibiorstw na
swiecie. W relacji do tak sformutowanej hipotezy prgtgj dwa problemy ba-
dawcze:

P1: Jak silny byt wptyw skutkéw globalnego kryzyffutansowego na rynek
przedsgbiorstwstart-upnaswiecie?

P2: Jak silny byt wptyw skutkéw globalnego kryzyfinansowego na rynek
przedsg¢biorstwstart-upw Polsce?

Pytania te maj zasadniczy charakter z punktu widzenia wskazad@oo
wiedzi na pytanie o realne konsekwencje kryz§siatowego na rynek przed-
siebiorstw start-up Pozwalaj one bowiem na weryfikagj stereotypowego
przekonania o diej szkodliwdgci zjawisk kryzysowych dla rynku przegsi
biorstwstart-upw polskiej gospodarce.

" Dr, Katedra Makroekonomii, Wgza Szkota Informatyki i Zagdzania z siedzipw Rze-
szowie.
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2. WPLYW KRYZYSU SWIATOWEGO NA RYNEK
PRZEDSIEBIORSTW START-UP NA SWIECIE

Potencjat mtodych, innowacyjnych firm tymtart-up stanowi dz istotny
element rozwoju gospodarki danego ktajJanowacje s tym czynnikiem, kto-
ry determinuje zdolni@i gospodarek do rozwoju i pozwala im skutecznié- wa
czy¢ wyzwaniami XXI w. Takimi wyzwaniamigciagle powtarzajce st kryzy-
sy finansowe. Fundamentem rozwoju przelisirczaici 3 sprawne rynki finan-
sowe, ktére powinny w szybki, efektywny i konsekwgnsposob wspieta
rozwéj projektéw inwestycyjnych, poczyaajod bizneséw najprostszych i naj-
mniejszych, a po przedsiwzigcia kapitalochtonne i obarczone zgm ryzy-
kiem, takie jak projekty realizowane w sektorach egesinnowacyjnychKapi-
tat na start.., 2012: 3]. Tymczasem stabiktorynkéw finansowych zostata
zaburzona i sama potrzebuje wsparcia. Kluczowe amealla rozwijajcych
si¢ przedsgbiorstw ma sektor bankowy, ktérego zadaniem jestnmdostar-
czanie instrumentow finansowanie rozwoju firm, mdwazalng role odgrywa
réwniez tutaj gietda papieréw warfoiowych [Duda i Wolak-Tuzimek 2008:
41]. Dla przedsibiorcow wkraczajcych na rynek wanym punktem odniesie-
nia jest prywatny rynek kapitatowy. Stabikdowszystkich tych elementéw
systemu finansowego zostata mocno naruszona wskutiekowego kryzysu
finansowego.

Pierwsze wyrane zatamanie na rynku firstart-up nasgpito wraz z kryzy-
sem bankowym w 2008 r. Kryzys ten narodztsi Stanach Zjednoczonych, ale
do Europy przeniést sidas¢ szybko. Jego skutki byly szczeg6lnie widoczne
w drugiej potowie 2008 r. na rynku nowych przedsirstw w krajach takich
jak: Francja, Hiszpania i Holandia, a od 2009 r. syjauaaceta s powoli sta-
bilizowa¢ [zob. Cumming i in. 2011: 594-618]. W momencie, kiedy rynki finan
sowe odczuwaly jeszcze skutki kryzysu z 2008 r. wopRie pojawit s¢ kolejny
kryzys, zwany kryzysem finanséw publicznych. W efekeaiiele podmiotéw
poniosto powane straty. O skali probleméw na rynkach finansowyohzem
swiadczy, np. wielka¢ pomocy finansowej, jakotrzymat w tym czasie sektor
bankowy. Komisja Europejska szacujew okresie 1 padziernika 2008 r. do
1 padziernika 2011 r. banki uzyskaty wsparcie o w&rtal,5 bin Euro, co sta-
nowi 36,7% PKB UETackling the financial crisis]..

Oba kryzysy w sposob wymy wpltyrety na sytuagj na rynku przedst
biorstwstart-up Problem firmstart-up polega czsto na trudngciach w dosfpie
do kapitatu Program rozwoju przedgbiorstw.., 2013: 56]. Z jednej strony jest

! Sposéb definiowania przedbiorstwstart-up nie jest standaryzowany. Na ogét przyjmuje
sie, ze g to nowopowstate na rynku firmy, we wczesnym staditwzwoju, ktérych przedmiot
dziatalngci wiaze sk czesto z wprowadzaniem innowacji i nowych technoloBitiatalngci tych
przedsgbiorstw towarzyszy podwagzony poziom ryzyka. Niektore z definicji firstart-up mo-
wig 0 okresie dziatalnei krotszym nk jeden rok.
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to spowodowane nieebia bankéw do finansowania tego typu przedgie¢ ze
wzgledu na due ryzyko, ktérymi g one obarczone, a z drugiej strony niewystar-
czapcg liczbg niebankowych instytuciji finansowych, takich jaknélusze inwe-
stycyjne, venture capitdl czy private equity wspomagajcych podmioty tego
typu [Buszko 2010: 121]. W 2011 r. kapitaty wszydtkfanduszy ryzyka w Eu-
ropie wynosity okoto 40 mid euro, z czego okoto 2,pvaypadalo na Eurgp
Srodkowo-Wschodni [Metrick i Yasuda 2010: 2303-2341]. W 2009 r. ppisa
gwattowna redukcja wzrostu kapitatu na tych rynkasbecnie istnieje tendencja
do odbudowywania tych strat. Poziom inwestygnture capitalw wickszdci
krajow w 2012 r. stanowi 60% wastn osignietej w 2007 r Wyjatek stanowi
tutaj Irlandia i Luksemburg, w ktérych poziom inwagt venture capitaljest
obecnie wyszy niz w 2007 r. Entrepreneurship at a Glance 201B.Bardziej
szczegOtowo zaimosci te przedstawione zostaly narys. 1i 2.
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Rys. 1. Inwestycjeenture capitalv 2012 r. w wybranych krajach w procentach PKB
Zrodto: opracowanie wiasne na podstavéietrepreneurship at a Glance 2013

Na podstawie przedstawionych wykreséwzme stwierd, iz warta¢ in-
westycjiventure capitahaswiecie nie jest szczegdlnie wysoka. Inwestyce-
ture capital $anow na og6t bardzo maty procent waito PKB poszczegol-
nych krajéw, g to czsto wielkaci ponizej rzedu 0,03%. Wyjtkiem jest tutaj
Izrael, dla ktérego warfo inwestycjiventure capitaktanowi 0,5% PKB i Stany
Zjednoczone z warfgig 0,2% PKB [zob. Cumming i Walz 2010: 727-754].

2 Pod pojciem inwestycjeventure capitalrozumie s inwestycje na niepublicznym rynku
kapitatowym, znajdujce sé we wczesnych fazach rozwoju — zob. np.: PanfiDRQL7]; Wectaw-
ski [1997].

3 www.evca.com [data dagtu: 15.07.2013]. Pod pgiiem inwestycjeventure capitafozumie
si¢ inwestycje na niepublicznym rynku kapitatowym, jgigace st we wczesnych fazach rozwoju.
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Rys. 2. Trendy na rynku inwestyejenture capitalv latach 2007-2013 (rok 2007=100)
Zrodto: jak do rys. 1.

Kryzys na rynkach finansowych spowodowat spadekh tyowestycji.
W wigkszaici europejskich krajow jest on obecnie znacznisay niz w okresie
przed kryzysem. \&f6d analizowanych krajow europejskich problem test |
szczegOlnie widoczny w Francji, Niemczech i Hiszpaainaswiecie podobna
sytuacja wysipuje w Australii.

Sytuacg na rynku przedsbiorstw start-up mozna te oceni@ analizupc
liczbe tworzgcych sé nowych przedsbiorstw w kolejnych latach. Zostata ona
przedstawiona w tab. 1.

W omawianym okresie lat 2007-2013 liczba twogzh sé nowych przed-
siebiorstw start-up w poszczegoélnych krajach ksztattowata pobcatkowo na
zblizonym poziomie, wielkéci te zacety si¢ réznicowa w okresie pjciu lat od
pocztku kryzysu finansowego. W wkszaci analizowanych krajéw liczba
przedsg¢biorstw start-upjest obecnie gsza nk w okresie przed kryzysem. Naj-
wiekszy spadek liczby twoszych sé firm start-up wéréd badanych krajéw
zaobserwowano w Hiszpanii, jednak dajetsi zauway¢ pewna poprawa i sta-
bilizacja obserwowanego trendu. Najlepsatuacg odnotowano we Francji.
Podczas, gdy w innych liczba powatjch przedsbiorstw drastycznie zmala-
ta, francuska przedddiorcza¢ dynamicznie rosta. Przyczynsukcesu naley
upatrywa tu w wsparciu, jakie francuskie przegsiorstwa otrzymaty w 2009 r.
i 2010 r. ze strony prawodawstwa. Zmieniona zostattym czasie polityka
zaktadania nowych przedbiorstw.

Kraje, ktore réwnig¢ odnotowaly wzrost w kreowaniu nowych przedsi
biorstw to Australia i Wielka BrytaniddECD: poziom.]. Obecnie otwieranych
jest tam wecej firm niz przed kryzysem. W Norwegii wskaik ten ksztattuje gi
na stabilnym poziomie, natomiast w pozostatychspaach z analizowanej gru-
py, pomimo odbicia, nie agjngt on jeszcze poziomu sprzed kryzysu.



Whplyw kryzysuswiatowego na rynek... 103

Tabela 1l

Liczba powstajcych przedsbiorstwstart-upw wybranych krajach
w latach 2007-2013 (rok 2007=100)

Australig Dania | Niemcy|Norwegia Francja| Hiszpanj&Vielka Brytanig USA
Q1-2007| 100 99 101 101 95 108 109 100
Q2-2007| 102 100 100 100 99 105 108 100
Q3-2007| 101 100 100 100 102 98 96 10D
Q4-2007| 98 101 99 99 104 89 86 10
Q1-2008 94 102 98 97 104 82 87 99
Q2-2008 90 100 98 94 105 77 88 98
Q3-2008 86 96 97 91 105 73 84 96
Q4-2008 84 82 97 87 94 59 79 95
Q1-2009 85 80 98 85 148 57 76 94
Q2-2009 88 78 99 85 186 55 76 94
Q3-2009 93 77 100 86 189 55 82 95
Q4-2009 97 75 100 88 195 57 89 96
Q1-2010 99 76 99 89 195 58 96 96
Q2-2010 100 79 98 90 191 58 95 97|
Q3-2010 100 80 96 92 189 58 96 97|
Q4-2010 101 78 95 93 189 58 101 98
Q1-2011 102 78 95 93 164 59 104 98
Q2-2011 103 77 94 94 168 61 109 99
Q3-2011 105 78 93 94 171 63 114 99
Q4-2011 108 79 91 97 172 63 118 99
Q1-2012 111 77 89 100 170 62 121 98
Q2-2012 114 76 88 102 169 62 119 97
Q3-2012 115 76 b. d. 102 170 62 122 b. d.
Q4-2012 117 b. d. b.d 102 170 62 124 b. d.
Q1-2013 117 b. d. b.d b. d. b. d. b.d 124 b.[d.

Zrodto: opracowanie wlasne na podstaviietrepreneurship at a Glance 2013

W calym badanym okresie lat 2007-2013, zjawisku x@nia s} howych
firm start-uptowarzyszyto zjawisko odwrotne, polegeg na kaczeniu prowa-
dzenia dziataln&i gospodarczej, a wi bankructwie firm. Zjawisko to ma
istotne znaczenie dla gospodarkiflago pastwa, poniewa pomniejsza popu-
lacje gospodarcz podmiotoéw prowadcych dziatalné¢ gospodarcg, ostabiajc
potencjat gospodarczy danego kraju [Zelek 2012: 32—-25}aewanie si tego
Zjawiska zostato przedstawione w tab. 2.

Obserwacje liczby bankrutagych przedsbiorstw start-up zdaje s po-
twierdz& wysunete poprzednio wnioski. Liczba upadeych firm znacznie
wzrosta w latach 2008 i 2009, czyli wtedy, kieglyiatowy kryzys stat si naj-
bardziej odczuwalny w gospodarce. W latach 2011-201&ickszaci krajow
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liczba upadajcych firm powrdcita ju do poziomu sprzed kryzysu. Krajem,
w ktérym odnotowano najwkszy ubytek zarejestrowanych firm jest Dania,
liczba bankrutuyjcych firm jest tam obecnie prawie trzy razyekdza ni
w okresie przed kryzysem. Warto jednak zabwgaiz najnowsze dane dla Danii
wskazuj na pewn poprave sytuacji. Poza Dagimocno ucierpialy rownie
Stany Zjednoczone i Wielka Brytania — liczba prigaisrcow trafiagcych
na bruk jest tam obecnie okoto 1,5 razygksiza nk w roku 2007 [Vries i Sandner
2012]. W Wielkiej Brytanii od 2009 r. nina zaobserwowaniekorzystne relacje
pomiedzy liczly tworzonych i bankrutgpych firm — liczba przedsibiorstw kai-
czacych dziatalné¢ jest weksza od liczby tworzonych firnstart-up [Business
Demography 201,2012: 2-3].

Tabela 2
Liczba bankrutujcych przedsbiorstwstart-upw wybranych krajach
w latach 2007-2013 (rok 2007=100)

Australia Dania Francja Norwegia Wielka Brytahia USA
Q1-2007 98 91 96 109 100 87
Q2-2007 99 97 99 100 99 95
Q3-2007 101 103 101 95 100 104
Q4-2007 102 110 104 96 101 114
Q1-2008 104 122 106 102 104 124
Q2-2008 105 143 111 113 112 140
Q3-2008 107 172 117 132 121 163
Q4-2008 108 208 123 155 130 186
Q1-2009 110 237 125 174 138 204
Q2-2009 111 252 124 178 141 214
Q3-2009 112 258 122 168 139 216
Q4-2009 114 267 121 159 139 214
Q1-2010 115 282 119 158 145 210
Q2-2010 117 292 118 157 149 205
Q3-2010 118 287 116 150 145 197
Q4-2010 120 270 116 143 142 186
Q1-2011 121 253 116 146 146 178
Q2-2011 123 245 117 152 150 173
Q3-2011 124 238 115 150 153 167
Q4-2011 126 235 114 143 154 162
Q1-2012 127 234 112 133 153 155
Q2-2012 128 234 109 127 152 146
Q3-2012 130 241 b. d. 130 151 137
Q4-2012 131 250 b. d. 135 148 131
Q1-2013 b. d. b. d. b. d. b. d. 141 b. d.

Zrodto: jak do tab. 1.
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Najwickszy spadek liczby powstajych firmstart-upwystpit w budownic-
twie oraz sektorze TSL (transport, spedycje, loge}yk to sektory, ktére na
0go6t najszybciej odczuwajspadek produkcji i konsumpciji. Spadki te byty bar-
dziej widoczne w mniejszych gospodarkach, jak np.imaRdii, i mniej wi-
doczne w wgkszych gospodarkach, jak Wiochy czy USKapitat na start..,
2012: 5].

Uszczuplony potencjat gospodarczy wielu krajow, spdewany upadto-
sciami firm eliminowanych z obrotu gospodarczegogalealszemu ostabieniu,
gdyz powstata w ten sposob luka nie jest wypetnianazpmowopowstage
firmy. Z tego powodu kreacja firstart-upma tak istotne znaczenie dla rozwoju
gospodarki danego kraju, ktéra bez zasjpezez dynamiczne, mtode i innowa-
cyjne firmy traci impet, ulega stagnacji lub nawet redesjiek 2012: 35].

3. WPLYW KRYZYSU SWIATOWEGO NA RYNEK
PRZEDSIEBIORSTW START-UP W POLSCE

Sytuacja na rynku przedbiorstw start-up w Polsce wyglda inaczej ri
w gospodarkach analizowanych wéziej krajow. Na przetomie ostatnichepiu
lat bardzo dynamicznie zmieniaesudziat poszczego6lnych grup inwestoréw
w rynku venture capital W zaleznosci od aktualnej koniunktury oraz regulacji
prawnych poszczegélne grupy inwestoréw zajmowalnidajacg pozycje na
rynku lub niemal zupetnie z niego znikaty. Dynamiazatruktura oznacza,
iz rynek venture capitalnadal przechodzi powae zmiany i ewoluuje wraz ze
zmianami zachodzymi nie tylko w naszej gospodarce, ale i na rynlabal-
nym. Najblizsze lata zadecydyujo tym, jakiego ksztattu ten rynek ostatecznie
nabierze [Pak 2012: 53-67].

Poczwszy od 2003 r. do 2010 r. liczba zarejestrowanyaegsebiorstw
start-up systematycznie wzrastata. W 2011 r. gpigh zatamanie na rynku tych
przedsgbiorstw, po czym w kolejnym roku sytuacja treie poprawita. Liczba
podmiotéw wyrejestrowywanych w kolejnych latach dmbpokazuje zalmosé
tego rynku od kryzysu. Gwaltowny wzrost bankructwaepsé¢biorstw nasipit
w roku 2009 i w roku 2011, czyli w okresach, kiedyspgodarka odczuwata sil-
nie skutki kryzysu. W obu tych latach liczba zamyan firm przewyszata
liczbe przedstbiorstw dopiero tworgcych sg, a wiec faktyczny przyrost netto
byt ujemny. Patrzc diugookresowo na zachegz na tym rynku trendy moa
zauway¢ jeszcze jedn zalenos¢ — r&nica pomegdzy iloscig przedsgbiorstw
nowo zarejestrowanych i bankrufaych jest obecnie na poziomie zolihym do
tego z 2003 r. i wynosi okoto 106 tys.

W 2012 r. najwgkszy procentowy wzrost liczby przeelsiorstw start-up
nastpit w dziedzinie edukacji, bozao 188%. Przyczyntakiej sytuacji nakgy
raczej upatrywaw zmianach przepiséw obayzujacych niz w nagtym wzrécie
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potencjatu rozwojowego tej bran Zmianom w tym czasie ulegt sposéb doko-
nywania wpisu do rejestru REGON szk6t i placowélwiatowych. Zmieniono
sposéb identyfikacji szkot i placéwekswiatowych, co wcale nie jest réowno-
znaczne z tworzeniemesnowych jednostek.
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Rys. 3. Liczba podmiotéw nowych oraz wyrejestrowgyeh w Polsce 2003-2012
Zrodto: opracowanie wlasne na podstavdieniany strukturalne.[2013: 31].

W nastpnej kolejndci przyrost firmstart-up nasgpit w sektorze wytwa-
rzania i zaopatrywania w eneggelektryczn, gaz, pag wodrg i goracag wode
oraz w obszarze administrowania i dzialdbiovspierajcej. Brarze te okazaty
sie najmniej wraliwe na kryzys. Najbardziej w tym czasie ucierpidispar
obowigzkowych zabezpiechespotecznych oraz gérnictwa.

Polski rynek enture capitaljest mato widoczny na arenie ¢gdizynarodo-
wej. Rozwizaniem problemu nmi@ by promowanie sukceséw polskich firm
start-up szczegOdlnie tych, ktére dziadagfektywnie poza granicami kraju. Po-
jawiaja sie propozycje tworzenia tzw. wiz dla firstart-up i fundowania sty-
pendiéw [Strohski i Prager 2013].

4, PODSUMOWANIE | WNIOSKI KO NCOWE

Przeprowadzone analizy dowiodly prawdzésiopostawionej we wspie
artykutu hipotezy badawczej. W Polsagiatowy kryzys nie odciss tak mocno
swojego pitna na rynku przedabiorstwstart-up jak to miato miejsce w innych
krajach. Statystyki pokazyjiz globalna gospodarka caty czas pozostaje w fazie
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odbudowywania si po kryzysie. W wyniku kryzysu finansowego sytuang
tym rynku ulegta gwattownemu pogorszeniu, wekeizasci krajow spadt udziat
inwestycjiventure capitalv tworzeniu Produktu Krajowego Brutto, zmniejszyta
sig liczba powstajcych przedsibiorstw start-up a zwekszyta liczba ich ban-
kructw. Wida jednak pewne symptomy stabilizowania situacji gospodar-
czej, pomimo to poziom rozwoju rynku przegsorstw start-up nie osagnat
jeszcze stanu rozwoju sprzed kryzysu.

Rynek przedsbiorstw start-up w Polsce zostal w mniejszym stopniu do-
tkniety skutkamiswiatowego kryzysu finansowegozniv wielu innych krajach.
Jednak i tutaj widasila zaleznos¢ rynku od kryzysu finansowego.zédi chodzi
o liczbe powstajcych przedsbiorstw to trend w Polsce jest zdecydowanie ro-
smcy. Od 2003 r. mma obserwowq z drobnymi zatamaniami, zekiszajpca
si¢ liczbe tworzonych przedsbiorstw start-up Z kolei liczba podmiotéw wyre-
jestrowywanych wzrosta na rynku krajowym z lata€@®2 i 2011, czyli w tych
najbardziej dotkritych kryzysem. Pomimo to, liczba twaych sé nowych
przedsgbiorstw byta w tym czasie wksza od liczby przedgviorstw bankrutu-
jacych. Taka zaleaos¢ nie wysgpita w wielu innych badanych krajach.

Bez wzgkdu na ksztalt, wielk@& czy charakter organizacji otoczenie wy-
wiera na i znacacy wplyw. Wszystkie podmiotyastrwale powjzane z oto-
czeniem, a kryzys gospodarczy jest jednym z jegmedmeow [Jagiska 2010:
19]. Pomimo z inwestycjeventure capitahie stanowq duzego udzialu w two-
rzeniu wartéci PKB, to jednak $ one powszechnie ugane za jeden z kluczo-
wych czynnikdw rozwoju gospodarki. Ostatni globakmyzys zwekszyt zainte-
resowanie przedsbiorczacia, rozumian jako sktonné¢ do podejmowania ryzy-
ka zwhzanego z prowadzeniem dziatalobgospodarczej i gotowé do pono-
szenia odpowiedzialdoi za rezultaty innowacyjnego dziatania. Firstart-upsa
potencjalnym nénikiem innowacji wprowadzanych do gospodarki i fzear kre-
aci aktywndci gospodarczej, pomimo nie zawsze spragiih warunkéw, dy-
namizup obrét gospodarczy, co jest szczegdlniggdane w obliczu zjawisk kry-
zysu i recesji w skali makroekonomicznej [Zelek 2033]. Aktywna¢ przedsg-
biorstwstart-upchroni gospodarkprzed kryzysem i pozwala tworzypowe miej-
sca pracy. Naly podkréli¢, iz przedstbiorczag¢ powigzana z innowacyjrigia
stanows potencjat do przetamania zjawisk kryzysowych w gdsjpce.
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WPLYW KRYZYSU SWIATOWEGO NA RYNEK PRZEDSI EBIORSTW START-UP

Celem artykuty byta analiza wplywu kryzy$wiatowego na rynek przedsiorstwstart-up
W artykule postawiono nagiujaca hipotez badawcz: rynek przedsiebiorstw start-up w Polsce
zostal w mniejszym stopniu dotknéty skutkami swiatowego kryzysu finansowego aueli
rynek tych przedsiebiorstw na swiecie. W relacji do tak sformutowanej hipotezy prayg dwa
problemy badawcze: wplyw skutkéw globalnego kryzfisansowego na rynek przegsiorstw
start-up na $wiecie oraz wptyw skutkow globalnego kryzysu finawego na rynek przedsi
biorstwstart-upw Polsce.
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Analizie poddano zmiany w populaciji firstart-upw wybranych krajach, badano wieléo
inwestycji venture capitalliczbe nowych podmiotéw, podmiotow wyrejestrowywanych w-p
szczegOlnych latach oraz ich struktuW badaniach pod uwagwzicto okres lat 2007-2012,
odnosac wigcksza¢ danych do roku 2007, jako obragzeggo stan gospodarki przed globalnym
kryzysem. Zagadnienia t@ &luczowe z punktu widzenia wskazania konsekwekigizysu swia-
towego dla grupy przeddiiorstwstart-up

Przeprowadzone badania dowiodly prawidiéeiqpostawionej hipotezy badawczej. Rynek
przedsgbiorstw start-up w Polsce zostat w mniejszym stopniu dotityiskutkami swiatowego
kryzysu finansowego aiw wielu innych krajach. O negatywnych skutkach ywpd kryzysu
finansowego na rynk§wiatowes$wiadczy m. in. spadek udziatu inwestyegnture capitaw two-
rzeniu PKB, zmniejszaga s¢ gwattownie liczba powstagych nowych przedsbiorstw i rosaca
liczba bankrutujcych. W Polsce wptyw kryzyséwiatowego na ten rynek rowrigest widoczny,
ale sita jego oddziatywania jest zdecydowanie nsaiej Jeeli chodzi o liczlg powstajcych
przedsgbiorstw to trend w Polsce jest zdecydowanie gognOd 2003 r. mina obserwowd
z drobnymi zatamaniami, zekszajca si¢ liczbg tworzonych przedsgbiorstw start-up Z kolei
liczba podmiotéw wyrejestrowywanych wzrosta na tyrkcajowym z latach 2009 i 2011, czyli
w tych najbardziej dotkatych kryzysem. Pomimo to, liczba twacgch sé nowych przedst
biorstw byta w tym czasie wksza od liczby przedgbiorstw bankrutujcych. Taka zatenosé nie
wystgpita w wielu innych badanych krajach.

THE IMPACT OF GLOBAL CRISIS ON THE MARKET OF BUSINE SS START-UPS

The purpose of the articles was the analysis ofrtigact of global crisis on the market of
business start-ups. The article was the followiggathesis: market research companies start up
in Poland has been affected to a lesser extentgltitzal financial crisis than the market these
companies in the world.

Changes in the population of companies were andlgt®t-up in selected countries, a size
of investment was being examined venture capitambrer of new entities, of subjects de-
registered in individual years and them structimeexaminations a period of 2007-2012 years
was considered, taking the majority of data bacR07, as depicting the state of the economy
before the global crisis. These issues are cri@iad a point of view of showing the consequence
the world crisis for the group of companies start-u

Studies have proven the correctness of your resdsquothesis. Market businesses start-ups
in Poland has been affected to a lesser extenglthal financial crisis than many other countries.
About the negative consequences of the impact effifancial crisis on the world markets
provides, inter alia, the participation of ventwapital investments fall in GDP, decreasing the
number of rapidly emerging new businesses and ibwigg number of bankrupt. In Poland, the
impact of global crisis on the market is also \ssjlbut the strength of the impact is definitelyde
As regards the number of emerging companies igradtm Poland is definitely growing. Since
2003, it can be observed, with minor failures, @éasing the number of businesses created start-
-ups. In turn, the number of unregistered, incréarethe years 2009 and 2011 national plaster,
or those most affected by the crisis. Despite tiie, number of forming new businesses at that
time was greater than the number of bankrupt compaThe relationship has not occurred
in many other countries.



