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OD TRANSAKCJI FINANSOWYCH

1. WSTEP

Wiekszai¢ panstw stoi przed powanymi wyzwaniami, obejmuagymi mie-
dzy innymi potrzeb zwiekszenia stabilréei i poprawy dziatania sektora finan-
sowego w celu ograniczenia niekorzystnych efekt@wretrznych dotykaj-
cych reszt gospodarki, potrzebskonsolidowania finanséw publicznych, ktére
ucierpiaty wskutek kryzysu finansowego, przy jedrestg/m dotrzymaniu zo-
bowigzan podigtych wobec krajow rozwijagych sg, a take zobowizan doty-
czacych przeciwdziatania zmianie klimatu i ogddmeatowemu niedoborowi
zasobow.

W tej sytuacji warto przyjrae sie opodatkowaniu dziataldoi sektora
finansowego. Sektor ten powinien wnosiprawiedliwy i znacgy wktad do
budzetéw publicznych i istnigjargumenty przemawigje za tymze wktad ten
powinien by wyzszy niz obecnie. Wynika to ze szczegblnej pozyciji, ktéek-
tor ten zajmuje w gospodarce i kiarwidocznit kryzys finansowy, oraz z faktu,
ze niektore z ustug sektora finansowegozsvolnione z podatku od towaréw
i ustug.

Celem niniejszego artykulu jest ocena realizageprpodatek od transakcji
finansowych podstawowej funkcji systemu podatkowegdunkcji fiskalne;.
Przeprowadzona zostanie analiza i ocena skutkow wpr@nadapodatkowania
transakcji finansowych w Unii Europejskiej z punktidzenia celu fiskalnego,
czyli wydajnaci fiskalnej. Ocena realizacji celu fiskalnego prmzepadzona
zostanie na tle celow pozafiskalnych, takich jak¢kazenie stabilngi rynku
finansowego poprzez zmiamvielkosci i struktury przeprowadzanych transakcji,
zapobiegania kryzysom finansowym oraz neutralnegdyww dodatkowego
opodatkowania sektora finansowego na konkurenéyjmego sektora w ga
stwach wprowadzagych podatek.

" Mgr, doktorantka w Katedrze Finanséw Publicznydlydziat Ekonomiczny, Uniwersytet
Marii Curie-Sktodowskiej w Lublinie.
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2. PRZESLANKI OPODATKOWANIA TRANSAKCJI FINANSOWYCH

Kryzys finansowo-gospodarczy rozpetz w 2007 r. uwidocznit potrzeb
dodatkowego opodatkowania sektora finansowego §ataka zwekszenia do-
choddéw budetowych oraz instrumentu ghcego ograniczeniu nagyt na ryn-
ku finansowym.

Waga poruszanego tematu wynika z istotnej roli jadigrywa sektor finan-
sowy we wspotczesnej gospodarce. W trakcie kryzysanBowego wiele insty-
tucji finansowych starato siunikna¢ wziecia odpowiedzialnéci za nadmierne
podejmowanie ryzyka. Mogty one natomiast korzgstgpaistwowego wsparcia
udzielanego na dyg skak. Dlatego te plany zaangamwania sektora finansowe-
go w ponoszenie kosztow kryzyssiiasadnione [Baran i Eckhardt 2013].

Kryzys zwrocit rébwnig uwag na potrzeb ograniczenia krotkotermino-
wych transakcji finansowych o charakterze spekutagyj oraz zwkszenia
odporndci systemu finansowego ze wegdl na koszty, jakie niesie dla gospo-
darki realnej niestabilrio finansowa [Millar 2012: 11]. Transakcje finansowe
na swiecie coraz bardziej odrywgpie od realnej gospodarki. W 1990 r. wolu-
men wszystkich transakcji finansowych byt 15 razygkszy niz wartgé swia-
towego PKB, relacja ta wzrosta do prawie 70 razy w 2010 r. Nkpze rozmia-
ry osiggnat rynek kontraktow terminowymi i opcji. Jego wolumen 35 razy
przewyzszyt wielkasi¢ PKB naswiecie. Jednoczaie wolumen pozagietdowych
transakcji instrumentami pochodnymi byt 25 razyzeay od wartéci swiato-
wego PKB. Natomiast obroty akcjami i obligacjami wdnenaniu z tymi wiel-
kosciami g niedwe i tylko dwukrotnie przewsszap rozmiaryswiatowego PKB
[Bank for International Settlements].

Kryzys miat te znaczne implikacje budtowe. W zwazku z tym pojawia
si¢ pytanie, czy dodatkowe opodatkowanie sektora fimargo mae stanowd
potencjalne rozwizanie zapewniafe dochody wymagane do pokrycia tych
potrzeb.

Komisja Europejska podaje argumenty przemagm@ga wnoszeniem przez
sektor finansowy bardziej sprawiedliwego wkladu mafise publiczne. Po
pierwsze, opodatkowanie sektora finansowego powstaosic uzupetnieniem
prowadzonych w sektorze finansowym reform, przyczysié do zwikszenia
wydajnaci i stabilngci rynkéw finansowych oraz ograniczenia szkodliwych
skutkéw podejmowania nadmiernego ryzyka przez sefib@nsowy. Drugim
argumentem jest preferencyjne traktowanie sektiman$owego w zakresie
podatku VAT, poniewa wigkszai¢ ustug finansowych w UE zwolniona jest
z podatku VAT. Po trzecie, dodatkowe opodatkowaniktose finansowego
Komisja uzasadnia rownieodpowiedzialnécia tego sektora za wygiienie
kryzysu oraz otrzymaniem podczas kryzysu znaczwegmarcia od niektorych
rzadéw. Opodatkowanie sektora finansowegozenprzyczynt si¢ ponadto do
stworzenia warunkoéw dla zréwnowanego wzrostu gospodarczego [Komisja
Europejska 2010].
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3. FORMY OPODATKOWANIA SEKTORA FINANSOWEGO

Opodatkowanie sektora finansowego rozavee jest od wielu lat w gAiych
formach i o ranym zasigu. Terminem podatku od transakcji finansowyEh (
nancial Transaction Tax FTT) okrélanych jest kilka instrumentéw, ktére zosta-
ty sklasyfikowane przez Mdzynarodowy Fundusz Walutowivatheson 2011:
5]. Najbardziej populampropozycy jest podatek od transakcji papierami war-
tosciowymi (Securities Transaction Tax STT), ktéry mae by pobierany od
transakcji dokonywanych na akcjach, papierachzrtch oraz instrumentach
pochodnych. Chociapodatek ten mogtby Bypobierany w formie statej optaty
za handel, to bardziej powszechny jest podatékaloremna podstawie warto-
sci rynkowej papierow wartziowych. Do pozostatych propozycji najepoda-
tek od transakcji walutowychC{rrency Transaction Tax €TT) lub podatek
Tobina [Tobin Tay), Podatek od kapitatCapital Levy lub podatek od rejestra-
cji (Registration Taxnakladany na wzrost kapitatu w formie wktadow kapi
towych, payczek lub emisji akcji i obligacji. Wskagdutaj mana réwnie na
podatek od transakcji bankowycBank Transaction Tax BTT) pobierany od
depozytdw oraz wyptat zrachunkéw bankowych, popigarstosowany
w Ameryce taabskiej oraz Azji. Niektére kraje z Grupy G-20 stasppdatek
od skltadek ubezpieczeniowychngurance Premium Taxedub podatek od
transakcji nieruchomgiami (Real Estate Transaction Taxnnym potencjal-
nym instrumentem opodatkowania sektora finansowegfopodatek od dziatal-
nosci finansowej Financial Activities Tax +AT) zaproponowany przez W
dzynarodowy Fundusz Walutowy [Matheson 2011: 4].

4. PODATEK OD TRANSAKCJI FINANSOWYCH W UNII EUROPEJ SKIEJ

Rada Europejska praja stanowiskoze ,UE powinna przewodéistara-
niom na rzecz wypracowania globalnego pécej w sprawie wprowadzenia
systeméw optat i podatkdw naktadanych na instytéiognsowe w celu zapew-
nienia rownych regut gry na catyéwiecie” [Rada Europejskakonkluzje.].
Debaty na temat wprowadzenia podatku od transéikeginsowych prowadzone
s3 nie tylko w Unii Europejskiej. Nowe formy opodatkawa byty rownie
przedmiotem dyskusji na forum Grupy G-20, jednakasiggnicto ogoindgwia-
towego konsensusu. Kwestia podatku od transakginowych byta réwnie
przedmiotem obrad posiedzenia planarnego ONZ w aspehkazliwosci pozy-
skiwania dochodéw w najwaiejszych sektorach dziadgych w skali ogolno-
Swiatowej, w tym w sektorze finansowym. W przypadku brakicdzynarodo-
wego porozumienia w sprawie opodatkowania sektananfowego, dochéd
Z tego podatku bytby zatey od przemieszczania transakcji peday pastwa-
mi, mazliwosci obchodzenia obowzku podatkowego poprzez zmigstruktury
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produktow finansowych oraz #ice w stawkach opodatkowania. W celu sku-
tecznego ograniczenia dzialatodo mapcej negatywne zewirzne skutki

w skali ogoIndwiatowej oraz zapobiegania przemieszczaniu traiistkanso-
wych w celu uniknjcia opodatkowania konieczne jest, aby podatek téstby
sowany we wszystkichkwiatowych centrach finansowych. Paahty centrami
finansowymi wysgpuje wysoki stopi@ wzajemnych powizan, a koszty zmiany
miejsca dokonywania transakcji siskie.

W 2011 r. Komisja Europejska zaproponowala pg Dyrektywy doty-
czagcej podatku od transakcji finansowych, ktéra okyaywataby w calej UE
(COM(2011) 594), nie osgnicto jednak koniecznej jednoriposci w Radzie
UE. Nastpnie 28 wrzénia 2012 r. cgs¢ Paistw Czlonkowskich wezwata Ko-
misje do przedstawienia wniosku w sprawie dyrektywy, &tdmaliwitaby
wzmochienie wspoéipracy w dziedzinie podatku od gedaji finansowych.
22 stycznia 2013 r. Rada zaaprobowala to rgzanie (Decyzja 2013/52/EU),
przy sprzeciwie Wielkiej Brytanii, Luksemburga, MalityRepubliki Czeskiej.
W kwietniu 2013 r. Wielka Brytania zasksta decyzg Rady w sprawie
wzmocnionej wspétpracy do Trybunatlu Sprawiedbeio Unii Europejskiej
(ECJ, Wielka Brytania/Rada, sprawa C-209/13).

Po fiasku pomystu wprowadzenia w catej UE podatluransakcji finan-
sowych, jedenaie Pastw Czionkowskich — Belgia, Niemcy, Estonia, Grecja,
Hiszpania, Francja, Wtochy, Austria, Portugalia, Stowen$Stowacja — zapro-
ponowaty nawizanie ,wzmochionej wspétpracy” dotygzej tego podatku.
Nowym rozwgzaniem jest wprowadzenie zasady miejsca emisji,ekos cze-
go wszystkie transakcje instrumentami finansowypemitowanymi w uczest-
niczacych Pastwach Czlonkowskichdulag podleg& opodatkowaniu FTT. Zre-
zygnowano natomiast z opodatkowania FTT transdkajstw Cztonkowskich
przeprowadzanych w ramach zgizania diugiem oraz partneréw centralnych.
We wrzéniu prawnicy Rady UE zaopiniowalte wprowadzenie podatku od
transakcji finansowych w 11 krajach UE od 2014 robytniezgodne z prawem,
naruszatoby kompetencje krajow oraz stanowitobyeszkod dla swobodnego
przeptywu kapitatu na wspolnym rynku. Opinia prawivikRady UE nie jest
wigzgca i Komisja Europejska oraz niektére kraje, kt@@pierajj podatek
(np. Niemcy) wcaz optup za szybkim jego przggiem.

5. PODATEK OD TRANSAKCJI FINANSOWYCH JAKO NOWE ZRODLO
DOCHODOW PUBLICZNYCH

Komisja Europejska planuje wprowadainijny podatek od transakcji fi-
nansowych, ktéry ma zapewmowezrddio dochodéw publicznych oraz zki
szy¢ stabilnd¢ rynkow finansowych. Celem podatku jest#akzagwarantowa-
nie, ze brara finansowa wemie udziat w pokryciu kosztéw kryzysu finanso-
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wego. Komisja Europejska zaktada, 2/3 dochodéw z tytutu podatku od trans-
akcji finansowych bdzie wplywa do budetu UE poprzez system dochodéw
whasnych Unii Europejskiej, a 1/3 wptywdw z podatkwzgstanie w buzktach
panstw cztonkowskich. Podatek maay obowhzywat od 2014 r. zakladaze
jego stawka od obrotu akcjami i obligacjami wynéesio najmniej 0,1 proc.,
a od obrotu instrumentami pochodnymi — 0,01 proc.

Analizy wskazuj, ze w obowgzujagcym systemie dochodéw bistowych

UE najwaniejszezrodio stanowj bezpdrednie wptaty pastw cztonkowskich
UE oparte na ich DNB (dochodzie narodowym brutto)okkesie 2000-2010
ich udziat w dochodach baetowych UE wzrést z 40,53% do ponad 70%. No-
we zrédto dochodow w istotny sposéb zmieni struktdochodoéw bugktowych
UE. Wysoka wydajn& podatku od transakcji finansowyckedzie wynika&
z wysokiej wartéci obrotéw instrumentami finansowymi wiswach czton-
kowskich UE. Podatek od transakcji finansowychzensta si¢ najwydajniej-
szymzrédtem dochodow i egciowo zasipi¢c wpltywy oparte na DNB pastw
cztonkowskich.

Stopier oddziatywania podatku od transakcji finansowychguospodark
oraz potencjat generowania dochodéw m@jotnie réni¢ sie w zaleznosci od
konstrukcji tego podatku oraz jego zmgi (ogélndwiatowy, obejmujcy UE
lub tylko poszczegdlne patwa).

W skali categawiata szacowane dochody z tytutu podatku od traijistrkc
nansowych wyniostyby okoto 60 mid euro wedtug danygah2006 r. dotycge
cych transakcji na akcjach i obligacjach oraz prajozeniu stawki opodatko-
wania 1%. Jeeli uwzgkdnione zostantakze instrumenty pochodne, dochody
Z tego podatku magby¢ nawet dziesiciokrotnie wy:sze, jednak w przypadku
instrumentéw pochodnych istnigproblemy techniczne zezane z okrédeniem
podstawy opodatkowania oraatwliwosci zwigzane z doktadri@ia szacunkow.
Do rozstrzygnicia pozostaj rowniez kwestie zwgzane z podatkiem od transak-
cji walutowych, ktory zgodnie z przestankami podayranprzez Leading Gro-
up on Innovative Financing for Development powineastg wprowadzony na
catymswiecie [Globalizing Solidarity.].

Analiza bada paswieconych wprowadzeniu podatku od transakcji finanso-
wych w Unii Europejskiej wskazujege wiczenie do podstawy opodatkowania
tylko akcji i obligacji kedagcych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
przyniostoby w krajach UE-27 dochody na poziomie 20 euro rocznie, przy
zalazeniu redukcji wolumenu obrotéw o 20% w przypadku jiakc30%

w przypadku obligacji. Wiczenie do podstawy opodatkowania instrumentow
pochodnych mogtoby zwkszy dochody nawet do 150 mid euro rocznie.
Wprowadzenie podatku od transakcji walutowych w viepsoi 0,005% od wa-
lut swiatowych o najwgkszych w skaliswiatowej obrotach mogtoby przyrie
szacunkowo 24 mld euro rocznie, wedtug danych z 20Komunikat Komisji

do Parlamentu Europejskiegg...
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Zwolennicy podatku od transakcji na papierach waitovych (STT)
i podatku od transakcji walutowych (CTT) opracovedacunki przychodow dla
hipotetycznego podatku od transakcji finansowyctpoziomie krajowym oraz
multilateralnym. Analityczne studia literatury poziy zidentyfikowat propo-
zycje konstrukcji podatku oraz szacunki generowhngochodéw. Do najwa
niejszych bada mazna zalicz¢ szacunki przeprowadzone przez: R. Pollin,
D. Baker oraz M. Schaberg [2001: no20], R. Schmidt T208. Schulmeister,
M. Schratzenstaller, O. Picek [2008] oraz S. Spratt [2006]

6. ANALIZA POTENCJALNEJ WYDAJNO SCI FISKALNEJ PODATKU
OD TRANSAKCJI FINANSOWYCH W UE

W tab. 1 przedstawiono symulagjochodéw bugketowych z podatku od
transakcji finansowych w Unii Europejskiej. Podatektransakcji finansowych,
nowe potencjalnerodio dochodéw budttowych UE, ména ocend jako wy-
dajny fiskalnie.

Tabela 1

Potencjalne dochody z podatku od transakcji fineuysb w Unii Europejskiej
w latach 2005-2010 (min EUR)

Instrumenty finansowe 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Obligacje 10512,p 11042,4 10830,1 13167,3 15029,7 12638,4
Akcje 12041,9 16778,2 22171,9 16090,3 8501,5 6294,6
Instrumenty pochodne 2177,0 3503,2f 5661, 5480,9 3435,8 3890,6
Opcje i kontraktyfutures 37763,0 44057,9 52826,1 54037,9 45799,8 43024,7
taczne dochody z PTF 62493,875382,2 91489,7 88766,4 72766, 65848,3
2/3 dochodoéw z PTF (wpltywy

do budetu UE) 41662,6 50254, 60993,2 59177, 48511,2 43898,9

taczne dochody bugtu UE 107090,6108423,0 117653,1121700,1 117625,71 127926,5

Udziat wptywoéw z PTF
w tacznych dochodach
budzetu UE (%) 38,9 46,4 51,8 48,6 41,2 34,3

Zrodto: kalkulacie wiasne na podstawie danych: Fatiter of European Securities Ex-
changes; European Commissi&t) budget 2010, Financial Repoit2.

Wysoka wydajn& podatku od transakcji finansowych wynika przede
wszystkim z wysokiego poziomu obrotow instrumentdimansowymi na giel-
dach w krajach czionkowskich Unii Europejskiej. Roalizy przygte zostaty
najbardziej znaere instrumenty z rynku gieldowego, pomimjtransakcije
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Z rynku pozagietdowego (tzwaver-the-countér transakcje walutowe i inne spe-
cyficzne transakcje finansowe. W efekcie oczekiwalery, ze dochody z podat-
ku od transakcji finansowych obejmoggo wszystkie transakcje finansowe po-
winny ksztaltowa si¢ na poziomie wyszym ni przedstawiony w tab. 1.

7. SKUTKI OPODATKOWANIA TRANSAKCJI FINANSOWYCH

Plan zaangamwania sektora finansowego w ponoszenie wspomnianyc
kosztéw i zapobiegania podobnym kryzysom w przy&iteastuguje na popar-
cie. Pojawig si¢ jednak opinieze podatek od transakcji finansowych nig b
dzie odpowiednim instrumentem do realizacji tyclhbee Moze, do pewnego
stopnia — w zabnosci od wartdci transakcji, ktére ,wycieksi poza system
— przysporzy budzetowi krajowemu oraz unijnemu zaktadane dochodyzaz
to oshgna¢ swoj cel fiskalny, ale nie spelni swojej funkcjestjgcej, mianowi-
cie nie znieckci instytucji finansowych do angawania s¢ w ryzykowne trans-
akcje — a wgc i nie uchroni przed powtGgkkryzysu, a co wicej niekoniecznie
zwigkszy stabilné¢ rynkow finansowych. Wynika to z faktae nie mana sys-
temowo zapobiec szkodliwym ekonomicznie zachowarpoanoszc ich koszt
— taka taktyka mge nawet wywoté jeszcze wiksze szkody. Do negatywnych
skutkbw wprowadzenia podatku od transakcji finansdw naley zaliczy
wzrost kosztu kapitalu — zdaniem Komisji o 0,7 punkazowego — co zmniej-
szy sklonné¢ do inwestowania i doprowadzi do spadku tempa viard3raw-
dopodobny jest wc niekorzystny wplyw na poziom zatrudnienia. Komisjs-
dziewa s¢ spadku PKB o 0,53%. Dodatkowo zastosowanie zasa@aaisie-
dziby i miejsca emisji zmniejszy ryzyko ,wycieku'tansakcji wynikaicego
z wprowadzenia podatku od transakcji finansowych zaeliekszy koszt kapitatu
ponoszony przez firmy w uczestrucych Pastwach Czionkowskich. @lzie to
miato negatywny wpltyw na te kraje jako miejsca lokalizamjyestycji

Literatura przedmiotu opisuje &lwiadczenia wybranych patw Grupy
G-20 stosujcych podatek od transakcji papierami wéctowymi (STT)
w latach 1990-2009. Francja, Japonia, Niemcy oraz Widdbre zrezygnowa-
ty z opodatkowania transakcji finansowych w tym olegslo czasu rezygnacji
gromadzity dochody z tytutu tego podatkggsijace 0,2% PKB. Wprowadzony
w 2004 r. w Indiach podatek réwrigoozwolit na generowanie dochodéw na
zblizonym poziomie. W Wielkiej Brytanii, RPA, Korei Potudmiej i Szwajcarii
wplywy z podatku byty wysze, w przedziale 0,2-0,7% PKB. Najlszy udziat
dochodow z podatku od transakcji finansowych w PKBgaicy 1-2% PKB
wystepowat w Hong-Kongu i Tajwanie [Matheson 2011: 10]
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8. PODSUMOWANIE

Ostatni kryzys finansowy, rola instytucji finansovyw tym procesie oraz
skala pomocy publicznej dla instytucji finansowymtzyczynity sé do intensy-
fikacji prac nad opodatkowaniem transakcji finangolw Plan zaangawania
sektora finansowego w ponoszenie wspomnianych kaszt@apobiegania po-
dobnym kryzysom w przyszioi zastuguje na poparcie.

Przeprowadzona analiza wskazuje,podatek od transakcji spetni swoj cel
fiskalny, poprzez wysakwydajna¢ fiskalmg. Nie zdota jednak wypeltaifunkciji
sterupcej — nie zniecri instytucji finansowych do angawania st w ryzy-
kowne transakcje, a przez to nie uchroni przed pdeytkryzysu i niekoniecznie
zwiekszy stabilné¢ na rynkach finansowych. Z powszego wynikaze cele,
ktore leglty u podstaw intensyfikacji prac nad wpaalzeniem podatku od trans-
akcji finansowych w Unii Europejskiej nie zosgaspetnione, natomiast podatek
ten kedzie dobrym nargziem fiskalnym, zapewniggym wysol wydajna¢
fiskalng i istothe wptywy do bugktu Unii Europejskiej.

BIBLIOGRAFIA

Bank for International Settlements — http://www.brg/statistics/index.htm [data degt:
20.04.2013].

Campbell J., Froot K., 1994nternational Experiences with Securities Transactilaxes [w:]

J. A. Frankel (red.)The Internationalization of Equity Marketdniversity of Chicago Press,
Chicago.

Coelho I., Ebrill L., Summers, 200Bank Debit Taxes in Latin America: An Analysis eté&nt
Trends International Monetary Fund, Washington.

Czopik W., 2007,0podatkowanie dochodbéw osob fizycznych w krajacli Baoropejskiej
.Zeszyty Naukowe Wyszej Szkoty Ekonomicznej w Bochnii”, nr 6.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady z dniak®detnia 2004 r. w sprawie rynkow
instrumentéw finansowych, zmienieq dyrektyw Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG
i dyrektyve 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady ordwylajyca dyrektyw Rady
93/22/EWG.

European CommissiotU budget 2010, Financial Report

Federation of European Securities Exchanges —/typw.fese.be/en/.

Globalizing Solidarity: The Case for Financial Legi2010, http://www.leadinggroup.org/article
668.html [data dogpu: 20.04.2013].

Hybka M., 2013,Podatek od transakcji finansowych — dyskusyjnyrunsént przeciwdziatania
spekulacjom rynkowymZeszyty Naukowe Uniwersytetu Szczeskiego. Finanse, Rynki
Finansowe, Ubezpieczenia”, nr 62.

Kaplow L., 2008,The Theory of Taxation and Public EconomiBsinceton University Press,
Princeton.

Komisja Europejska, 2010,Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady
Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznegomiitetu Regionéw, Opodatkowanie
sektora finansowegd&KOM2010 549, Bruksela [data dggu: 01.10.2010].



Wydajnai¢ fiskalna podatku od transakcji finansowych 115

Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rdyropejskiego Komitetu Ekonomiczno-
-Spotecznego i Komitetu Regionéw, OpodatkowanimsekinansowegpoKOM(2010) 549,
[data dosjpu: 07.10.2010].

Leading Group on Innovative Financing for Developm@010,Globalizing Solidarity: The Case
for Financial Levies Report of the Committee of Experts to the Tastdoon International
Financial Transaction and Development, Banitp://www.leadinggroup.org/article668.html [data
dostpu: 20.04.2013].

Matheson T., 2011Taxing Financial Transaction: Issues and Evidenogernational Monetary
Fund Working Paper, Fiscal Affairs Department, Nharc

Morecka Z., 1981Spoteczne aspekty gospodarowaP®/E, Warszawa.

Rada Europejskdonkluzje Bruksela [data dogbu: 17.06.2010].

Tobin J., 1978A proposal for international Monetary ReforpEastern Economic Journal”, vol. 4.

Matgorzata Twarowska

WYDAJINO SC FISKALNA PODATKU OD TRANSAKCJI FINANSOWYCH

Ostatni kryzys finansowy, rola instytucji finansastyw tym procesie oraz skala pomocy pu-
blicznej dla instytucji finansowych przyczynityesdo intensyfikacji prac nad opodatkowaniem
transakcji finansowych. Plan zaangwania sektora finansowego w ponoszenie wspomnianyc
kosztow i zapobiegania podobnym kryzysom w przysiipastuguje na poparcie.

Przeprowadzona analiza wskazuie podatek od transakcji spetni swéj cel fiskalmypizez
wysoka wydajna¢ fiskalng. Nie zdota jednak wypet@ifunkcji sterujicej — nie zniectri instytucji
finansowych do angawania st w ryzykowne transakcje, a przez to nie uchronegrpowtérlg
kryzysu i niekoniecznie zwkszy stabilné¢ na rynkach finansowych. Z powszego wynikaze
cele, ktdre leglty u podstaw intensyfikacji prac nagrowadzeniem podatku od transakcji finan-
sowych w Unii Europejskiej nie zostaispetnione, natomiast podatek tegdhie dobrym narz
dziem fiskalnym, zapewniggym wysok wydajna¢ fiskalng i istotne wptywy do bugktu Unii
Europejskiej.

FISCAL EFFICIENCY OF FINANCIAL TRANSACTION TAX

The last financial crisis, the role of financiakiitution in this process and the big scale of
public aid to the financial institutions have cdmtited to the intensification in work on the
financial transaction tax in the European Unione Pltan to involve the financial sector in bearing
crisis costs and to prevent such crises in futesedses to be supported.

The aim of this paper is to assess the fiscal fanobf the financial transaction tax. The
analysis indicates that the financial transactenflfils its fiscal purpose but fails to achieie
steering function, namely to deter financial ingtdns from enacting risky business transactions
and thus to prevent future crises and will not seasly increase stability in the financial markets
Financial transaction tax increases the capitatscix companies from participating Member
States.



