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Uzytecznos¢ miernikéw oceny kondycji finansowe;j
w szpitalnictwie na przykfadzie wybranych
wojewodztw

Streszczenie: Dziatalnos¢ biznesowa jednostek medycznych oceniana jest na podstawie zasobow
ekonomicznych, ktére pozwalaja na dokonanie oceny efektywnosci badanego podmiotu gospodar-
czego. Zestaw miar i wskaznikow analitycznych jest pomocny w ocenie kondycji finansowej badanej
instytucji medycznej. Artykut ma na celu dokonanie oceny uzytecznosci miernikéw kondydji finan-
sowej jednostek medycznych w trzech wybranych wojewddztwach: podkarpackim, matopolskim
i lubelskim w latach 2014-2016. Aby méc osiggnac cel, zastosowano zZrodta niezbedne w analizie
wskaznikéw instytucji. Praca zawiera przeglad popularnych polskich modeli analizy dyskryminacyjnej
w zakresie prognozowania bankructwa jednostek medycznych. Zmiany otoczenia gospodarczego
wptywajg na biezacg kondycje finansowa i zdolnos¢ do kontynuowania dziatalnosci. Trafnos¢ pro-
gnoz bankructwa w znacznym stopniu zalezy od szybko zmieniajacego sie otoczenia zewnetrzne-
go. Wnioskiem z przeprowadzonych rozwazar moze byc¢ stwierdzenie, ze w procesie prognozowania
bankructwa nie mozna opierac sie tylko na wskaznikach finansowych z przesztosci, mozna je mody-
fikowac zmiennymi czasowymi wskazujacymi na stan koniunktury.
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1. Wprowadzenie

Szpital to zaktad opieki zdrowotnej realizujacy dwa zasadnicze cele. Pierwszy
z nich — spoteczny — oznacza gotowo$¢ przyjecia i leczenia pacjenta, a takze za-
pewnienia mu wykwalifikowanej opieki medycznej. Dziatalnos$¢ szpitala nie jest
nastawiona na maksymalizacj¢ zysku, jednak pojawiajg si¢ w niej kwestie ekono-
miczne. Stad tez realizacja drugiego celu, jakim jest dgzenie do utrzymania ptyn-
nos$ci finansowej i rentownosci. Dziatalno$¢ szpitali moze by¢ zatem oceniana
na podstawie miernikow ekonomicznych, dajacych informacj¢ o poziomie efek-
tywnosci dziatalno$ci badanego podmiotu oraz jego sytuacji majgtkowej i finan-
sowej. Instrumentarium niezbednego do oceny sytuacji finansowej szpitalnictwa
dostarcza analiza finansowa. Za pomoca zestawu miernikoOw opisuje ona sytuacje
badanej jednostki z punktu widzenia jej rentownosci, ptynnos$ci oraz perspektyw
dalszego rozwoju. Celem artykutu jest ocena uzytecznosci miernikéw kondycji
finansowej jednostek medycznych w trzech wybranych wojewodztwach: podkar-
packim, matopolskim i lubelskim w latach 2014—2016. W sytuacji braku przepisow
1 wytycznych obligujacych do przeprowadzania analizy finansowej w szpitalnic-
twie mozna zalozy¢, ze wykorzystanie miernikow jako instrumentow w szpitalach
nie jest powszechnie praktykowane, mimo ze w warunkach przeprowadzanych
zmian w systemie ochrony zdrowia rola informacji finansowych jest decydujaca.

2. Ocena sytuacji finansowej zaktadéw opieki
zdrowotnej w Polsce

W warunkach gospodarki rynkowej ciggly i powtarzajacy si¢ brak sptaty nalez-
nosci z tytutu zobowigzan przez dany podmiot bedzie rownoznaczny z jego upa-
dtoscia. Inaczej sytuacja wyglada w samodzielnych zaktadach opieki zdrowotnej,
gdyz jako podmioty publiczne nie podlegaja one regutom rynku, ktore dotycza
jednostek prywatnych. Samodzielnos$¢ szpitali publicznych sprzyja zatem zacho-
waniom prowadzacym do zadtuzania jednostek. Podejmowane sa decyzje majace
na celu oddtuzanie szpitali, jednakze zadluzanie si¢ jednostek publicznych oraz
gromadzenie zobowigzan wymagalnych jest nadal bardzo powaznym problemem,
poniewaz oddtuzanie przeprowadzano bez zmiany mechanizméw prowadzacych
do tego procesu (Golimowska, 2008: 161). Wsrod wielu przyczyn trudnej sytu-
acji finansowej jednostek stuzby zdrowia mozna wymieni¢ nastepujace (Tuczap-
ski, 2009):

1) niezbilansowanie przychodow z kosztami,

2) wzrost kosztow pracy,

3) brak okreslonej polityki udzielanych swiadczen zdrowotnych,
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4) niedofinansowanie procedur medycznych,
5) nieskoordynowane procedury zakupu sprzetu,
6) zakupy niepotrzebnego sprzetu,
7) bezczynnos¢ organdw zatozycielskich,
8) nieefektywne wykorzystywanie prowadzonej dziatalno$ci medyczne;.
Istotnym wyro6znikiem sytuacji finansowej polskich jednostek medycznych
jest zatem wysoki poziom zadtuzenia, a gtdwnie duzy udziat w zadtuzeniu ogo-
fem zobowigzan wymagalnych, oznaczajacych bezsporne zobowigzania, ktorych
termin ptatno$ci minat, ale nie sg one przedawnione ani umorzone (Resort zdro-
wia, 20.02.2018). Trzeba zauwazy¢, ze do zarzadzania i oceny systemu ochrony
zdrowia niezbedny jest system miernikow.
System miernikow i wskaznikéw w ochronie zdrowia musi by¢ uzyteczny
w zmieniajgcych si¢ warunkach prawnych, organizacyjnych i finansowych ochro-
ny zdrowia w Polsce. Mozna zatem stwierdzi¢, ze uzytecznos¢ miernikow nie bu-
dzi watpliwosci. Jednakze w systemie pomiaru nalezy uwzgledni¢ zmiany row-
nolegte do warunkow na rynku ustug medycznych, jakie wptywaja na powstaty
system pomiaru i monitorowania, tak aby byt on w najwyzszym stopniu uzytecz-
ny 1 wspomagal oceng stanu zarzadzania w calym systemie czy tez pojedynczym
podmiocie. System powinien dostarcza¢ informacji dajacych mozliwo$¢ oceniania
i zarzadzania wieloma obszarami dziatalnosci placowek medycznych.

3. System miernikéw i wskaznikdow w ochronie
zdrowia

System miernikéw i wskaznikow w polskiej ochronie zdrowia mozna zaprezento-
wac w trzech podstawowych zakresach (Hrynkiewicz, 2001: 8):
1) informacje stuzace do podejmowania decyzji:
— zwigzane z kreowaniem polityki panstwa oraz samorzadow,
— dotyczace potrzeb, znaczenia i ich wartos$ci dla realizacji zadan podmio-
tow ochrony zdrowia,
2) mierniki i wskazniki pozwalajgce oceni¢ stan zdrowia spoteczenstwa,
3) system finansowania ochrony zdrowia oraz pomiar wydatkow:

— nakfady 1 wydatki na ochrone zdrowia,

— mechanizmy finansowania ustug medycznych.

Przedstawione aspekty nie obejmujg catego obszaru pomiarow w systemie
ochrony zdrowia, gdyz kluczowym obszarem sg mierniki i wskazniki oceny dzia-
falno$ci podmiotow. System miar i wskaznikéw jednostek medycznych moze stu-
zy¢ do oceny osigganych rezultatdéw, stopnia realizacji wytyczonych celow, wpro-
wadzanych zmian. Mierniki moga by¢ zatem uzyteczne w przypadku podjecia
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proby oceny wptywu zmian systemowych w ochronie zdrowia na dziatalnos¢ pro-
wadzonych podmiotdéw. Stworzenie i wprowadzenie systemu miernikow 1 wskaz-
nikow daje mozliwo$¢ monitorowania kosztow dziatalnosci placowek, a tym sa-
mym wpltywania na wynik oraz racjonalizowane zuzycie zasobow majatkowych.
Mierniki i wskazniki niezbgdne do oceny sytuacji finansowej placowki medycznej
pochodza z analizy finansowe;.

Analiza finansowa bada stan oraz rozwdj szeroko pojetych finanséw jedno-
stek i finansowych skutkow prowadzonej dziatalnosci. Daje mozliwo$¢ badania
w okreslonych horyzontach czasowych struktury i dynamiki majatku, kapitatu,
wyniku finansowego, kosztéw i przeptywdw pieni¢znych oraz ich relacji, obra-
zujacych migdzy innymi: ptynnosc¢ finansowa, rentownos¢, zadtuzenie i zdolno$¢
do obstugi dtugu oraz sprawno$¢ gospodarowania zasobami. Badania te prowa-
dzone sa w ujeciu retrospektywnym, lecz w miar¢ rozwoju wiedzy i technik obli-
czeniowych coraz czgsciej rowniez w ujgciu prospektywnym (Wrzosek, 2006: 11).
Do analizy efektywnosci finansowej moga by¢ stosowane rézne metody, jednak
w praktyce wykorzystywana jest metoda wskaznikowa, majaca podstawowe zna-
czenie w syntetycznej ocenie sytuacji majatkowej i finansowej. Prawidlowo do-
brany zestaw syntetycznych wskaznikéw obrazuje wzajemne relacje okreslonych
wielkosci ekonomicznych umozliwiajacych oceng kondycji finansowej. Stosowanie
w toku analizy syntetycznych wskaznikow utatwia ponadto oceng efektywnosci
finansowej podmiotu na tle efektywnos$ci branzy oraz w stosunku do innych or-
ganizacji (Bien, 2005: 98-99).

4. Narzedzia i zZrodta w ocenie sytuacji finansowej
szpitala

Analiza wskaznikowa jest powszechnie znanym narzedziem oceny kondycji finan-
sowej podmiotu gospodarczego. Za pomoca szerokiego wachlarza wskaznikow
mozna syntetycznie charakteryzowaé rézne ekonomiczne aspekty dziatalnosci
podmiotéw. W krajach o gospodarce rynkowej wykorzystuje si¢ zestawy podob-
nych pod wzgledem tresci wskaznikow ekonomicznych. Ujednolicona tre$¢ wskaz-
nikow pozwala na jednoznaczng interpretacj¢ przez menedzerdéw, kredytodawcow
czy udziatowcow. W zalezno$ci od grupy odbiorcow analizy wskaznikowej zakres
wskaznikéw wykorzystywanych do analiz jest ograniczany lub rozszerzany (Sier-
pinska, Jachna, 1997: 78). Wskazniki ekonomiczne ujmuje si¢ w grupy o zblizonej
tresci ekonomiczne;.

Obszary analizy wskaznikowej stuza do oceny:
1) ptynnosci finansowe;j,
2) rentownosci,
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3) zadluzenia,
4) sprawnosci dziatania.

Najszerszy zakres wskaznikow ekonomicznych jest wykorzystywany przez
menedzeréw podejmujacych decyzje zwigzane ze sprawnym dzialaniem jednostki.
Uzyteczno$¢ informacji pozyskiwanych z zastosowania wskaznikow ekonomicz-
nych jest zatem bezsporna. Do przeprowadzenia analizy wskaznikowej sprawoz-
dania finansowego wybranego jako podmiot badan w niniejszym artykule zostang
uzyte wskazniki zaprezentowane w Tabeli 1.

Formuty wskaznikéw sprawnos$ci dziatania wykorzystane do oceny dziatal-
no$ci badanych wojewodztw zostaty zaprezentowane w dalszej czgsci artyku-
tu. Zroédtem oceny kondycji finansowej badanych jednostek szpitalnych jest spra-
wozdanie finansowe opublikowane w biuletynie Centralnego Systemu Informacji
w Ochronie Zdrowia. Sprawozdawczosc jest istotnym zrodlem informacji o dzia-
falno$ci gospodarczej kazdej jednostki w danym okresie. W jednostkach opieki
zdrowotnej, ze wzgledu na zrodta czy charakter informacji, wyr6znia si¢ spra-
wozdawczo$¢ rzeczowa oraz sprawozdawczo$¢ finansowa. Dane sprawozdawczo-
$ci rzeczowej zwigzane sg z problematyka organizacji procesu $wiadczenia ustug
medycznych, wielko$cig zasobow ludzkich i rzeczowych bedacych w dyspozycji
70Z oraz dziatalno$cig tych zaktadow. Jednostkowe sprawozdania statystyczne
zawieraja dane z dokumentacji medycznej indywidualnej (np. kart zdrowia, kart
choroby) (Hass-Symotiuk, 2008: 657). Sprawozdawczos¢ finansowa jest ostatnim
etapem generowania informacji rachunkowych, a forma i tres¢ informacji finanso-
wych sg okreslone przepisami prawa. Obowigzek sprawozdawczy jednostek szpi-
talnych, analogicznie jak w innych podmiotach gospodarczych, wynika z ustawy
o rachunkowosci.

Tabela 1. Wybrane wskazniki analizy finansowej

Wskaznik Formula
Wskazniki plynnosci finansowej

Wskaznik ptynnosci I aktywa obrotowe/zobowigzania
krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci 1T (aktywa obrotowe — zapasy — RMK Cz.)/
zobowigzania biezgce

Wskaznik ptynnosci 111 inwestycje krotkoterminowe/zobowigzania
biezace

Wskazniki rentownosci

Wskaznik rentowno$ci majatku wynik finansowy netto/aktywa ogdtem

Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego wynik finansowy netto/kapitat wlasny

Wskaznik rentownosci netto sprzedazy wynik finansowy netto/przychody netto
ze sprzedazy

Wskaznik rentownosci brutto sprzedazy wynik finansowy brutto/przychody netto

ze sprzedazy
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Wskaznik Formuta
Wskaznik zaangazowanego kapitatu wynik finansowy brutto + odsetki/kapitat
ogbdlem
Wskazniki zadluzenia

Wskaznik ogolnego zadtuzenia

zobowiazania/warto$¢ majatku

Wskaznik udziatu kapitatu wlasnego
w finansowaniu aktywow

kapitat wiasny/aktywa

Wskaznik udziatu zadtuzenia w kapitale
wlasnym

zobowiazania/kapital wlasny

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego

zobowigzania dtugoterminowe/kapital wtasny

Wskaznik trwatosci struktury finansowania

kapitat wlasny + rezerwy + zobowigzania
dtugoterminowe/aktywa

Wskaznik pokrycia majatku trwalego
kapitatem stalym

majatek trwaty/kapitat staty

‘Wskazniki stru

ktury majatku

Wskaznik pokrycia majatku trwatego
kapitalem wlasnym

(kapitat wlasny + rezerwy)/aktywa trwale

Trwato$¢ struktury finansowania

(kapitat wlasny + rezerwy + zobowigzania
dtugoterminowe)/suma pasywow

Wskaznik pokrycia straty zyskiem biezagcym

zysk biezacy/strata z lat ubiegtych

Wskaznik relacji straty do kapitatow wlasnych

strata skumulowana/kapitat wlasny

Wskaznik

zadluzenia

Wskaznik zadtuzenia ogoétem

zobowiazania ogotem/aktywa ogdlem

Wskaznik dlugoterminowego zadtuzenia

zobowigzania dtugoterminowe/aktywa ogdtem

Wskaznik struktury zobowigzan

zobowigzania dtugoterminowe/zobowigzania
ogbdtem

Wskaznik zadtuzenia kapitatow wlasnych

zobowiazania ogotem/kapitat wlasny

Wskaznik dtugoterminowego zadtuzenia
kapitalow wlasnych

zobowiazania dtugoterminowe/kapitat wiasny

Wskazni

ki rotacji

Szybkos¢ obrotu naleznosci w dniach

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug
x 365/przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ sptaty zobowiazan w dniach

$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
x 365/przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ obrotu zapaséw w dniach

$redni stan zapasoéw x 365/przychody
ze sprzedazy

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie: Nowak, 2005: 165-188

Sprawozdanie finansowe zaktadu opieki zdrowotnej obejmuje nastepujace

elementy:

1) bilans,

2) rachunek zyskow i strat,

3)
datkowe informacje i objas$nienia).

informacj¢ dodatkowg (wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz do-

Jezeli sprawozdanie finansowe ZOZ (szpitala) objete jest obowigzkiem badania
przez biegltego rewidenta, wowczas powstaje konieczno$¢ sporzadzenia dodatkowo:
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1) rachunku przeptywow pieni¢znych,
2) zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wtasnym.

W ocenie kondycji finansowej placowki medycznej wazna jest analiza wstep-
na struktury i dynamiki bilansu i rachunku wynikow oraz jej dopetnienie — ana-
liza wskaznikowa. Oceny kondycji finansowej badanych wojewo6dztw dokonano
na podstawie pigciu rodzajow miernikow: ptynnosci, rentownosci, struktury ma-
jatku, rotacji, zadtuzenia.

5. Analiza finansowa jednostek medycznych w ujeciu
zbiorczym w podziale na wojewddztwa

Oceny sytuacji ekonomiczno-finansowej wojewodztw dokonano na podstawie
wskaznikow ptynnosci finansowej. Do obliczenia poziomu wskaznikéw wyko-
rzystano dane szpitala zawarte w bilansie oraz rachunku zyskow 1 strat, niezapre-
zentowanych w artykule ze wzgledu na ograniczenie objgtosci publikacji. Wskaz-
niki pozwalajace na ocene¢ ptynnosci finansowej przedstawiono w Tabeli 2.

Tabela 2. Wskazniki ptynnosci finansowej dla jednostek medycznych w ujeciu zbiorczym
dla wojewddztw: podkarpackiego, matopolskiego, lubelskiego w latach 2014-2016

Wskazniki Podkarpackie Lubelskie Matopolskie
rentownosci 2016 | 2015 | 2014 | 2016 | 2015 | 2014 | 2016 | 2015 | 2014
Wskaznik 0,7642 | 0,7198 | 0,9420 | 0,9400 | 0,9706 | 1,5984 | 1,5212 | 1,4519 | 0,6996
ptynnosci I
Wskaznik 0,6866 | 0,6440 | 0,8865 | 0,8850 | 0,9160 | 1,4742 | 1,4134 | 1,3389 | 0,6348
ptynnosci 11
Wskaznik 0,1567 | 0,1836 | 0,1738 | 0,3215 | 0,2994 | 0,2867 | 0,6603 | 0,6368 | 0,6005
ptynnosci 111

Zrodio: opracowanie wiasne na podstawie danych z Biuletynu Centralnego Systemu Informadji
w Ochronie Zdrowia

Wskaznik biezacej ptynnosci informuje o pokryciu zobowigzan biezacych ak-
tywami obrotowymi. Jego optymalna warto$¢ wynosi od 1,3 do 2,0. Poziom wskaz-
nika biezgcej ptynnosci finansowej w wojewodztwie matopolskim ksztattowat sie
w latach 2014-2016 na dobrym poziomie. W dwoch pozostatych wojewodztwach
byt ponizej warto$ci optymalnej. Oznacza to, ze jednostkom w wojewoddztwie ma-
topolskim wystarczyto srodkéw na pokrycie biezacych zobowigzan.

Wskaznik szybkiej pltynnosci oznacza petng mozliwos¢ sptaty zobowigzan
biezacych z tatwo osiagalnych srodkéw platniczych. Jego warto$¢ wzorcowa wy-
nosi 1. Nalezy zwrdci¢ uwage na bardzo niski poziom wskaznika w wojewodz-
twie podkarpackim i lubelskim, co wynika z wysokiego stanu zapasow. Moze
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to powodowac¢ trudnosci platnicze i stac si¢ przyczyng powstawania zobowigzan
przeterminowanych.

Wskaznik wyptacalnosci gotowkowej umozliwia ocene wyptacalnosci jedno-
stek gospodarczych w danym momencie z wykorzystaniem do tego celu gotow-
ki w kasie, srodkéw na rachunkach bankowych i innych $rodkow pienigznych.
Wzorcowa warto$¢ ksztattuje si¢ na poziomie 0,1-0,2. We wszystkich trzech wo-
jewodztwach wskaznik ten na przestrzeni lat znajdowat si¢ na poziomie optymal-
nym. Wyzszy od optymalnego byt w wojewodztwie matopolskim. Wzrost pozio-
mu wskaznikow ptynnosci jest pozytywnym aspektem, wskazujacym na wzrost
zdolnosci szpitala do terminowego regulowania biezacych zobowigzan.

Wskazniki rentownosci stuza zasadniczo ocenie zdolno$ci do generowania
zyskow z zaangazowanych przez jednostki kapitatow. Ze wzgledu na fakt, ze ce-
lem szpitali nie jest maksymalizacja zysku, lecz bilansowanie prowadzonej dzia-
talnosci, wskazniki rentownosci w tym przypadku stosuje si¢ do syntetycznej oce-
ny dzialalnosci szpitala. Wskazniki rentowno$ci wojewodztw w badanym okresie
zaprezentowano w Tabeli 3.

Tabela 3. Wskazniki rentownosci dla jednostek medycznych w ujeciu zbiorczym dla wojewddztw:
podkarpackiego, matopolskiego, lubelskiego w latach 2014-2016

Nazwa Podkarpackie Lubelskie Malopolskie
wskaznika | 2016 | 2015 | 2014 2016 | 2015 2014 2016 | 2015 2014
Rentownos¢ | —0,0651 | —0,0646 | —0,0529 | —0,0132 | —0,0051 | —0,0143 | 0,0050 | —0,0045| 10,0013
majatku
Rentownos¢ | —0,8641 | —0,5314 | —0,3063 | 1,2532| 1,8535| —0,7651| 0,0166| —0,0152| 0,0041
kapitatu
wlasnego
Rentownosc¢ | —0,0527 | —0,0550 | —0,0475 | —0,0122 | —0,0047 | —0,0132| 0,0045 | —0,0042| 10,0012
netto
sprzedazy
Rentow- 0,0000 | —0,0548 | —0,0473 | 0,0000 | —0,0042 | —0,0014 | 0,0000| —0,0038 | 0,0015
nos¢ brutto
sprzedazy
Rentownos¢ | 0,0000 | —0,5292 | —0,3048 | —0,0026 | 1,6667 | —0,0841 | 0,0000 | —0,0138| 0,0052
kapitatu
zaangazo-
wanego

Zrédfo: opracowanie wiasne na podstawie danych z Biuletynu Centralnego Systemu Informacji
w Ochronie Zdrowia

Wskaznik rentownosci aktywow (ROA) okresla, jaka jest rentownos$¢ akty-
wow przedsigbiorstwa, czyli jaka wielkos¢ zysku przypada na kazda jednostke
pieniezng zaangazowang w aktywa przedsicbiorstwa. Wskaznik ten jest uzna-
wany za najlepszy indywidualny wskaznik kompetencji kierownictwa w zarza-
dzaniu. Im wyzszy poziom rentownos$ci aktywow, tym lepsza sytuacja finansowa
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firmy. Wskaznik ten w analizowanych podmiotach jest na bardzo zréznicowa-
nym poziomie, wystepujg duze wahania procentowe. Ujemny wskaznik w wo-
jewodztwach podkarpackim, lubelskim i matopolskim moze oznacza¢ genero-
wanie strat.

Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROFE) ukazuje rozmiar nadwyzki
finansowej osiagnigtej z jednej zlotowki kapitatu wlasnego, czyli odzwierciedla
efektywnos$¢ kapitatow zaangazowanych przez wlascicieli. Im warto$¢ tego wskaz-
nika jest wyzsza, tym korzystniejsza jest sytuacja finansowa podmiotu. Wyzsza
efektywnos$¢ kapitatu wlasnego wiaze si¢ z mozliwos$cig uzyskania wyzszej nad-
wyzki finansowej. ROE odpowiada na pytanie, jak efektywnie pracuje kapitat
wlasny inwestoréw. Wyniki wskaznika ROFE sa nie do konca zadowalajace, gdyz
ich niska warto$¢ moze rodzi¢ watpliwosci dotyczace efektywnej gospodarki ka-
pitatow wiasnych.

Wskaznik rentownosci sprzedazy (ROS) wskazuje, ile zysku netto przypada
na jedng zlotowke zrealizowanej sprzedazy. Im wyzsza warto$¢ wskaznika, tym
bardziej optacalna sprzedaz. Wskazniki w badanych wojewodztwach wykazuja
tendencje spadkowa, co nie jest najlepszg sytuacja. Rentownos$¢ brutto sprzedazy
pokazuje, ile ztotych zysku (straty) przed opodatkowaniem wypracowujg wszyst-
kie przychody z dziatalnos$ci jednostki gospodarczej, czyli jaki zysk brutto gene-
ruje kazda zlotowka zaangazowana w przychody. W zaprezentowanych w Tabeli 3
danych zaobserwowaé¢ mozna spadek rentownosci, a we wszystkich wojewodz-
twach w latach 2014-2016 wartosci ujemne.

Wskaznik zwrotu z inwestycji (RO/) okresla zdolnos$¢ kapitatéw do generowa-
nia zyskow, bez wzgledu na to, w jaki sposob zostaty one sfinansowane. Wskaznik
rentownosci kapitatu zaangazowanego w badanych wojewddztwach na przestrzeni
lat wzrést, co oznacza wzrost efektywnosci inwestycji. To z kolei stwarza mozli-
wosci dalszego rozwoju. W wojewodztwie podkarpackim i lubelskim wigkszo$¢
wskaznikow rentownosci osiggala wartosci ujemne, co oznacza trudng sytuacje
finansowg jednostek medycznych w tych regionach.

Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym informuje o stop-
niu, w jakim kapitat wtasny pokrywa aktywa trwate. Im bardziej wskaznik prze-
kracza 1, tym wyzsza zdolno$¢ firmy do sptaty zobowigzan. W zadnym z ana-
lizowanych okresow nie zostala zachowana ztota reguta bilansowa, co oznacza,
ze majatek trwaly nie jest w petni pokryty kapitatem witasnym.

Wskaznik trwatosci struktury finansowania pokazuje, jaki jest udziat kapita-
tow dtugoterminowych w finansowaniu majatku przedsigbiorstwa. Wysokie war-
tosci wskaznika oznaczajg wyzszy stopien bezpieczenstwa finansowego. Najniz-
szg warto$¢ wskaznika osiagneto wojewodztwo podkarpackie.

Kolejnym wskaznikiem jest wskaznik pokrycia straty zyskiem biezagcym
(im wyzsza warto$¢, tym lepiej). Warto$¢ optymalna od 0 do 1 oznacza, ze zysk
wygenerowany w danym okresie nie wystarczy do catkowitego pokrycia strat.
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Wskaznik wyzszy od jedno$ci oznacza, ze istnieje mozliwos¢ pokrycia wielko-
$ci strat z okresow ubiegtych zyskiem z biezacego okresu, natomiast wartosé¢
wskaznika nizsza od jedno$ci wskazuje na niemozno$¢ pokrycia strat. War-
tosci wskaznikow zaprezentowanych w Tabeli 4 wynosza ponizej jednosSci
w wojewodztwie matopolskim, co oznacza mozliwo$¢ wystapienia problemoéw
z pokryciem ewentualnych strat. Wskazniki powyzej jednosci odnotowaty
w 2016 roku wojewddztwa podkarpackie i lubelskie.

Tabela 4. Wskazniki struktury majatku dla jednostek medycznych w ujeciu zbiorczym
dla wojewddztw: podkarpackiego, matopolskiego, lubelskiego w latach 2014-2016

Nazwa wskaznika Podkarpackie Lubelskie Matopolskie

2016 | 2015 | 2014 | 2016 | 2015 | 2014 | 2016 | 2015 | 2014
Wskaznik 0,0996| 0,1557| 0,2177| -0,0147|-0,0038| 0,0261| 0,4107| 0,3931| 0,4190
pokrycia majatku
trwatego kapitatem
wilasnym

Trwato$¢ struktury | 0,1834| 0,2404| 0,2391| 0,2107| 0,2126| 0,2290| 0,3555| 0,3581| 0,3606
finansowania
Wskaznik 1,0144| 1,2209| 2,5532| 2,7214| 0,3723| -15,896| —1,1626| -3,5737| 0,1621
pokrycia straty
zyskiem biezacym
Wskaznik relacji | -0,8641| —0,5314| —0,3063| 1,2532| 1,8535| —0,7651| 0,0166| —0,0152| 0,0041
straty do kapitatow
wlasnych

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych z Biuletynu Centralnego Systemu Informadji
w Ochronie Zdrowia

Wskaznik relacji straty do kapitalow wlasnych jest pozytywnie oceniany, gdy
jego warto$¢ wynosi mniej niz 1. Dostarcza on informacji o dostatecznej ilo$ci
srodkéw do pokrycia straty i — w odwrotnej sytuacji — o braku mozliwosci po-
krycia. Wartosci tego wskaznika w badanym okresie nie przekroczyty jednosci,
co mozna interpretowac jako pozytywny symptom posiadania §rodkow na pokry-
cie strat. W 2016 roku w wojewodztwie lubelskim wskaznik ten mial warto$¢ po-
wyzej 1, co mozna interpretowaé jako brak mozliwosci pokrycia strat z wlasnych
srodkow finansowych.

Analiza zadtuzenia placéwki medycznej pozwala ustali¢, czy wielko$¢ za-
angazowanych kapitatéw obcych nie zagraza bezpieczenstwu placowki z punktu
widzenia zdolno$ci obstugi zadtuzenia.

Analize wskaznikowa zadtuzenia szpitala mozna przeprowadzi¢ na podstawie:
1) wskaznika ogoélnego zadtuzenia,

2) wskaznika udziatu zadtuzenia w kapitale wiasnym,
3) wskaznika udziatu kapitatu wlasnego w finansowaniu aktywow,
4) wskaznika zadtuzenia dtugoterminowego,
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5) wskaznika trwalosci struktury finansowania,
6) wskaznika pokrycia majatku trwalego kapitatem statym.

Tabela 5. Wskaznik zadtuzenia dla jednostek medycznych w ujeciu zbiorczym dla wojewddztw:
podkarpackiego, matopolskiego, lubelskiego w latach 2014-2016

Nazwa Podkarpackie Lubelskie Matopolskie

wskaznika | 2016 | 2015 | 2014 2016 2015 | 2014 | 2016 | 2015 | 2014
Wskaznik | 0,4567 | 0,4048 | 0,3533 | 0,5222 | 0,5049 | 0,5035 | 0,2169 | 0,2242 | 0,2131
zadluzenia
ogbdlem

Wskaznik | 0,1081 | 0,1188 | 0,0664 | 0,2212 | 0,2153 | 0,2104 | 0,0526 | 0,0620 | 0,0443
dtugoter-
minowego
zadtuzenia
Wskaznik | 0,2367 | 0,2934 | 0,1879 | 0,4237 | 0,4265 | 0,4178 | 0,2426 | 0,2765 | 0,2080
struktury
zobowig-
zan

Wskaznik | 6,0648 | 3,3281 | 2,0456 | —49,604 |-184,29| 27,000 | 0,7162 | 0,7569 | 0,6736
zadluzenia
kapitatow
wlasnych
Wskaznik | 1,4356 | 0,9764 | 0,3843 | -21,016 |-78,592 | 11,282 | 0,1738 | 0,2093 | 0,1401
dtug. za-
dtuzenia
kapitatow
wiasnych

Zrédio: opracowanie wiasne na podstawie danych z Biuletynu Centralnego Systemu Informadji
w Ochronie Zdrowia

Dane dotyczace zadtuzenia szpitali przedstawia Tabela 5. Wskaznik zadtu-
zenia ogdtem wyraza udziat kapitatdéw obcych w finansowaniu aktywow firmy.
Jest bardzo istotny z punktu widzenia pozyczkodawcow, ktdrzy w razie upadto-
$ci przedsigbiorstwa odzyskuja swoje naleznosci z majatku firmy. Dopuszczalna
warto$¢ wskaznika powinna miesci¢ si¢ w przedziale 0,57-0,67. Warto$¢ ponize;j
0,57 moze by¢ interpretowana jako nieracjonalne zarzadzanie zrédtami finanso-
wania, natomiast wskaznik na poziomie wyzszym niz 0,67 $wiadczy o wysokim
ryzyku utraty przez jednostke gospodarcza zdolnos$ci do sptaty dtugow. W anali-
zowanych wojewodztwach wskazniki w latach 20142016 byty ponizej poziomu
dopuszczalnego.

Jezeli zobowigzania dtugoterminowe dominujg w ogélnym zadtuzeniu, nalezy
stwierdzi¢, ze sytuacja finansowa jest lepsza od tej, w ktorej przewazaja zobowia-
zania krotkoterminowe. Okreslaja one stopien zadtuzenia i tym samym oceniajg
jego wyplacalno$¢ w dtugim okresie. Korzystna sytuacja wystepuje, gdy wskaz-
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nik jest wiekszy od 0,5. Jego warto$ci w analizowanych wojewodztwach znacznie
odbiegaty od wartoS$ci granicznej, czyli 0,5, co moze rodzi¢ watpliwosci dotycza-
ce wyplacalnos$ci jednostek.

Wskaznik zadtuzenia kapitalow wlasnych informuje o poziomie zadtuzenia ka-
pitatéw wilasnych przedsigbiorstwa i zarazem relacji kapitatow obcych do kapitatow
wiasnych jako zrodet finansowania przedsigbiorstwa. Przyjmuje sig, ze wielko$¢ tego
wskaznika nie powinna by¢ wyzsza niz 1 dla przedsigbiorstw duzych i §rednich oraz
3 dla przedsiebiorstw matych. Banki zazwyczaj niechetnie udzielaja kredytu inwesty-
cyjnego, gdy kapitat wlasny w stosunku do zamierzonego kredytu nie osiaga relacji 1:
1. Wzrost wartosci tego wskaznika w wojewddztwie podkarpackim moze oznaczaé
coraz wigksze zaangazowanie obcych zrodet finansowania w stosunku do zrodet wta-
snych, co w dtuzszej perspektywie moze by¢ zjawiskiem niekorzystnym.

Wskaznik dtugoterminowego zadluzenia kapitatdéw wiasnych, zwany tez
wskaznikiem dtugu, wskaznikiem ryzyka lub wskaznikiem dzwigni, informuje
o poziomie pokrycia zobowigzan dtugoterminowych kapitatem wlasnym. Zgod-
nie z normg dla tego wskaznika najbardziej pozadana jest warto$¢ 0,5, natomiast
jego racjonalna wysoko$¢ powinna zawierac si¢ w przedziale 0,5—1. W przypadku
przekroczenia przez ten wskaznik poziomu 1 przedsigbiorstwo uwaza si¢ za silnie
zadtuzone. W analizowanych wojewddztwach wskaznik osiagat warto$ci ponizej
0,5 (a wigc poziom bezpieczny), co oznacza bardzo mate zaangazowanie zobo-
wigzan dlugoterminowych (powyzej roku).

Oceng efektywnosci wykorzystania zasobow majatkowych szpitali wspomagaja
wskazniki sprawnosci dziatania. W tabeli 6 zaprezentowano wskazniki sprawnosci
dziatania w analizowanych wojewodztwach w latach 2014—2016. Wzrost wskazni-
ka rotacji aktywow oraz spadek wskaznika zaangazowania aktywow moze §wiad-
czy¢ o wyzszej efektywnos$ci wykorzystania zasobow szpitali w badanych latach.

Wskaznik rotacji nalezno$ci informuje o tym, ile razy jednostka odtwarza
swoje naleznosci w ciggu roku. Przyjmuje si¢, ze warto$¢ wskaznika rotacji nalez-
nosci powinna wynosic¢ od 7 do 17 razy. Wowczas warto$¢ wskaznika cyklu inkasa
naleznosci w dniach wynosi od 52 do 21. Jezeli okres ten jest dluzszy i przekra-
cza zwyczajowo przyjety termin kredytu handlowego, to jednostka gospodarcza
moze by¢ narazona na ktopoty finansowe. W rozpatrywanych wojewodztwach tyl-
ko lubelskie przekroczylo te wartos¢, co moze §wiadczy¢ o zatorach ptatniczych.

Wskaznik szybkosci sptaty zobowigzan w dniach informuje, jaki jest §redni
czas regulowania zobowigzan w przedsiebiorstwie. Na ogdt pozytywnie ocenia
si¢ wydtuzone terminy sptaty zobowigzan. Jednak dtugi termin sptaty jest nega-
tywnie odbierany przez kontrahentow. Z punktu widzenia ptynno$ci finansowe;j
pozadane jest, aby wskaznik ksztaltowat si¢ na nizszym poziomie od wskaznika
cyklu inkasa nalezno$ci. W omawianym przypadku wskaznik szybkosci splaty
zobowigzan w dniach nie jest pozytywnie oceniany, poniewaz jest bardzo wyso-
ki w stosunku do wskaznika rotacji naleznosci we wszystkich wojewodztwach.
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Wskaznik rotacji zapasow okresla, ile razy w ciggu rozpatrywanego okresu
nastgpit obrot zapasami. Wskaznik cyklu obrotu w dniach informuje natomiast
o dtugosci trwania jednego cyklu obrotu. Im liczba obrotow jest wyzsza, tym
krétszy jest cykl obrotu zapasami w dniach i na ogét lepsza gospodarka zapasa-
mi. W analizowanych jednostkach medycznych wskaznik rotacji zapaséw byt ni-
ski i nie przekraczat 7 dni, co sugeruje, iz gospodarowanie zapasami raczej nie
przysparzato analizowanym jednostkom problemu.

6. Analiza dyskryminacyjna

Modele dyskryminacyjne, okreslane takze jako funkcja Z-score, sprowadzajg

oceng kondycji przedsigbiorstwa do analizy pojedynczego wskaznika. Wskaznik

Z-score to ogolna nazwa formuty taczacej rézne wskazniki finansowe z uwzgled-

nieniem systemu wazonego (Antonowicz, 2007: 27-28). Podobnie jak w tradycyj-

nej analizie wskaznikowej w modelu dyskryminacyjnym wykorzystuje si¢ dane
zawarte w sprawozdaniach finansowych. Metoda ta jest jednak pozbawiona za-
sadniczej wady analizy wskaznikowej, jaka jest trudnos¢ w jednoznacznej ocenie
sytuacji finansowej przedsigbiorstwa. Wykorzystanie wielu wskaznikdéw czgsto
zaciemnia obraz sytuacji przedsi¢biorstwa, co powoduje koniecznos¢ ich selekcji.

Z drugiej strony selekcja taka grozi subiektywizmem. Rozwigzaniem tego pro-

blemu sg wiasnie modele dyskryminacyjne, ktore — sprowadzajac oceng sytuacji

finansowej do jednej wartosci liczbowej — wykluczajg sprzecznos$ci interpretacyj-
ne. Biorac pod uwagg liczbe wykorzystywanych zmiennych, modele dyskrymi-

nacyjne dzieli si¢ na (Rogowski, 1999):

1) modele jednowymiarowe — opracowane w poczatkowym okresie rozwoju pro-
gnozowania upadlosci przedsiebiorstwa; kondycje przedsiebiorstwa charak-
teryzuje w nich zbior pojedynczych rownan opisujacych oddzielnie wybrane
wskazniki ekonomiczne;

2) modele wiclowymiarowe — oparte na jednoczesnej analizie wielu wskazni-
kéw finansowych.

Ze wzgledu na zdolnosci do prognozowania sytuacji finansowej przedsig-
biorstwa szersze zastosowanie maja modele wielowymiarowe. Dzigki agrega-
cji roznych wskaznikow finansowych i przypisaniu im wag wyrazajgcych role
danej zmiennej w syntetycznej wielkosci wynikowej umozliwiajg one podziat
przedsigbiorstw na podmioty znajdujace si¢ w dobrej i ztej sytuacji finanso-
wej. Do najpopularniejszych modeli zagranicznych autoréw nalezg migdzy in-
nymi modele: E. Altmana, R. Edminstera, E. Deakina, G. Springate’a, R. Taf-
flera, H. Hichausa, K. Beermana (Nowak, 1998: 237-247; Sieminska, 2002:
208-220; Wasniewski, Skoczylas, 2002: 471-476; Hamrol, Czajka, Piechocki,
2004a: 34-38).
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Do popularnych modeli opracowanych przez polskich naukowcow naleza:
model J. Gajdki i D. Stosa, model E. Maczynskiej oraz model poznanski. Zaletg
tych modeli jest wysoki procent trafno$ci prognoz budowanych na ich podstawie.

Model J. Gajdki i D. Stosa stanowi jedna z pierwszych znaczacych aplikacji
metody dyskryminacyjnej w polskich realiach gospodarczych. Trafno$¢ prognoz
opartych na tym modelu wynosi 93% (Gajdka, Stos, 1996: 59—63). Wsrod wskaz-
nikow wykorzystywanych w modelu dominuje wskaznik rentownosci majatku,
okreslajacy efektywno$¢ wykorzystania zaangazowanych zasobow majatkowych.
Istotng role ogrywaja takze wskazniki rentownosci sprzedazy oraz udziatu ka-
pitalow obcych w finansowaniu majatku przedsigbiorstwa. Mniejsze znaczenie
przypisuje si¢ natomiast wskaznikowi efektywnos$ci zaangazowanych zasobow
majatkowych oraz udziatu zobowiazan biezacych w kosztach uzyskania przycho-
du. Model zaproponowany przez E. Maczynska powstat na podstawie wynikow
analizy kilku tysiecy przedsiebiorstw (Maczynska, 1994: 44). Sprawnos¢ pro-
gnozowania upadtosci przedsigbiorstw na podstawie tego modelu wyniosta 94,11
(Maczynska, 1994: 44; Antonowicz, 2007: 55). W grupie wskaznikow wykorzysty-
wanych w konstrukcji modelu dominujg wskazniki efektywnosci wykorzystania
majatku oraz rentownosci przychodow ze sprzedazy. Duze znaczenie przypisu-
je si¢ tez ocenie zdolnosci kredytowej, a wigc mozliwosci regulowania zobowia-
zan z wygospodarowanej nadwyzki pieni¢znej. Mniejsza rol¢ odgrywaja: wskaz-
nik zaangazowania zapasow, produktywnosci (obrotowos$ci) majatku oraz stopnia
zadtuzenia. Model poznanski to jedna z najnowszych propozycji oceny sytuacji
finansowej przedsigbiorstw w Polsce. Zostat on opracowany przez M. Hamrola,
B. Czajke i M. Piechockiego na podstawie badania sprawozdan finansowych stu
polskich spotek prawa handlowego. Budowa modelu oparta jest na wielkoSci sta-
lej oraz czterech wskaznikach finansowych. Jego skutecznos¢ zostata okreslo-
na na poziomie 92,98% (Rolbecki, 2000: 22; Hamrol, Czajka, Piechocki, 2004b:
35-39). Wsrod wskaznikow wykorzystywanych w konstrukcji modelu poznan-
skiego dominuje wskaznik rentownosci sprzedazy.

Duze znaczenie przypisuje si¢ takze wskaznikowi udziatu kapitatu statego
w finansowaniu majatku przedsigbiorstwa. Informuje on o stabilnosci finansowej
podmiotu. Mniejsza rolg odgrywaja: wskaznik rentowno$ci majatku oraz wskaz-
nik ptynnosci finansowej, informujgcy o mozliwos$ci regulowania zobowiazan bie-
zacych (Bombiak, 2010: 142-156). W konstrukcji omawianych modeli (zob. Ta-
bela 7) zastosowano zatem wskazniki o charakterze uniwersalnym, to jest takie,
ktore sg powszechnie wykorzystywane w analizie finansowe;.

W 2001 roku A. Hotda poddat analizie probe czterdziestu przedsigbiorstw
upadtych oraz czterdziestu, ktore charakteryzowata dobra sytuacja finansowa
(Hotda, 2001). Stanowity one homogeniczng grupg zebrang w Europejskiej Kla-
syfikacji Dziatalnos$ci Gospodarczej. Dane pochodzity z lat 1993—-1996. Analiza
obejmowala trzy etapy. W pierwszym wybrano dwadziescia osiem wskaznikow
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finansowych z grup ptynnosci, rentownosci, obrotowosci oraz stopnia zadtuze-
nia. Dla przedsi¢biorstw upadtych wskazniki te zostaly wyznaczone na rok przed
ogloszeniem bankructwa. W drugim etapie wyodrgbniono ze wstepnego zesta-
wu trzynascie, a w trzecim pig¢ zmiennych objasniajagcych. Rowniez D. Wedzki
przedstawit wiele modeli logitowych upadtosci w polskiej gospodarce. Prezento-
wany model logitowy jest jednym z konstrukcji prognozy bankructwa za pomocg
modeli regresji logistycznej. Modele logitowe posiadaja zalety do modeli dyskry-
minacyjnych (Wojnar, 2014: 219-220). Opieraja si¢ na stabych zatozeniach, gdyz
nie jest wymagalna normalnos$¢ rozktadu poszczegélnych zmiennych objasniaja-
cych, a wskazniki finansowe z reguty maja rozklad asymetryczny, nie wymagaja
tez zalozenia o rownosci macierzy wariancji w grupie bankrutéw i firm dobrze
dziatajgcych na rynku. Modele logitowe sg zatem uzytecznym narzedziem do pro-
gnozowania bankructwa (Pociecha, Pawetek, Baryta, Augustyn, 2014: 27).

Tabela 7. Konstrukcja wybranych modeli dyskryminacyjnych

Nazwa Postac liniowa funkcji
Model ZM=1,5-x +0,08 - x,+10 - x,+5-x,+03 - x,+0,1 - x,
Maczyfiskiej | x, — pokrycie dtugu zyskiem i amortyzacja = wynik brutto + amortyzacja/zobo-
wigzania ogotem
x,— 1/stopa zadluzenia = suma bilansowa/zobowigzania ogolem
x, — rentowno$¢ majatku = wynik brutto/suma bilansowa
x, — rentowno$¢ obrotu = wynik brutto/przychody ze sprzedazy
— 1/rotacja zapasow = warto$¢ zapasow/przychody ze sprzedazy
x, —rotacja aktywow = przychody ze sprzedazy/suma bilansowa

2
3
4
5
6

Model ZH = 0,605+ (6,81 - 10") - PWP - (1,96 - 102) - SZ+ (9,69 - 107 - ZM + (6,72 -
Hotdy 104 - WOZ+(1,5-107") - RM
PWP — podstawowy wskaznik ptynnos$ci = majatek obrotowy/zobowiazania
krotkoterminowe

SZ — stopa zadtuzenia = zobowigzania ogoétem - 100/suma bilansowa
ZM — zyskownos¢ majatku = zysk (strata) netto - 100/$redni stan majatku ogotem
WOZ — wskaznik obrotu zobowigzan = $redni stan zobowigzan krétkotermino-
wych - 360/koszt sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow
RM — rotacja majatku = przychody z ogotu dziatalnos$ci/$redni stan majat-
ku ogétem
W przypadku gdy warto§¢ ZH powyzej 1 — mate prawdopodobienistwo bankruc-
twa, gdy ZH ponizej —0,3 — wysokie prawdopodobienstwo upadtosci.
Model FD=3,562- W, + 1,588 - W, +4,288 - W, +6,719 - W, - 2,368
poznanski W, —wynik finansowy netto/majatek catkowity
W, — majatek obrotowy — zapasy/zobowigzania krétkoterminowe
W, — kapitat staty/majatek catkowity
W, — wynik finansowy ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy
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Nazwa Posta¢ liniowa funkcji
Model Z(x) = 0,7732059 — 0,0856425 - x,+ 0.0007747 - x, + 0,9220985 - x, + 0,6535995 -
Gajdki x,—0,594687 - x,
i Stosa x, —rotacja aktywow = przychody netto ze sprzedazy/Srednia warto$¢ akty-
wow w roku
x, —rotacja zobowigzan w dniach krétkoterminowych = $rednia warto$¢ zobo-
wigzan/koszt wytworzenia produkcji sprzedane;j
x, — rentowno$¢ aktywow = zysk netto/Srednia warto$¢ aktywow w roku
x, —marza zysku brutto ze sprzedazy = zysk brutto/przychody netto ze sprzedazy
x, — stopa zadtuzenia = zobowigzania ogotem/aktywa ogdtem
Model Z=12,36261 +0,365425 - x, - 0,765526 - x, —2,40435 - x, + 1,59079 -
Hadasika x, +0,00230258 - x, - 0,0127826 - x,
x, — aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe
x, — aktywa obrotowe — zapasy/zobowigzania krétkoterminowe
x, — zobowigzania ogotem/suma bilansowa
, — kapital pracujacy/zobowigzania ogétem
x, —naleznosci - 365/przychody ze sprzedazy
x, — zapasy - 365/przychody ze sprzedazy
W tym modelu, na podstawie wartosci funkcji Z, przedsigbiorstwa dzieli si¢ na:
a) zagrozone upadtoscia, gdy Z wynosi —1,71759 lub mnie;j,
b) znajdujace si¢ w tzw. szarej strefie, gdy Z miesci si¢ w przedziale od —1,71759
do 0,9689,
¢) nieposiadajace trudnosci finansowych, gdy Z wynosi co najmniej 0,9689.
Model ZW=—x -0,256 - x,- 0,044 - x, = 4,373 - x, + 1
Wedzkiego |x, —aktywa obrotowe + RMKCZ/zobowigzania krétkoterminowe + RMKB

x, — odsetki do zaptacenia/wynik na dziatalno$ci gospodarczej + odsetki

x, — przychody ze sprzedazy + pozostate przychody operacyjne + przychody
finansowe/suma bilansowa

x, — wynik brutto/przychody ze sprzedazy + pozostate przychody operacyj-
ne + przychody finansowe

Warto$cig graniczng tutaj jest 0,5.

Z > 0,5 — firma upadnie, Z < 0,5 — firma przetrwa.

Zrédio: Maczyriska, 1994: 38; Borowiecki, 1996: 59-63; Hamrol, Czajka, Piechocki, 2004b: 35-39;

Hotda, 2006: 56-58; Pociecha, Pawetek, Baryta, Augustyn, 2014: 27

Tabela 8. Analiza dyskryminacyjna badanych wojewddztw

Modele Podkarpackie Lubelskie Malopolskie
dyskryminacyjne 2016 | 2015 | 2014 | 2016 | 2015 | 2014 | 2016 | 2015 | 2014
Model Maczynskiej N Z Z N N N N N N
Model Hotdy N N N N N N N N
Model poznanski N N N N N N N N N
Model Gajdki i Stosa N N N N N N N N N
Model Hadasika S N N S S S N N N
Model Wedzkiego N N N N N N N N N

N - niezagrozone upadtoscia, Z — zagrozone upadfoscia, S — szara strefa.

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych z Biuletynu Centralnego Systemu Informadji

w Ochronie Zdrowia
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Weryfikacja przedstawionych modeli (Tabela 8) pozwala stwierdzi¢, ze — ba-
dajac jednostki medyczne w trzech wybranych wojewodztwach — wszystkie mo-
dele (poznanski, E. Maczynskiej, Holdy, Gajdki i Stosa, Hadasika, Wedzkiego)
trafnie sklasyfikowaty badany obszar. Za pomocg tych funkcji kazdej ze spotek
przypisano rzeczywisty stan funkcjonowania. Modelem, z ktoérego wykorzysta-
niem poprawnie oceniono kondycje finansowa i zauwazono mozliwos¢ upadtoscio-
we, byt model E. Maczynskiej, natomiast model Hadasika wskazat na wystepujace
trudnosci finansowe w dwoch wojewodztwach: w latach 20152016 w wojewddz-
twie matopolskim i roku 2016 w wojewodztwie podkarpackim.

7. Zakonczenie

Ciagly proces zmian i reform w systemie ochrony zdrowia wptywa na zapotrze-
bowanie i wzrost roli informacji finansowych, niezb¢dnych do zarzadzania finan-
sami oraz majatkiem placéwki medycznej. Jednym z najwazniejszych narzedzi,
umozliwiajacym ocene kondycji finansowej oraz utatwiajgcym podejmowanie traf-
nych decyzji, jest analiza finansowa. Jest to metoda badan analitycznych polegaja-
ca na obliczaniu wskaznikéw na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach
finansowych i na ich ocenie porownawczej w czasie i przestrzeni. W Polsce brakuje
instytucji odpowiedzialnej za cykliczne tworzenie systemu informacji finansowej
na potrzeby zarzadzania jednostkami ochrony zdrowia. Natomiast w placéwkach
medycznych stosowanie narzedzi analizy finansowej, umozliwiajacych ocene sy-
tuacji finansowej kazdego szpitala, lezy w gestii zarzadzajacych tymi placowka-
mi i nie jest powszechnie stosowane. Kazdy podmiot wykorzystujacy informacje
zwigzane z kondycjg finansowa ksztattuje ich r6zny zakres przez dobor odpowied-
nich miar i wskaznikéw cechujacych okreslone obszary dziatalno$ci oraz wyni-
ki. W ocenie placowki medycznej pomocny jest zestaw miar i wskaznikow anali-
tycznych, dostarczanych przez analiz¢ wskaznikowa. Zarzadzanie finansami czy
wykorzystanie analizy wskaznikowej w zarzadzaniu placowka medyczng to nie-
zbedny warunek osiggniecia wyznaczonego celu. Optymalizacja zasobow finan-
sowych jednostek gospodarczych przy jednoczesnym uwzglgdnieniu zadowolenia
pacjenta determinowana jest w praktyce koniecznos$cig zastosowania instrumen-
tow zarzadzania finansami. Zarzadzanie finansami placoéwki stuzby zdrowia jest
zdecydowanie trudniejszym zadaniem od zarzadzania §rodkami pieni¢znymi pod-
miotdow z innych branz. Moze to oznaczaé, ze placowki lecznictwa zamknigtego
zmuszone sg szuka¢ narzedzi pozwalajacych na skuteczne oraz efektywne zarza-
dzanie oparte na konkretnych danych, a nie na intuicyjnie okreslanych oczekiwa-
niach menedzeréw. Oceniajac jednak wykorzystanie miernikéw kondycji finan-
sowej szpitala w praktyce, nalezy zauwazyc¢, ze w obranej strategii dziatalnosci
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jednostki medycznej analiza finansowa powinna by¢ stosowana w takim zakresie,
w jakim moze by¢ w tej dziedzinie uzyteczna.

Weryfikacja trafnosci klasyfikacji za pomoca wybranych modeli wielowy-
miarowej analizy dyskryminacyjnej wykazata, ze modele te majg wysoka jako$¢
predykcji. Trzeba jednak podkresli¢, ze badania byly przeprowadzane na okre-
slonej probie badawczej i kazda zmiana w ramach grupy badanych moze skutko-
wac zmiang poziomu trafnosci predykcji. Warto wspomnie¢, ze omawiane modele
moga by¢ wykorzystane nie tylko do predykceji bankructwa. Umozliwiajg row-
niez zbadanie ogolnej kondycji jednostek publicznych w Polsce w szybki i prosty
sposdb, bez ponoszenia wysokich kosztéw. Moga stuzy¢ jako system wczesnego
ostrzegania przed wystapieniem stanu zagrozenia upadkiem. Zmiany otoczenia
gospodarczego wptywaja na biezaca kondycje finansowa i zdolno$¢ do kontynu-
owania dziatalnosci. Trafno$¢ prognoz bankructwa w znacznym stopniu zalezy
od szybko zmieniajacego si¢ otoczenia zewngtrznego. Wnioskiem z powyzszych
rozwazan moze by¢ stwierdzenie, ze w procesie prognozowania bankructwa nie
nalezy opierac si¢ tylko na wskaznikach finansowych z przesztosci — trzeba je mo-
dyfikowa¢ zmiennymi czasowymi wskazujagcymi na stan koniunktury.
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Utility of the Assessment Measures of the Financial Condition in Hospitality on a Sample
of Selected Voivodships

Abstract: The business activity of medical units is assessed on the basis of economic resources that
could allow to assess the effectiveness of the examined business entity. The set of analytical measures
and indicators is helpful in assessing the financial condition of the medical institution. The article aims
to assess the utility of measures of the financial position of medical units in three selected voivodships:
podkarpackie, matopolskie and lubelskie in 2014-2016. In order to achieve the goal, sources neces-
sary for the analysis of the institutions’ indicators were used. The work contains an overview of pop-
ular Polish models of discriminant analysis in the field of forecasting the bankruptcy of medical units.
Changes in the business environment affect the current financial condition and the ability to contin-
ue operations. The accuracy of bankruptcy forecasts depends to a large extent on the rapidly chang-
ing external environment. The conclusion from the above considerations may be the statement that
in the process of forecasting bankruptcy, one can not rely only on financial indicators from the past,
and they can be modified with time variables indicating the condition of the economic situation.

Keywords: index analysis, discriminant analysis, multivariate analysis, financial statements of medi-
cal units, financial indicators.

JEL: M40, M41

© by the author, licensee £6dZ University —t6dz University Press, +6dz, Poland.
This article is an open access article distributed under the terms and conditions
OPEN ACCESS | of the Creative Commons Attribution license CC-BY
(http://creativecommons.org/licenses/by/3.0/)

Received: 2018-05-06; verified: 2019-04-21. Accepted: 2019-07-10

C O PE This journal adheres to the COPE's Core Practices
https://publicationethics.org/core-practices

Member since 2018
JM13714

www.czasopisma.unilodz.pl/foe/  FOE 3(342) 2019


http://www.czasopisma.uni.lodz.pl/foe/
http://creativecommons.org/licenses/by/3.0/
http://creativecommons.org/licenses/by/3.0/
https://publicationethics.org/core-practices
https://publicationethics.org/core-practices

	h.gjdgxs
	_MON_1586173254
	OLE_LINK1
	OLE_LINK2
	_GoBack
	[41]-55_Doszyn.pdf
	MTBlankEqn
	_GoBack

	[57]-80_Matuszewska.pdf
	_GoBack
	MTBlankEqn

	[81]-96_Dmytrow.pdf
	_Hlk503896074
	_GoBack

	
	_GoBack

	[133]-142_Bednarski.pdf
	_Ref476570548
	MTBlankEqn
	_GoBack

	
	_GoBack

	[157]-182_Włodarczyk.pdf
	MTBlankEqn
	_GoBack
	citation

	FOE_5(338)_2018_tyt.pdf
	Spis tresci_4(336)_2018.pdf
	Anna Edyta Szymańska
	The Application of Bühlmann‑Straub Model with Data Correction for the Estimation of Net Premium Rates in Bonus‑Malus Systems of the Motor Third Liability Insurance
	Marian Gorynia, Barbara Jankowska, Katarzyna Mroczek‑Dąbrowska, Piotr Trąpczyński, Marlena Dzikowska
	The Impact of the Global Economic Crisis on the Performance of Industries and Firms in Poland. Does Internationalisation Matter?
	Anna Ruzik‑Sierdzińska
	An Attempt to Identify Factors Influencing 
Retirement Decisions in Poland 
	Tadeusz Bednarski
	Hugo Dionizy Steinhaus – droga do współczesnej teorii prawdopodobieństwa
	Katarzyna Zeug‑Żebro, Monika Miśkiewicz‑Nawrocka
	The Demographic Situation and the Level of Unemployment in Poland in the Years 2002, 2008 and 2014
	Zuzanna Rataj
	Luki dochodowe w systemie pomocy mieszkaniowej dla niezamożnych gospodarstw domowych w Polsce. Wnioski z badań krajowych
	Joanna Małgorzata Landmesser
	Decomposition of Differences between Household Income Distributions in Poland 
in Years 2002 and 2012
	Artur Jabłoński, Marta Kawczyńska, Żaneta Pietrzak, Tomasz Wnuk‑Pel
	Desired Impact of an ERP Implementation on the Quality of Information
	Artur Hołuj
	Ekonomiczne i ekologiczne efekty zewnętrzne w planowaniu przestrzennym
	Lidia Zofia Jabłońska‑Porzuczek, Sławomir Marcin Kalinowski
	Analysis of the Labor Market Situation of People 
with Disabilities
	Magdalena Marczewska, Adrianna Jaskanis
	Źródła wiedzy i kompetencje w zakresie zdobywania wiedzy firm zielonych technologii w Polsce*
	Damian Kaźmierczak
	Why Do Firms Issue Convertible Bonds With a High Initial Conversion Premium?
	Paweł Śliwiński
	Short and Long Term Determinants of the Net International Investment Position Resulting from the Balance of Payments of the European Monetary Union Countries
	Arkadiusz Kijek
	Wpływ cykli koniunkturalnych na działalność innowacyjną przedsiębiorstw w krajach Unii Europejskiej


	[43]-59_Ruzik-Sierdzinska.pdf
	_GoBack


	
	Michał Bernardelli
	Hidden Markov Models as a Tool for the Assessment of Dependence of Phenomena of Economic Nature
	Zofia Bednarowska
	The Consumption Space Paradox: Over‑Retailed Areas Next to Dead Malls
	Mariusz Doszyń
	New Forecasting Technique for Intermittent Demand, Based on Stochastic Simulation. An Alternative to Croston’s Method
	Aleksandra Matuszewska‑Janica
	Women’s Economic Inactivity and Age. Analysis of the Situation in Poland and the EU
	Krzysztof Dmytrów
	Comparison of Several Linear Ordering Methods for Selection of Locations in Order‑picking by Means of the Simulation Methods
	Jerzy Węcławski
	Wybrane aspekty współpracy przedsiębiorstw rodzinnych z bankami. Analiza porównawcza na przykładzie Polski i Austrii
	Anna Staszewska‑Bystrova
	Monte Carlo Analysis of Forecast Error Variance Decompositions under Alternative Model Identification Schemes
	Tadeusz Bednarski, Magdalena Skolimowska‑Kulig
	Scaled Consistent Estimation of Regression Parameters in Frailty Models
	Alicja Grześkowiak
	Poziom kompetencji twardych a wysokość zarobków – ocena za pomocą wybranych metod nieparametrycznych
	Anna Maria Włodarczyk, Anna Białek‑Jaworska
	Determinanty zastrzeżeń w opinii biegłego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
	Bronisław Ceranka, Małgorzata Graczyk
	Notes on D‑optimal Spring Balance Weighing Designs
	Anna Tatarczak
	a Framework to Support Coalition Formation in the Fourth Party Logistics Supply Chain Coalition
	Grażyna Trzpiot
	Investment Risk Measurement Based on Quantiles and Expectiles
	Józef Pociecha
	Statistics of Poland – the First Yearbook of Polish Lands: Authors and Content


	[7]-20_Bernardelli.pdf
	_Hlk501102740
	_GoBack

	[195]-212_Tatarczak.pdf
	MTBlankEqn
	_GoBack

	[229]-245_Pociecha.pdf
	__DdeLink__3023_439247348
	OLE_LINK2
	OLE_LINK1
	_GoBack

	Pusta strona
	
	Mariia Rizun
	Knowledge Graph Application in Education: a Literature Review

	Ewa Hanna Siemińska, Małgorzata Krajewska
	Czy kończy się boom w sektorze deweloperów mieszkaniowych w Polsce?

	Maria Trojanek
	Strategiczny wymiar gospodarowania komunalnym zasobem nieruchomości

	Paweł Kaczmarczyk
	Development of the Usage of E‑services in Households, by Voivodship: a Cluster Analysis

	Irena Pyka, Aleksandra Nocoń
	Negative Interest Rate Risk. Atavism or Normalization of Central Banks’ Monetary Policy

	Barbara Batóg, Iwona Foryś
	The Temporal Stability of Buyers’ Preferences for Property Localization on the Housing Market in Szczecin

	Elżbieta Szulc, Dagna Wleklińska
	Spatio‑Temporal Analysis of the Impact of Credit Rating Agency Announcements on the Government Bond Yield in the World in the Period of 2008–2017

	Urszula Motowidlak
	Assessment of Factors Affecting the Implementation of Projects in the Field of Green Logistics in Poland in the Perspective of the Sustainable Development Concept

	Beata Ciabiada-Bryła, Wojciech Drygas, Małgorzata Pikala, Marek Bryła, Irena Maniecka-Bryła
	Czy nowotwory złośliwe przyczyniły się do nadumieralności mężczyzn w wieku 65 lat i więcej w województwie łódzkim w latach 1999–2014?

	Wioletta Grzenda
	Survival Modelling of Repeated Events Using the Example of Changes in the Place of Employment

	Katarzyna Mokrzycka
	Użyteczność mierników oceny kondycji finansowej w szpitalnictwie na przykładzie wybranych województw

	Mirosława Kwiecień
	Czy koncepcja sprawozdawczości zintegrowanej może być inspiracją dla nowego pragmatyzmu rachunkowości?


	Pusta strona
	[45]-59_Trojanek.pdf
	_GoBack

	Pusta strona
	[61]-87_Kaczmarczyk.pdf
	OLE_LINK1
	OLE_LINK2

	Pusta strona
	
	_GoBack

	
	_GoBack

	Pusta strona
	
	_GoBack
	MTBlankEqn

	[151]-165_Motowidlak.pdf
	_GoBack

	Pusta strona
	[167]-182_Ciabiada-Bryła, Drygas, Pikała.pdf
	_GoBack

	[183]-197_Grzenda.pdf
	IDX

	Pusta strona
	[199]-219_Mokrzycka.pdf
	_GoBack
	_Hlk507934945
	_Hlk507940075
	_Hlk507942013
	_Hlk507942281
	_Hlk507995038

	Pusta strona
	
	_Hlk533692358
	_Hlk511317726

	Pusta strona
	Pusta strona



