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1. WSTEP

Banki z dominujcym udziatem kapitatu patwowego (banki publiczne),
stwarzag mazliwosci realizacji zalaen w zakresie zmian zwzanych z rozwo-
jem zréwnowaonym i ochrog klimatu. W Europie istnieje silna grupa tego
typu instytucji bankowych, ktére realiauprzeds¢wziecia o znaczeniu spotecz-
nym i srodowiskowym. Instytucje te stapie coraz bardziej efektywne w prze-
zwyciezaniu gtéwnych barier inwestycyjnych oraz zakibcgnku, powstrzymu-
jacych inwestycje w niskoemisyjrgospodark.

Celem artykutu jest przedstawienie dzfafgodejmowanych przez wybrane
instytucje bankowe, w kierunku rozwoju mechanizmuafisowania gospodarki
niskoemisyjnej. Uzyskane wnioski zostalty sformutowara podstawie analizy
dziataa siedmiu wybranych europejskich instytucji bankowych.

2. MECHANIZMY FINANSOWANIA INWESTYCJI

Wiele mechanizméw finansowania inwestycji stosovedingrzez banki pu-
bliczne posiada die znaczenie w toku realizacji inwestycji niskoermggh.
Poprzez ich zastosowanie ama ukierunkowywa diugoterminowe inwestycje
prywatne. Wykorzystywane sv tym celu dotacje warunkowe, uprzywilejowane
lub zamienne poyczki, programy wdrgeniowe, fundusze typu mezzanine
i gwarancje. Wszystkie instrumenty generujysoki efekt lewarowania w sto-
sunku do angamwanych kapitatdw prywatnych. Najw@iejsz cechy tych roz-
wigzan jest to,ze kreuj efekt mnanikowy. Wedtug danych UNEP kdy dolar
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inwestowany przez odpowiednio zaprojektowany meimarfinansowy, mee

przyciagna¢ od 3 do 15 dolaréw prywatnycirodkéw inwestycyjnych [Cle-
ments-Hunt 2011: 605]. Efekt ten powinien zéstgykorzystany przez patwa

w celu realizacji rozwoju infrastruktury i techngiow kierunku niskiej emisji
gazdéw cieplarnianych.

Kolejng zaley mechanizmdw wykorzystywanych przez banki publicast
to, ze posiadaj one znaczne nitiwosci ograniczania ryzyka inwestycji nisko-
emisyjnych. Inwestycje zmniejsaag emis¢ gazow maj wysokie ryzyko, ktére
trudno jest dystrybuowaw oparciu li tylko o sity rynkowe. W tym wypadku
banki te mog pokry¢ koszty przejciowe i w ten sposodb odblokoweapitat
prywatny. Taka bezgoednia redukcja ryzyka inwestycyjnego, rozszerza-row
niez korzysci dla konsumentéw i podatnikow, §gednio zmniejszag koszty
przejciowe. Efekty takie zost@josihgnicte po czsci ze wzgédu na sposob
postrzegania przez inwestoréw aitomych inwestycji. Istotnym impulsem dla
inwestorow jest toze instytucje radowe angauja sic w strategiczne inwestycje,
ktore pozwalaj realizowa ich polityke ekologiczn [Raingold 2010: 29].

Spairod wszystkich korzéci dwie ¢ jednak najwaniejsze. Stosowane
przez banki publiczne mechanizmy finansowania payj#goazrost efektywnéci
ponoszonych kosztéw inwestycyjnych oraz charaktggysie duza elastyczno-
scig w dopasowywaniu sido potrzeb konkretnych przeelsizic¢. Duza cz$¢
instytucji finansowych, zwlaszcza tych o mniejszyoamiarach jest z reguly
mniej efektywna w przedsivzieciach rozwojowych. W przeciwistwie do nich
duze banki publiczne potrafiwprowadzé do realizacji projektéw inwestycyj-
nych wiele spéjnych dziata co podnosi efektywr$é kosztows. W odniesieniu
do maliwosci elastycznego reagowania, to natura procesudgiaejlo gospo-
darki niskoemisyjnej jest bardzo skomplikowana, gneaviaze sk szeroki za-
kres wymaga stawianych procesom finansowania. W tym wypadkkotylwe
instytucje jakimi g publiczne instytucje bankowe & stanie twdrczo wykorzy-
stat mechanizmy rynkowe.

3. DOSWIADCZENIE | WIEDZA

Banki publiczne, ktére w szczegdlny sposob anpggsie w realizacg inwe-
stycji o niskiej emisji wgla, stag sie centrum wiedzy technicznej i jako doradcy
wspomagaj procesy decyzyjne wielu podmiotéw, w tymaddw, przedsi-
biorstw i indywidualnych inwestoréw. Tego typu wspommaig jest tym bardziej
efektywne,ze banki zatrudniagj zespoty specjalistow z dziedziny bankdeaio
inzynierii, polityki energetycznej i technologii niskoésyjnych, ktérzy zdoby-
wajag dwze déwiadczenie podczas realizacji wielu projektéw. Takrdiguro-
wane zespoly & rzadko spotykane i stanawiunikalne padczenie wiedzy
i doswiadczenia na rynku inwestycji niskoemisyjnych.
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Proces wykorzystania wiedzy i deiadczer nie jest jednak jednostronny.
Réwniez publiczne instytucje bankowe mpgvykorzystad wiedz sektora pry-
watnego w tym zakresie, tym bardziej cgnte odseparowanod wplywu ele-
mentow biurokratycznych.

4. RELACJA | POSREDNICTWO

Banki publiczne s w stanie wypelrd jeszcze jeden istotny warunek po-
trzebny do zmobilizowania kapitatluz ssne pdrednikami, §czacymi strony
transakcji finansowych, przez co usprawmiajwestycje przdgiowe. Przede
wszystkim § w stanie pajczy¢ réznego rodzaju inwestorow takich jak banki
komercyjne, fundusze emerytalne, firmy ubezpieczenjiawe instytucje finan-
sowe, inwestoréw indywidualnych, ziifirmy, mate isrednie przedsbiorstwa,
samorzady, firmy energetyczne, widaicieli nieruchoméci, a nawet mieszka
W tym przypadku mogspetni@ réznorodne role takie jak:

- agenta — wyptacag dodatkowesrodki pomostowe w celu pokrycia luki
w finansowaniu,

- brokera — oferujcego ustugi dla sektora publicznego, finansowego
i przedstbiorstw,

- doradcy — poprzez doskonalenie projektow ekiztemu mobilizowanie
ich uczestnikow do lepszej koordynacji.

Wydaje sk, ze istotnym aspektem przygania kapitatu prywatnego do in-
westycji w projekty niskoemisyjne jest zaangaanie bankéw publicznych
w kontakty z razdami. W tym wypadku ofergjone pomoc jako poednicy
w usprawnieniu mechanizmu rynkowego poprzez:

- negocjowanie redukcji kosztéw prgzeijowych i ograniczanie poziomu
ryzyka inwestycji niskoemisyjnych,

- zarzdzanie gwarancjami ggowymi,

- usprawnianie realizacji inwestycji w zielone techn@dog

- ograniczanie biurokracji w toku realizowanychzgch przedsiwzie¢
z zakresu energii odnawialnej.

5. DLUGOTERMINOWI INWESTORZY

Nalezy podkréli¢, ze banki publiczne wyspujac w roli pagrednikow, mo-
bilizujacych kapitat prywatny, stanowirdwniez samodzielne, diugoterminowe
zrédio kapitatu dla inwestycji ekologicznych. Najméejsz zalety takiego po-
dejcia jest to,ze banki te mogw tym wypadku skoncentrowssie ha diugo-
terminowych zateeniach projektéw, ktérych sektor prywatny nigdbie w sta-
nie finansowé samodzielnie. Pozwala to ograni¢aeszty kapitatu w kluczo-
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wych projektach infrastrukturalnych, a #@kpodnosi zaufanie do powsigjch
sektorow niskoemisyjnych w gospodarce. Dodatkdwerzyscia jest rownie
sposob podégia do korzyci generowanych przez projekty. Banki publiczne
oczekuj oshgniecia nie tylko korzyci finansowych, ale tale spotecznych

i srodowiskowych.

6. OGRANICZENIA

Realizupc swoje statutowe cele zgiane z inwestycjami niskoemisyjnymi,
banki publiczne dziatate w Europie ukazaly swoje mwosci w odniesieniu
do ograniczania wptywu asymetrii informacyjnej, zejazania barier i wyko-
rzystywania szans otoczenia, powstrzymania odptyapitétu, przezwyeizania
krotkowzrocznéci sektora prywatnego, rozpacia zmian w finansowaniu oraz
powstrzymaniu proceséw dezintermediacji.

Jednak oprdcz tego istnagjéwniez ograniczenia dziataldoi tych bankéw.
Po pierwsze banki publiczne wplywapa polityle poszczegélinych matw,
jednak nie kontrolyj szerokich ram politycznych, ktére mpmiet duzy wptyw
na proces prz&gia do gospodarki niskoemisyjnej. Chodzi w tym wyka
o wptyw na instrumenty politykirodowiskowej, takie jak okéenie i wycena
limitbw weglowych, a take opracowanie standardow zamOwie technolo-
giach niskoemisyjnych. W tym wypadku istnieje azinwos¢ wyskpienia napgc
pomiedzy wptywami radéw, a maliwoscig oddziatywania bankoéw na fiskalne
decyzje wtadz [Schmit i in. 2011: 100]. Na przykladen sposéb na banki pu-
bliczne naktada siwiele ogranicz& w odniesieniu do potencjatu kredytowego
i wymogoéw rezerwowych. Odbnym ograniczeniem jest problem wptywu sto-
sowanych przez banki instrumentéw i mechanizmowarfasowych na stabildé
rynku.

7. WYNIKI BADANIA

Badanie polegato na analizie dziatalciovybranych publicznych instytuciji
bankowych zajmucych sé finansowaniem przedsizie¢ niskoemisyjnych
w krajach europejskich. Wykorzystano informacje pkdohane na stronach
internetowych bankow.

Tabela 1 przestawia wybrane banki wraz z podstayatharakterystyk

Badane banki publiczne, ktére odnpsmajwicksze sukcesy w finansowaniu
inwestycji niskoemisyjnych, powstaly w oparciu o gpén ustave parlamentu.
Nalezg do nich KfW, Caisse des Depots oraz Europejski Bank Inwgisty.
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Tabela 1l

Podstawowa charakterystyka badanych bankéw pulyiatzn

Przedsjwzigcia srodowisko-

Nazwa banku Misja Zadenia strategiczne S T
we i niskoemisyjne
1 2 3 4
Caisse des Instytucja publiczna |Finansowanie przedsi |Promocja niskoemisyjnej
Dépéts (Francjd) diugoterminowy biorstw, budownictwa |gospodarki, koncentracja ng

inwestor realizujcy
ekonomiczny interes
i rozwoj kraju.

spotecznego, uczelni
wyzszych oraz rozwoju
zrbwnowaonego.

odnawialnychzrodtach ener-
gii, ochronie klimatu i utrzy-
maniu bior@norodndgci;
Odpowiedzialne inwestowa-
nie.

Cassa Depositi
e Prestiti
(Wiochy)

Zarzdza oszczdno-
$ciami pracownikow
pocztowych; wspoma
ga rozwoj strategicz-
nych sektoréw gospo
darki krajowej; Dtugo-
terminowy, me¢dzyna-
rodowy inwestor insty|
tucjonalny.

Infrastruktura, sié
transportowa, ustugi
publiczne, budynki
uzytku publicznego,
budownictwo socjalne,
energetyka, komunika-
cja, MSP, finansowanig
teksportu, badai inno-
wacji.

Infrastruktura, siétranspor-
towa, efektywnéc¢ energe-
tyczna, odnawialnerddta,
europejskie sieci komunika-
cyjne.

Europejski BankRealizacja celéw Unii|MSP, spoteczne Zmiany klimatyczne i ochrona
Inwestycyjny  |Europejskiej poprzez |i ekonomiczne nieréw- [Srodowiska, rozwdj spotecz-

diugoterminowe inwe{nowagi,srodowisko naosci lokalnych, rozwdj sieci

stycje w adekwatne |naturalne, energia eurgeuropejskich, transportowych,

przedsgwziecia. pejskie sieci komunikajenergetycznych

cyjne. i komunikacyjnych.

Green Wspomaganie osi Realizacja niskowglo- |Efektywndi¢ energetyczna,
Investment gniccia przez Wiellg |wej przyszidci gospo- |odnawialnezrddta, transport
Bank (Wielka |Brytanic celow reduk-|darki. i dystrybucja energii elek-
Brytania) cji emisji gazow cie- tryczne;j.

plarnianych poprzez

inwestycje eliminujce

niedoskonatéci me-

chanizmu rynkowego

oraz bariery inwesty-

cyjne.
Instituto de Promow& wszelly MSP, infrastruktura. Efektywr$é energetyczna,
Crédito Oficial |dziatalnG¢ gospodar- eko-innowacje, modernizacja
(Hiszpania) cza, ktéra zastuguje na budynkoéw, renowacja terend

rozwdj, dzeki innowa- miejskich i wiejskich, energia

cyjnemu, sptecznemu odnawialna.

kulturowemu lub

ekologicznemu zna-

czeniu.
Kfw Poprawa ekonomicz- [MSP, infrastruktura Budownictwo, modernizacja
Bankengruppe |nych, spotecznych |lokalna i spoteczna. |domow i oszcgdzanie enggii,
(Niemcy) i srodowiskowych odnawialnezrodia i energe-

uwarunkowa gospo-

darki niemieckiej.

tyczna efektywné& i ochrona
srodowiska.
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Tabela 1 (cd.)
1 2 3 4

Nordic Wspomagawzrost  |[Konkurencyjnéé Srodowisko: produkcja czysta
Investment krajow cztonkowskich|w zakresie dize projektydlasrodowiska, zargdzanie
Bank (Dania, |poprzez dlugotermi- |energetyczne, infrastrukzasobami, przyjazngodowi-
Estonia, Finlan-|nowe, komplenentarndtura, badania i rozwdj, |sku technologie, redukcja
dia, Islandia, [finansowanie, projek-|procesy wytwdrcze oraemisji zanieczyszcse odna-
totwa, Litwa, |tbw wzmachiajcych |MSP. wialnezrddta energii.
Norwegia konkurencyjné¢ go-
i Szwecja) spodarek i chrogcych

srodowisko naturalne,

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie informagjtzon internetowych bankow.

Mozna stwierdz, ze taka ranga aktu powolgego dan instytucg dozycia
stanowi o jej kluczowej przewadze. Po pierwsze dlatee gwarantuje diugo-
trwate funkcjonowanie, co jest istotne wobec realtego w czasie procesu
przegcia do gospodarki niskoemisyjnej. Po drugie sprawgaw realizowanych
przeds¢wzieciach inwestycyjnych powaie traktuje sj uwarunkowania spo-
teczne isrodowiskowe. Po trzecie uregulowargeve ten sposéb relacje pogni
dzy radem i bankiem, co wprowadza przejrzyétpodejmowanych przez bank
decyzji i niezalenos¢ od aparatu edowego. Po czwarte ustawa powaets do
dziatania bank nadaje mu uprawnienia daygaania i inwestowanidrodkéw
finansowych wraz z ustalonymi ograniczeniami tej dziakan

Najbardziej innowacyjne w swoich dziataniach ekdtagych banki pu-
bliczne g samodzielne ekonomicznie, a na ich indywidualneyzjecinwesty-
cyjne nie ma bezpoedniego wplywu ani g, ani parlament. Autonomiczéo
bankéw publicznych i ich odseparowanie od decyajitycznych jest w tym
wypadku istotna z punktu widzenia inwestorow prywah, uczestnicych
w przedsg¢wzieciach z obszaru gospodarki niskoemisyjnej. gl @utonoms
dysponuje Europejski Bank Inwestycyjny, ktory powimiw zakresie wtasnej
polityki inwestycyjnej kierowéa sie tylko ogdllnymi wytycznymi zawartymi
w dyrektywach Komisji Europejskiej. Podobnie bank Kfitvoze realizowa
wlasne cele inwestycyjne, pod warunkiet®,g one zgodne z jego wlasna misj
sformutowan w akcie zataycielskim.

Badane instytucje bankowe weakszym lub mniejszym zakresie myse-
alizowa swoje cele strategiczne, w ten sposob, aby bylty coérigz interesem
publicznym. Mae to przybra forme dostosowywania celéw strategicznych do
kierunkéw ustalonych w strategiach i programachodawych. Na przykiad
w momencie powstania Green Investment Bank, jego re$taly zwizane
z celem w zakresie redukcji dwutlenkggla, jaki zostat przyty przez Wiellg
Brytani. Podobny przykiad stanowi bank KfW, ktéry od lat tdeswywat swo-
ja strategt do dtugoterminowych celéw spotecznych Niemiec. Qiegtowna
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cze$¢ jego aktywnéci przypada na realizacje strategii zréwnaargego rozwoju
realizowanej przez niemieckiga. Bank ten stat siw tej chwili najwiekszym

promotorem energii odnawialnej w Niemczech. Jegmgamawanie finansowe
sigga 12 mld euro (2010), a udziat w rynku inwestygypnzielonej energii sta-
nowi okoto 40% (2010).

Zrodta funduszy badanych bankéwzadznicowane. Pierwotne kapitaty zo-
staly uformowanie poprzez: emisje obligacji na Btk mgdzynarodowych,
sprzeda sktadnikéw majtkowych wnoszonych aportem przezapwvo, wpty-
wy z licytacji limitdw emisji i podatku wglowego, czsciowe wpltywy podat-
kowe z energochtonnych gat przemystu, wptywy z emisji udziatéw dlaadu,
publicznych instytucji finansowych, bankéw prywathyitp. oraz wplywy ze
specjalnego podatku na finansowanie danej instytGegen Investment Bank).
Przy wyborzezrédet finansowania badanych bankéw istotnym bytoy &b
zyski byly w duej czsci zatrzymywane i reinwestowane. Dlatego, na przyktad
w odniesieniu do emisji obligacji zabezpieczonychtyaimi, bank KfW
w 2009 r. pozyskat 75 mld euro na okres 15-25 lat, piziim stabilnym opro-
centowaniu. Pozwolito to dopasoivdinansowanie dla dtugoterminowych
Z reguly inwestycji niskoemisyjnych, a duczs¢ dochodéw po wyptacie rela-
tywnie niskiego kosztu oprocentowania, reinwestowolejne przedsivziecia.

Realizowane przez badane banki zadania statutonaevisy, ze cz$¢ tych
instytucji posiada cechy banku wyspecjalizowanegeealizacji jednego celu.
Z kolei wiekszai¢ to instytucje bardziej zehicowane. Przykladem w ramach
pierwszej grupy jest Green Investment Bank, ktonegdstawowym celem jest
wspomaganie osgniecia celu emisyjnego przez WiellBrytank, poprzez fi-
nansowanie zwizanych z tym inwestycji. Do drugiej grupy zalicze banki
o szerokim spektrum celéw ekonomicznyaéhpdowiskowych i spotecznych,
nalezg do niej: KfW, Caisse des Dépots, Europejski Bamkdstycyjny, Nordic
Investment Bank oraz Cassa Depositi ePrestiti. @&akrzada tych bankow s
na tyle szerokieze pozwalaj na elastyczne dopasowywanie db aktualnych
potrzeb spotecznych.

Badane banki stosujdwa sposoby finansowania niskoemisyjnych przed-
siewzig¢. Pierwszy to bezpoednie finansowanie za pomp&redytéw skiero-
wanych do podmiotow gospodarczych, samdéav oraz gospodarstw domo-
wych. Drugi sposo6b to dziatanie ggednie, wykorzystujce istniejce instytucje
finansowe. W tym wypadku bank publiczny dostarcrarisowanie dla pgeed-
nika jakim jest bank komercyjny lub inna instytufijsansowa, ktéra przy wy-
korzystaniu wlasnej metodologii oceny zdadlciokredytowej, dystrybuujérod-
ki wérdd zainteresowanych. Istotne jest w tym wypadkuzéobank publiczny
zastrzega zasady wykorzystania tycbdkéw w ten sposdéb, aby byly realizo-
wane okrélone cele spoteczne drodowiskowe. Taki sposéb finansowania
przeds¢wzig¢ niskoemisyjnych pozwala uniké sytuacji, w ktorej bank pu-
bliczny konkuruje z bankiem komercyjnym, wypie@jkredytowanie tego
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ostatniego. Taki model pozwala réwhiea rozwijanie wiedzy i daviadczenia
prywatnych instytucji finansowych zgdanych z finansowaniem przeglsizie¢

niskoemisyjnych. W dalszej perspektywie powinno eprdwadzé do tego,ze

prywatne instytucje zacgrpodejmowa samodzielnie ryzyko zwrane z finan-
sowanie cgsci podobnych projektdéw w gospodarce.

8. PODSUMOWANIE

Na podstawie analizy dziatalém bankéw publicznych zajmagych sé
finansowaniem inwestycji niskoemisyjnych sformutowarastpujace wnioski:

1) banki publiczne przystosowane do transferéw kapitat niskoemisyjnej
gospodarki mog elastycznie dostosowywssie do pojawiagcych s¢ wyzwan
i dzieki temu dostarczawiele korzyci;

2) kluczowe korzyci, ktére wynikay z dzialalnéci badanych bankéwas
nastpujace: umiegtnos¢ projektowania i implementacji finansowych mechani-
zmoéw dostosowanych do oklenych celdéw, wykorzystanie bogategosaiad-
czenia i wiedzy w zakresie finanséw i aspektow tezmych realizowanych
przedsgwzig¢, wysepowanie w roli pérednikéw i mediatorow w procesie re-
alizacji niskoemisyjnych inwestycji oraz silna régeja diugoterminowych in-
westoréw w przedswziecia o charakterze spotecznyrirodowiskowym;

3) banki publiczne odnogee najweksze sukcesy w realizacji postawionych
celéw, stanowj podmioty, ktére powstaty na mocy aktow o randzewst Ich
autonomia gospodarcza jest zachowana, a cele wyamag przez potrzeby
spoteczéstw, zawarte w celach strategiinstwa w danym obszarze. Finanso-
wanie tych instytucji powinno opietasic na zasadzie dtugoterminoga loko-
wanychsrodkow, a korzyci w postaci zwrotu z inwestycji powinny w jak naj-
wiekszej czsci by¢ reinwestowane. Takie warunki najlepiej spetnia tatpilo-
kowany przez pastwo;

4) dziatalng¢ bankéw publicznych w zakresie finansowania inwegstyi-
skoemisyjnych nie m@ przyczynia si¢ do zaburze na rynku finansowym oraz
wprowadzé elementu konkurencji z bankami komercyjnymi. DZiadéé ta
powinna mié charakter stymulacyjny.

Banki publiczne s coraz lepiej przystosowane do transferow kapitatuniel
skoemisyjnej gospodarki. Ich znaczenie w tym wyn@dmzie w przysziéci
wzrast&. Zwigzane jest to przede wszystkim z ich srsoscia na okrélone
problemy spotecznesrodowiskowe, a tale wynika z funkcji transferu do sek-
tora prywatnego wiedzy i dwiadczenia na temat obstugi inwestycji niskoemi-
syjnych.
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Konrad Szydtowski

BANKI PUBLICZNE JAKO INSTYTUCJE MOBILIZUJ ACE
FINANSOWANIE GOSPODARKI NISKOEMISYJNEJ

Banki z dominuicym udziatem kapitatu gatwowego, stwarzajmozliwosci realizacji zato-
zen W zakresie zmian zwkanych z rozwojem zréwnowanym i ochrog klimatu. W Europie
istnieje silna grupa tego typu instytucji bankowyktore realizyj réznego rodzaju przedsizie-
cia 0 znaczeniu spotecznymsriodowiskowym. Instytucje te stajsic coraz bardziej efektywne
w przezwycgzaniu gtownych barier inwestycyjnych oraz zakWcenku, powstrzymujcych
inwestycje w niskoemisypgospodark.

Banki pastwowe g§ coraz lepiej przystosowane do transferow kapitiduniskoemisyjnej
gospodarki. Mog elastycznie dostosowywssic do pojawiagcych st wyzwan i dzigki temu
wypracowywa wiele korzyci. Ich cztery kluczowe przewagi ®iastpujace: umiegtnos¢ projek-
towania i implementacji finansowych mechanizméwtdsswanych do ok&onych celéw, wyko-
rzystanie bogatego éwiadczenia i wiedzy z zakresu finansow i aspektéahnicznych realizo-
wanych przedsivzigé, wysepowanie w roli pérednikéw i mediatorow w procesie realizacji
niskoemisyjnych inwestycji oraz silna reputacjagiiterminowych inwestorow w przedsiziecia
o charakterze spotecznynirodowiskowym.

Celem artykutu jest przedstawienie dziafaodejmowanych przez wybrane instytucje ban-
kowe, w kierunku rozwoju mechanizmu finansowanisspgmarki niskoemisyjnej. Uzyskane
wnioski zostaly sformutowane na podstawie analizyaldn siedmiu wybranych europejskich
instytucji bankowych.

THE ROLE OF BANKING INSTITUTIONS IN FINANCING
A LOW-CARBON ECONOMY

Public banks provide opportunities to achieve thgectives related to sustainable
development and climate protection. In Europe,ghisra strong group of this kind of financial
institutions. They are becoming more effective wer@oming the main barriers to investments in
a low-carbon economy.
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State-owned banks are better prepared for capitasfers to low-carbon economy. They can
flexibly adapt to occurring challenges. The advgesaof these institutions are following: (1) the
ability to design and implement financial mecharsgailored to specific purposes, (2) the usage of
considerable experience of finance and technigaas of the implemented projects, (3) acting as
intermediaries in the process of implementatiofoofcarbon investments, (4) strong reputation of
long-term investors in the social and environmepitajects.

The purpose of this article is a presentation efahtivities which have been undertaken by
selected banking institutions, connected to investsiin a low carbon economy. The conclusions
are based on the analysis of the activities ofrseedected European banking institutions.



