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1. WSTEP

Problematyka procesow oszdzania przez gospodarstwa domowe jest-wa
nym przedmiotem dyskusji w literaturzeviatowej. Artykut stanowi przyczynek
do ograniczenia niedostatku polskiegdngiennictwa w tym zakresie poprzez
przyjrzenie sj procesom oszedzania gospodarstw domowych w Japonii.

Ludy azjatyckie uwzajg oszcezdnas¢ za cech kulturows gieboko osadzon
w ich tradycji. Zajmuje ona wae miejsce p&dd cndt przyjmowanych za fun-
damentalne, razem z pracowit@, umiegtnoscia odraczania obecnej przyjem-
nosci dla przysztej korzici, podporagdkowaniem dobra jednostki dobru rodziny
[Garon 2012: 293-294]. Za nardd wyndajacy sk oszczdndscia i sumienno-
$Cig uznaje si Japaczykow.

Wysoka sktonn& Japaczykdéw do oszeazania przykuwata ocz§wiata
szczegolnie w latach 70. minionego wieku. Uznawarkajwany element suk-
cesu gospodarki japekiej, ktéra po odbudowie ze znisziagojennych rozwi-
jata sk w tempie przekraczggym 10% rocznie i dzki temu w 1967 r. statagi
druga co do wielkdci gospodark naswiecie [Statistics Bureau 2012].

Glownym celem artykutu jest przybénie zachowa japaiskich gospo-
darstw domowych w zakresie oszdzania. Cele szczego6towe obejmyrze-
sledzenie zmian stopy oszmzania japaskich gospodarstw domowych od cza-
sow drugiej wojnyswiatowej do wspéitczesnych, wskazanie determinanaami
w procesach oszedzania gospodarstw domowych w Japonii, prébpowiedzi
na pytanie czy obecnie uzasadnione jest przypisipndapaczykom wysokiej
sklonnaci do oszcedzania.

W artykule przedstawiono wybrane wyniki bad&alizowanych w ramach
projektu badawczego ptKierunki zmian w procesach oszdzania gospo-
darstw domowych — perspektywaedzynarodowaProjekt zostat sfinansowany
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ze srodkéw Narodowego Centrum Nauki przyznanych na tavds decyzji
numer DEC-2011/01/B/HS4/05114.

2. ZMIANY STOPY OSZCZEDZANIA GOSPODARSTW DOMOWYCH W JAPONII

Stopa oszagizania gospodarstw domowych w Japonii w czasie igirug
wojny swiatowej (1941-1944) przekraczata 30%, a nawet 408&eba jednak
mie¢ na uwadzeze byt to okres bardzo specyficzny, kiedy @pstio towaréw
byt mocno utrudniony, e&¢ produktow byta reglamentowana anpavo nakia-
niato lub wecz zmuszato ludng do oszcgdzania. We wczesnych latach powo-
jennych (1945-1954) stopa osgdzania wynositgrednio 5,4% [Horioka i in.
2007: 303-319]. Nagpnie od potowy lat 50. do potowy lat 70. wykazywata
staty trend wzrostowy, wzrasigjz 11,9% w 1955 r. do wytkowego poziomu
23,2% w latach 1974 i 1976. W tym okresie byla wysaolatylko w warto-
sciach bezwzgidnych, ale take w stosunku do waroi odnotowywanych
w innych krajach rozwirtych: w polowie lat 70. byla najwgza wrdd krajow
OECD.

Jednak od 1976 r. obserwujemy diugookresowy treratispnvy stopy
oszczdzania gospodarstw domowych w Japonii. Mimo tegaces w latach
80. stopa oszerzania japaskich gospodarstw domowych byta druga (po Who-
szech) wrod krajow OECD. Wynosita ona odpowiednio 1,79, 1,818l sred-
niej stopy oszcalzania gospodarstw domowych w krajach OECD w latach
1975, 1980, 1985. W latach 90. stopa byla jeszcze yinawa, jednak w wy-
niku dalszego utrzymywaniagsirendu spadkowego w 2005 r. Japonia spadta
na 17 miejsce wéd krajow OECD ze staposzczdzania gospodarstw domo-
wych w wysokdci 2,4%, stanowica zaledwie 43%redniej stopy oszeriza-
nia gospodarstw domowych w krajach OECD [Horiok@&037-52; Horioka
i in. 2007: 303-319]. Najuszy — zblrony do zera (0,4%) — poziom stopy
oszczdzania japéaskich gospodarstw domowych odnotowano w 2008 r.
[http://stats.oecd.org].

Dane o stopie oszedzania gospodarstw domowych w Japonii za lata
1955-2005 przedstawiono na rys. 1. Zmiany stopy zedzania gospodarstw
domowych w Japonii na tle zmian stop oszizania gospodarstw domowych
w innych krajach grupy G7 w latach 1996-2010 zosimprezentowane na
rys. 2. Widaé na nim wyranie, ze stopa oszegzzania gospodarstw domowych
w Japonii w nowym tyacleciu jest niska, zaréwno wegju bezwzgtdnym jak
i w poréwnaniu z innymi krajami rozwigtiymi.

! Majac na uwadze ograniczone #lioosci prezentacyjne rysunkéw, dla unikcia nadmia-
ru danych utrudniggych ich percepgj ograniczono zakres grafik poréwnawczych do krafsiv
Osoby zainteresowane szergerspektyw poréwnawcz mogy skorzysté z bogatego materiatu
statystyki m¢dzynarodowej dogpnego na http://stats.oecd.org.
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Tak wyrane zmiany stopy oszedzania musialy by wynikiem wptywu
okreslonych czynnikéw. Przyjrzymy siim w nasgpnej czsci artykutu.
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Uwaga: Ze wzgldu na brak danych oszacowanych dla catego okredtugigednolitej me-
todologii wykorzystano 1968 United Nations SystemNational Accounts oraz 1993 United
Nations System of National Accounts. RRice w metodologii nie majwickszego wptywu na
obserwowane trendy. Szersze informacje na ten temoata znalé¢ w: Horioka [2008: 37-52].

Rys. 1. Stopa oszedzania gospodarstw domowych netto (jako procentadaw do dyspozyciji)
w Japonii w latach 1955-2005

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie: DepartroéMational Accounts, Economic
and Social Research Institute, Cabinet Office, Gawent of Japan (ed.Annual Report on Na-
tional Accounts 2006 edition (Tokyo: Mediarando Kabushiki Kaisi2806) and the 2004 and
2005 editions of the same [za:] Horioka [2008: 25
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Rys. 2. Stopa oszedzania gospodarstw domowych netto (jako procenthodéw do dyspozycji)
w krajach G7 w latach 1996-2010

Zro6dto: opracowanie wlasne na podstawie http://statsl.org.
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3. STYMULANTY STOPY OSZCZEDZANIA GOSPODARSTW DOMOWYCH

W literaturze przedmiotu panuje zgoda@o do tegoze jedrny z istotniej-
szych, jdli nie najistotniejsgz determinanf zmian stopy oszezzania gospo-
darstw domowych w Japoniy gmiany demograficzne [zob. Horioka i in. 2007:
303-319; Horioka i Terada-Hagiwara 2012: 128-13@roG 2012: 289,359;
Horioka 2010: 151-158; Braun i in. 2008: 291-321; Kog&62602—-321].

Zgodnie z hipotezcyklu zycia wanym czynnikiem wptywajcym na agre-
gatowy stog oszczdzania jest struktura wiekowa spotetzisva. Wysokich
stop oszcgdzania mana spodziewa sie, kiedy dua czs¢ populacji jest
w okresie dojrzalkxi zawodowej i gromadzrodki w celu zabezpieczenia kon-
sumpcji w okresie emerytalnym. 2dzych stop oszedzania mana oczekiwg,
kiedy wzrasta w spotecastwie udziat oséb bardzo mtodych lub w wieku eme-
rytalnym. Weksza¢ autoréw przyznajeze sita wptywu zmian wskaika ob-
cigzenia demograficznego osobami starszymi jegksua, anieli zmianwskaz-
nika obcizenia demograficznego osobami mtodymi [szerzej: Ryiska i Kto-
pocka 2010: 65-71].

W Japonii w latach 50. i 60. XX w. nagbwaty zmiany struktury demograficz-
nej bardzo korzystne z punktu widzenia zmian stigzgzdzania, polegage na:

- dynamicznym spadku udziatu w spotegzisvie oséb w wieku przedpro-
dukcyjnym,

- utrzymywaniu sj udziatu oséb w wieku poprodukcyjnym znacznie poni-
zej $redniej dla krajow OECD przy bardzo umiarkowanympé wzrostu tego
wskaznika (rys. 3),

- wynikajacym z powyszych tendencji dynamicznym wipbe udziatu
w populacji os6b w wieku aktywdoi zawodowej do poziomu najwszego
w krajach G7.

W literaturze wskazuje sitakze inne czynniki, ktére oddziatywaty proosz-
czednasciowo na japaskie gospodarstwa domowe do polowy lat 70. XX w.
Przywotajmy determinanty uznane przez Hogif008: 37-52] za najwaiejsze:

- wysokie tempo wzrostu dochoddéw gospodarstw domowzieiyzane
z wysokim tempem wzrostu gospodarczego w Japonii,

- niski poziom zabezpieczenia emerytalnego w ramaithiqgznego syste-
mu emerytalnego sktanigy do gromadzenia zasobéw finansowych z przezna-
czeniem na okres stdm we wlasnym zakresie,

- dgzenie Japnczykéw do odbudowy do pedanego poziomu zasobéw
majatkowych rzeczowych i finansowych uszczuplonych wniky zniszczé
wojennych i powojennej hiperinflacji,

- utrudniony dostp do kredytu konsumpcyjnego stymujey oszczdzanie
celowe i przezorriwiowe,

- polityka podatkowa rdu uwzgkdniajpca rozwjzania umaliwiajace
unikniecie opodatkowania podatkiem dochodowym dochodévetidsvych od
popularnych depozytéw pocztowych, bankowych i obligagjlowych,
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- szerokie zastosowanie w ramach systemu wynagfiofegcowniczych
elementu jednorazowo wyptacanych rocznych premii,

- aprobata oszezndsci jako element dziedzictwa kulturowego podsycana
intensywra kampam rzadows promupca indywidualne oszezizanie jako pa-
triotyczny obowizek i wklad w budow silnej japaskiej gospodarki [szerzej:
Garon 2012: 256-276].
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Uwaga: Dla Kanady, Japonii, Wielkiej Brytanii, UM 2013 r. wielkéci prognozowane,
dla Francji, Niemiec, Wioch od 2012 r. wiellcd prognozowane

Rys. 3. Udziat w populacji os6b w wieku poprodukgyp (65 lat i powyej)
w krajach G7 w latach 1950-2050 (%)

Zrodto: jak do rys. 2.

Horioka [2008: 37-52] zauwa, ze oddziatywanie poszczegoélnych czynni-
kéw w kolejnych latach stabto. Dla przyktadu wprowade w 1973 r. reformy
systemu emerytalnego bardzo znacznie poprawityopoziabezpieczenia mate-
rialnego ludnéci w wieku poprodukcyjnym. Wraz ze ziszaniem si udziatu
w spoteczéstwie oséb starszych spadat pozytywny wplyw tzw. idgndy de-
mograficznej. Ograniczane byly dziataniada na rzecz promocji osztzania,
zaniechano zwolnfepodatkowych dochodéw odsetkowych itd.

4. UWARUNKOWANIA SPADKU STOPY OSZCZ EDZANIA GOSPODARSTW
DOMOWYCH W OKRESIE TZW. ,STRACONEJ DEKADY” | W NOWY M MILENIUM

Waznym ttem zmian stopy oszgdzania gospodarstw domowych byly uwa-
runkowania makroekonomiczne. Z uwagi na ograniczoamay niniejszego
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opracowania nie ma mlwosci przedstawienia najnowszej historii gospodar-
czej Japonfi Trzeba jednak wskagaze dynamiczny wzrost gospodarczy
w latach 80. zwjzany byt z powstaniem hki spekulacyjnej na rynku gietdo-
wym oraz nieruchonimi. W ciggu 45 miesjcy poprzedzajcych szczytowe
notowania gietdowe z grudnia 1989 r. indeks Nikkerdst trzykrotnie, indeks
cen nieruchomiei gruntowych w sz&iu gtdwnych metropoliach wzrést z 35,6
w 1985 r. do 103,3 w 1990 r. [szerzej: Maki 2006: B-Pckniccie baki spe-
kulacyjnej i gwattowne spadki indekséw gietdowyctao cen nieruchonsoi®
rozpoczty okres okrélany jako ,stracona dekadaloét decadg w ktérym
wzrost gospodarczy w Japonii byt nagey spéréd gtdwnych krajéw uprzemy-
stowionych i wynosit niespetna 1/3 tego co w latacH 80.

Dynamiczny wzrost cen nieruchosud przy niskich stopach procentowych
stymulowat decyzje gospodarstw domowych o zastosawaedytowania hipo-
tecznego celem sfinansowania zakupuznigszy silny i diugotrwaty spadek
wartasci nieruchoméci najmocniej dotkgt gospodarstwa domowe zadhne
hipotecznie, stawia¢ wiele z nich w sytuacji ujemnej waétd maptku netto.
Uznaje s¢, ze chzenie gospodarstw domowych do zmniejszenia zadia
(w tej sytuacji potrzeba pierwszoplanowa) zmusitspgmlarstwa do oszgdza-
nia i byto jednym z czynnikéw ogranicaaych konsumpegji przyczyniajcych
si¢ do trendéw deflacyjnych w latach 90. [Maki 200622]. Efekt majtkowy
dynamizujcy spadek stopy oszgdzania pod koniec lat 80., zostat aggbny
odwrotnym efektem majkowym (reverse wealth effectvptywajacym hamuj-
co na wzrost konsumpcji w sytuacji spadku wanitonaptku gospodarstw do-
mowych [Horioka 2006: 378-400].

Czynniki majce zasadniczy wptyw na spadek stopy osdzania w latach
80., czyli starzenie sispoteczéastwa i rozwoéj systemu zabezpieczenia spotecz-
nego [Nakagawa 1999], oddzialywaly na st@szczdzania take w latach 90.
[Braun i in. 2008: 291-321; Koga 2006: 312—-321; $hieMu 2012: 121-124].
Jednak ich wplyw w okresie ,straconej dekady” tdiddzony nie tylko przez
wspomniany odwrotny efekt mgkowy, ale take przez wzrost niepewsd co
do przysziéci japaskiej gospodarki i wzrost ryzyka wyglienia negatywnych
reperkusji stagnacji gospodarczepdczuwanych na poziomie buedu poszcze-
goélnych gospodarstw domowych. Na podstawie hadé&roekonomicznych Na-
kagawa [1999] zdiagnozowat wzrost motywacji do ogdeania wynikajcy z:

2 zainteresowanych czytelnikéw odsylam do zwartegistoprzemian gospodarczych w Japo-
nii w: Statistics Bureau [2012: 27-33].

® Indeks Nikkei w samym 1990 r. otigi sic 0 30%, utrzymujcy sk w kolejnych latach
trend spadkowy doprowadzit indeks w 2000 r. do poui pontej 40% jego warteci z 1989 r.
Rownie gebokie byty spadki indeksu cen gruntow wielkomiegskinieco fagodniejsze — indeksu
cen nieruchom@&i gruntowych dla catej Japonii — Maki [2006: 2—21]

4 W okresie po gknicciu baiki spekulacyjnej gost-bubble period tj. w latach 1991-2003
wzrost japaskiego PKB wynosikrednio 1,14% — Horioka [2006: 378—400].

® W latach 90. utrzymywalacsivzrostowa tendencja stopy bezrobociada osigniccia wy-
sokiego (jak na warunki jajaskie) poziomu 5,5% w 2002 r. — Horioka [2006: 378}
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- niepewndci dotyczicej warunkéw zatrudnienia dnwdd gospodarstw do-
mowych os6b wirednim wieku i starszych o niskich dochodach,

- obaw co do mdiwosci pokrycia kosztéw opieki medycznej w okresie
stargci wobec wzrastapej oczekiwanej diugmi zycia wsréd gospodarstw
domowych os6b starszych,

- zaniepokojenia o poziom uzyskiwanych w przy$etdwiadczer emery-
talnych wéréd gospodarstw domowych oséb mtodych.

Wazng destymulant stopy oszczdzania w latach 90. i na patku XX w.
byla stagnacja dochodéw do dyspozycji gospodarstunadvych [szerzej:
Horioka 2006: 378-400]. Na przelomie tydeci odnotowano nawet spadek
dochodéw do dyspozycji, co przetdo sic na raptowne obgénie stopy 0szgz
dzania z prawie 12% w 1998 r. do niespetna 4% w 200&aisako i Okada
[2012: 163-173] analiza¢ dane z Badania dochodéw i wydatkéw rodzinnych
(Family Income and Expenditure Suryegwierdzili, ze istotny wptyw na spa-
dek agregatowej stopy oszdzania miato spowolnienie dochodéw pracowni-
czych gospodarstw domowych oséb starszych.

Wyrazny, diugookresowy trend spadkowy stopy osdezania gospodarstw
domowych utrzymywat siw pierwszej dekadzie nowego tyslecia (rys. %)
Za podstawow przyczyr tego zjawiska przyjmuje sizmiany demograficzrie
Japaiskie spoteczistwo starzeje gina niespotykan skak i zgodnie z teodi
cyklu zycia skutkuje to obaaniem stopy oszedzania gospodarstw domowych.

W prognozach stopy oszmsizania gospodarstw domowych na nagxe
dziestciolecia zwykle uwzgidnia s¢ oczekiwany dalszy silny wzrost obge-
nia demograficznego osobami w wieku poprodukcyjriyys. 3) i przewiduje
Sie zejcie stopy oszezlzania gospodarstw domowych w Japonii pepizera
[Campbell i Watanabe 2009; Horioka 2009; Hoshioi 2012]. Naley jednak
wskaz& takze czynniki, ktére mogw przysztgci oddziatyw& pozytywnie na
stope oszcedzania. $ to [Horioka 2009; Bank of Japan 2012: 12]:

- dazenie do odbudowania zasobéw nptRpwych gospodarstw domowych
w zwiagzku z ich silm przecen z pocatku lat 90.,

- nieuchronne (wobec starzeniag sspoteczéastwa) zmniejszanie przy-
szlych $wiadczéd emerytalnych, zaostrzanie warunkéw ich udzielaniaz o
wzrost niepewngi co do funkcjonowania systemu emerytalnego w siyci,
co maze sklanig japaiskie gospodarstwa domowe do wzrostu osdzania
Z motywu cykluzycia,

- akumulacja dlugu publicznego, ktéra — zgodnie zigeBRicardo-Barro
— sktania racjonalnie dziatgje jednostki do zwkszenia oszezingsci w wyni-
ku antycypowania wzrostu olagen podatkowych w przyszkai.

® Co ciekawe, nie towarzyszyt temu ani wzrost konscjimani wzrost zadienia gospo-
darstw domowych — Garon [2012: 289].

" & jednak réwnig autorzy, ktérzy (gtéwnie na podstawie badaikroekonomicznych) prze-
konuf, ze wptyw czynnika demograficznego jest przeceni&zgrzej zobacz w: Movshuk [2012].
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5. ZAKONCZENIE

Oszczdnasci sektora gospodarstw domowych maftotne znaczenie
w ujeciu mikroekonomicznym (dla optymalizacji proceséarzdzania finan-
sami gospodarstwa domowego) oraz wciuj makroekonomicznym (z perspek-
tywy proceséw wzrostu gospodarczego). Problematykagséw oszerizania
przez gospodarstwa domowe jestzmgm przedmiotem dyskusji w literaturze
swiatowej.

Wobec szcgtkowego zakresu polskiegospiiennictwa péwieconego pro-
cesom oszezlzania przez gospodarstwa domowesngecie, za cel artykutu
przyjeto przeprowadzenie analizy zachawgospodarstw domowych w zakresie
oszczdzania w Japonii. Zachowania jap#ich gospodarstw domowych stano-
wig szczegOllnie interesigy obiekt bada, gdyz przez wiele lat minionego wie-
ku Japaczycy wyr@niali sic wysolg skionndcia do oszcgdzania, ktég uzna-
wano za istotny wkiad do sukcesu gospodarkifapie;.

W artykule przéledzono zmiany stopy oszgizania japaskich gospo-
darstw domowych od czaso6w drugiej wojswiatowej do wspotczesnych
i wskazanoze tendencja wzrostowa utrzymywata db potowy lat 70., kiedy to
stopa oszegizania gospodarstw domowych w Japonii byta napag wréd
krajow rozwinetych. Od tego czasu wysgtita diugotrwata tendencja spadkowa,
w wyniku ktérej stopa oszedzania zeszia do bardzo niskiego poziomu, tak
W ujeciu bezwzgédnym, jak i w poréwnaniu z wardoiami wskanika w innych
krajach. Do najistotniejszych determinant wskazarmgmian zaliczono: zmiany
demograficzne, zmiany dochodéw gospodarstw domowasigny w systemie
ubezpiecze spotecznych. W kontékie rozwoju kredytu hipotecznego w Polsce
i jego wptywu na stabiln@ finansowy gospodarstw domowych za godne uwagi
uznano przyjrzenie siprocesom oszedzania japaskich gospodarstw domo-
wych w warunkach spekulacyjnego wzrostu i raptownggmadku cen nierucho-
mosci na pocatku lat 90. XX w. Na podstawie prognoz uznanych eksjpv
wskazanoze postpujace na niespotykarskak starzenie sijapaiskiego spote-
czeastwa lgdzie negatywnie oddziatywana stop oszczdzania gospodarstw
domowych i mae spowodowéaspadek tego wskaika pontej zera.
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Aneta Klopocka

KIERUNKI ZMIAN W PROCESACH OSZCZ EDZANIA
GOSPODARSTW DOMOWYCH W JAPONII

Artykut stanowi przyczynek do ograniczenia nieddsiditeratury polskiej péwigconej pro-
cesom oszezizania przez gospodarstwa domoweswaecie poprzez diagnezierunkéw zmian
w procesach oszedzania gospodarstw domowych w Japonii. W artykukazano,ze stopa
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oszczdzania japaskich gospodarstw domowych byta wysoka zar6éwno egiujbezwzgidnym,
jak i w poréwnaniu z warteiami wskanika w innych krajach, jednak od lat 90. vemije silna,
dlugotrwata tendencja spadkowa. W celu yjania tego zjawiska zidentyfikowano determinan-
ty zmian w procesach oszglzania gospodarstw domowych w Japonii. Do najigéstmych uwa-
runkowa zaliczono: zmiany demograficzne, zmiany dochod@spgdarstw domowych, zmiany
w systemie ubezpiecaespotecznych. Wskazange pos¢pujace na niespotykanskak starzenie
sie spoteczéstwa lgdzie negatywnie oddziatywana stog oszczdzania gospodarstw domowych.

CHANGES IN JAPANESE HOUSEHOLD SAVING BEHAVIOR

This article reduces the scarcity of Polish literatresources referring to the household
saving behavior in the world by the diagnosis @& thain trends in household saving in Japan.
It reveals that household saving rate in Japan tesé high in both absolute and relative terms
but since 1990s it has declined sharply. In ordezxplain this phenomenon the determinants of
household saving in Japan were examined. It is shtyat demographic factors, income factors
and social security system factors provide a mapmtribution to saving rate changes. It is
recognized that Japan’s household saving rateowiltinue its decline mainly due to the rapid
aging of her population.



