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Od Redakcji

Z przyjemnoscig oddajemy w rgce Czytelnikow 16 numer ,,Finanse i Prawo
Finansowe”, bedacy rezultatem czteroletniej wspotpracy Autoréw, Recenzentow
oraz kolegium redakcyjnego. Jest nam tym bardziej przyjemnie, ze w wyniku
propagowania otwartego dostepu do nauki, udostepniania wszystkich artykutow
na stronie internetowej czasopisma oraz indeksowana w kilku bazach, zwigksza
si¢ wspolczynnik cytowalnosci.

Artykuly zawarte w prezentowanym Panstwu numerze dotycza zagadnien
zwigzanych ze stabilno$cig systemu finansowego, $wiadomos$cig ubezpiecze-
niowa, systemem podatkowym oraz praniem brudnych pieni¢dzy.

Numer otwiera artykul Izabeli Kropacz dotyczacy problematyki bezpie-
czenstwa polskiego systemu gwarantowania depozytow. Charakterystyka dzia-
falnos$ci instytucji nadzorujacych system bankowy w Polsce i UE prowadzi do
wnioskow, ze prawidlowe funkcjonowanie organéw nadzoru pozwala na
zmniejszenie zagrozen wynikajacych z wykonywanej przez banki dziatalnosci.

W ostatnich latach duzo uwagi poswigca si¢ minimalizacji ryzyka zwigza-
nego ze splata kredytu. Banki oraz firmy ubezpieczeniowe w swoich ofertach
posiadaja liczne produkty ubezpieczeniowe zwigzane z kredytem. Anna Piechota
i Daria Marczewska, w oparciu o wtasne badanie pilotazowe oraz wczesniejsze
badania, podjety sie oceny poziomu wiedzy studentéw w zakresie ubezpieczenia
kredytu. Wyniki badan jednoznacznie wskazuja na zroznicowany poziom §wia-
domosci, co sktania do rekomendowania edukacji jako gtownej drogi do zwigk-
szenia poziomu wiedzy w tym zakresie.

Aspekty podatkowe stanowig temat rozwazan kolejnych dwoch artykutow.
Anna Franielczyk na przyktadzie Republiki Federalnej Niemiec przedstawita
wptyw ulgi podatkowej prorodzinnej na polityke spoteczno-gospodarczg pan-
stwa z uwzglednieniem aspektow prodemograficznych oraz budzetowych.
Z kolei Magdalena Jarczok-Guzy dokonala oceny zmian regulacji prawnych,
dotyczacych ustalania momentu powstania przychodu podatkowego od otrzy-
manych zaliczek w podatku dochodowym od o0séb prawnych oraz oséb fizycz-
nych na ptynnos$¢ przedsigbiorstwa. Wybdr sposobu ustalania momentu powsta-



Od Redakgji

nia obowigzku podatkowego od wptaconych zaliczek moze stanowi¢ narzedzie
strategii podatkowej przedsigbiorstwa.

Numer czasopisma zamyka artykut Karoliny Lewandowskiej, w ktérym za-
prezentowano aktualng i wazng z punktu widzenia gospodarki kraju problematy-
ke przestepstw gospodarczych, w tym proceder prania brudnych pieni¢dzy.
Procesy globalizacji oraz postep technologiczny sprzyja ukryciu zrodta dochodu.
Na szczeblu krajowym, ale rowniez w ukladzie migdzynarodowym, podejmo-
wane s3 liczne inicjatywy o charakterze prawnym i organizacyjnym zmierzajace
jesli nie do likwidacji, to co najmniej ograniczenia zjawiska.

Podobnie jak w poprzednich numerach czasopisma, tak i w tym znajduje si¢
stala rubryka: dodatek kwartalny, ktory otwiera krétka informacja o tegorocz-
nym laureacie Nagrody Banku Szwecji im. Alfreda Nobla w dziedzinie ekono-
mii. Otrzymal ja Amerykanin Richard Thaler z Uniwersytetu w Chicago za
wktad w rozwdj ekonomii behawioralnej. Ponadto w krotkich notatkach zapre-
zentowano informacje dotyczace koniunktury gospodarczej Polski, trendow
w sektorze przedsigbiorstw niefinansowych, rynku Venture Capital/Private
Equity oraz zakres zmian w systemie podatkowym, ktére zaczng obowigzywac
od 2018 .

* * *x

Redakcja ,,Finansow i Prawa Finansowego” zyczy wszystkim Czytelnikom,
Autorom, Recenzentom i Wspodtpracownikom szcze§liwego, spokojnego
i pelnego sukcesé6w 2018 roku. W czasach dynamicznych zmian zyczmy sobie
stabilnych finanséw i prawa finansowego.

W imieniu Redakcji

Dagmara Hajdys
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STABILNOSC SYSTEMU FINANSOWEGO
| BEZPIECZENSTWO POLSKIEGO SYSTEMU
GWARANTOWANIA DEPOZYTOW

Izabela Kropacz
Wydziat Ekonomiczno-Socjologiczny
Uniwersytet £odzki

Streszczenie

W artykule poruszono problematyke bezpieczeristwa polskiego systemu gwarantowania depozy-
téw. Zaprezentowano dziatalnosé¢ depozytowq sektora bankowego oraz zwigzane z prowadze-
niem tej dziatalnosci ryzyko. Przedstawiono strukture depozytowgq polskiego sektora bankowego
oraz wskaznik oszczednosci do PKB w wybranych krajach europejskich. Wskazano zadania i zakres
dziatalnosci Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, a takze zaprezentowano polski system ochro-
ny depozytow w Swietle europejskich standardéw. Dokonano oceny bezpieczenstwa Srodkéow
powierzanych instytucjom rynku finansowego w Polsce oraz wskazano instytucje zabezpieczajgce
deponowane $rodki. Wykazano, iz sprawnie dziatajacy rynek finansowy moze by¢ podstawa roz-
woju i wzrostu gospodarczego, zas efektywne funkcjonowanie organdéw nadzoru pozwala na
zmniejszenie zagrozenia wynikajgcego z wykonywanej przez banki dziatalnosci. Prezentacji i po-
rownania zgromadzonych danych dokonano za pomocg wykresow.

Stowa kluczowe: depozyty, Bankowy Fundusz Gwarancyjny, bezpieczeristwo, systemy gwaranto-
wania depozytdéw, ryzyko bankowe.

JEL Class: G22, G32.
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WPROWADZENIE

Stabilno$¢ finansowa traktowana jest wspolczesnie jako dobro publiczne, stano-
wigce warunek rozwoju gospodarczego, stabilnosci cen i pienigdza. Do$wiad-
czenia wielu krajow wskazuja, iz destabilizacja systemu finansowego ma wplyw
na zalamanie sie ptatno$ci, spadek warto$ci pienigdza oraz upadtos¢ wielu pod-
miotow gospodarczych. Polska wypracowata wilasny system bezpieczenstwa
i nadzoru.

Celem gtownym artykutu jest proba oceny bezpieczenstwa srodkow powie-
rzanych instytucjom rynku finansowego w Polsce oraz wskazanie instytucji za-
bezpieczajacych deponowane $rodki.

Hipoteza: Stabilno$¢ systemu finansowego oraz bezpieczenstwo polskiego
systemu gwarantowania zalezne sa od wielu powigzanych ze soba czynnikdéw
oraz sg wynikiem dziatalnosci instytucji systemu finansowego. Sprawne funk-
cjonowanie organdow nadzoru pozwala na zmniejszenie zagrozen wynikajacych
Z wykonywanej przez banki dziatalnosci.

1. STABILNOSC | BEZPIECZENSTWO RYNKU FINANSOWEGO W POLSCE

System finansowy w polskiej gospodarce petni funkcje posrednika finansowego.
Instytucje dziatajace w systemie finansowym wspotpracuja z podmiotami go-
spodarczymi w kwestii alokacji srodkow, a takze kontroli nad stabilnoscig i bez-
pieczenstwem finansowym oraz nad zarzadzaniem ryzykiem. Wazng funkcjg dla
systemu finansowego jest rowniez funkcja ptlatnicza, zapewniajaca sprawny
przeptyw pieniadza. Badania dotyczace stabilnosci systemu analizujg mozliwos¢
upadtosci instytucji majacych wpltyw na caty system finansowy [Stabilnosé fi-
nansowa, dostep: 12.03.2017]. Stabilno$¢ i bezpieczenstwo systemu moga z0-
sta¢ zachwiane, gdy problemy jednego podmiotu powoduja ograniczenia w pet-
nieniu funkcji przez inne podmioty systemu, poniewaz system finansowy stano-
wi uktad wzajemnie powigzanych ze sobg instytucji finansowych, rynkéw finan-
sowych oraz elementéw infrastruktury systemu finansowego [Matysek-Jedrych
2007: 41]. W strukturze systemu finansowego mozna wyr6ézni¢ dwa segmenty:
rynkowy system finansowy oraz publiczny system finansowy [Pietrzak i in.
2012: 20-42].

Narodowy Bank Polski jest jednym z elementéw systemu finansowego. Jest
odpowiedzialny za stabilno$¢ i rozwoj systemu finansowego, ktore sg niezbedne
dla zréwnowazonego rozwoju gospodarczego kraju. Jego zadaniem jest budowa
sieci bezpieczenstwa finansowego oraz wypracowywanie zasad wspotdziatania
organéw panstwa w przypadku sytuacji kryzysowej. Szczegolnie waznym ele-
mentem jest dbanie o bezpieczenstwo finansowe bankéw, poniewaz ich stabil-
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no$¢ finansowa jest gwarantem funkcjonowania systeméw rozliczen pienieznych
[Stabilnosé finansowa, dostep: 12.03.2017]. System nadzoru i bezpieczenstwa
W szczegolnosci obejmuje gospodarstwa domowe, poniewaz odgrywaja one
znaczacg rolg w ksztattowaniu oszczednosci wewngtrznych kraju [Ostrowska
2013: 7].

Waznym dla gospodarki podmiotem nadzorujacym system finansowy jest
Komisja Nadzoru Finansowego. Obok niej za system bezpieczenstwa sektora
finansowego odpowiadaja takie podmioty jak: Bankowy Fundusz Gwarancyjny
oraz Ubezpieczeniowy Fundusz Gwarancyjny [Ostrowska 2013: 7].

2. WKLADY DEPOZYTOWE W POLSKIM SYSTEMIE BANKOWYM

Najczesciej stosowang forma lokowania srodkow pienieznych wybierang przez
posiadaczy wolnych srodkow finansowych jest lokata bankowa. Jest to efekt
jasno sprecyzowanych zasad lokowania oszczednoS$ci, gwarancji bezpieczen-
stwa, niskiego ryzyka straty oraz ochrony przed inflacja. Banki traktuja lokaty
jako pozyczke na okreslony czas, ktorg deponent udziela bankowi. Powierzone
przez deponentéw $rodki finansowe banki udostgpniaja dalej kredytobiorcom
badz inwestujag w inne aktywa. Wraz z uptywem terminu zapadalnosci bank
zwraca powierzone depozyty wraz z naliczonymi odsetkami [Skqd si¢ bierze
oprocentowanie lokat bankowych, dostep: 14.08.2012].

Podstawowym zrodtem finansowania dziatalnosci bankow sg depozyty. Waz-
nym elementem jest utrzymanie ich poziomu na stabilnym dla banku poziomie.
Depozyty sa jednym z pewniejszych, a zarazem najmniej kosztownym dla banku
zrodtem finansowania [Podrecznik inspekcji na miejscu..., 2007: 2-3]. Réwnie
wazna jest analiza struktury i dynamiki depozytow. Zaufanie wobec banku, jak
i lojalno$¢ deponentéw, ma kluczowe znaczenie w badaniu poziomu ptynnosci
oraz stabilnosci wyniku finansowego banku. Waznym elementem utrzymania
stabilno$ci banku jest opracowany i prawidlowo wdrozony program utrzymania
I rozszerzania bazy depozytowej, ktory daje mozliwo$¢ monitorowania bazy
depozytowej oraz planowania struktury i wielkosci aktywow na podstawie za-
chodzgcych trendow [Podrecznik inspekcji na miejscu..., 2007: 1].

Rynek depozytowy w Polsce ma swoje ograniczenia. Wynikaja one z dos¢
niskiego zaangazowania depozytariuszy w inwestycje w stosunku do dziatalno-
Sci inwestycyjnej w krajach europejskich. Na wykresie 1 zaprezentowano
wskaznik oszczednosci do PKB w wybranych europejskich krajach w latach
2001-2014.

11
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Wykres 1. Wskaznik oszcz¢dno$ci/PKB w wybranych krajach Europy w latach 2001-2014

Zrodlo: Struktura oszczednosci w Polsce... [2012: 19]; Unia europejska — statystyka [dostep:
03.11.2017]; Struktura oszczednosciowa gospodarstw domowych [dostep: 28.06.2017]; Polska
— kraj najnizszych oszczednosci [dostep: 03.11.2017].

Jednym z czynnikoéw wplywajacych na wzrost poziomu oszcze¢dno$ci jest
rozwoj gospodarczy kraju. W krajach, w ktorych poziom rozwoju gospodarcze-
2o jest na relatywnie wysokim poziomie, wielko$¢ oszczednosci gospodarstw
domowych znacznie przewyzsza poziom Produktu Krajowego Brutto. W Polsce
na koniec 2011 r. oszczednosci osiagnely 64% PKB. Sytuacja innych krajow
Europy Srodkowo-Wschodniej, takich jak Stowenia czy Wegry dawala nadzieje
dalszego rozwoju oszczgdnosci w Polsce. Krajem o najwyzszym wskazniku
oszczgdnosci do PKB jest Wielka Brytania. Stosunek tego wskaznika znaczaco
przewyzsza 300% [Struktura oszczednosci w Polsce..., 2012: 19].

W Polsce zaréwno poziom depozytow biezacych, jak i depozytéw termino-
wych, ulegaja zwigkszeniu. W styczniu 2017 roku depozyty ogdétem wynosity
1216 978 mln ztotych, z czego 602 990 mln zt stanowity depozyty terminowe,
a 613 987 min zt depozyty biezace.

12
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Wykres 2. Depozyty sektora bankowego w latach 2010-2016

Zrodlo: Statystyka monetarna i finansowa [dostep: 23.03.2017].

Na przestrzeni lat mozna zauwazy¢ znaczacy wzrost depozytéw. Depozyty
biezace w grudniu 2016 roku stanowily 638 961 min zi, co w poréwnaniu
z grudniem 2010 roku stanowi 49-cio procentowy wzrost. Przyrost depozytow
terminowych w tym okresie stanowit 13%.

Wykres 3 przedstawia wysokos¢ depozytow sektora niefinansowego oraz de-
pozytow instytucji budzetowych w latach 2009-2015. Mozna zaobserwowaé wy-
razny rozw(j dzialalnosci depozytowej w Polsce, szczegolnie w sektorze niefinan-
sowym, co $wiadczy o duzym zainteresowaniu sektora deponowaniem nadwyzek
finansowych w bankach [Depozyty sektora niefinansowego..., 2016: 4].

1000000
N o
800000 =
| " ¢
600000
min zt
400000
200000
L ————
2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
<o
Depozyty sektora | ) o | 620362 | 698597 | 724006 | 775380 | 854080 | 938790
niefinansowego
B Depozyty budzetu| 51974 | 52956 | 48981 | 59808 | 55370 | 60619 | 48395

Wykres 3. Depozyty sektora niefinansowego oraz instytucji budzetowych w latach 2009-2015

Zrédo: opracowanie whasne na podstawie: Depozyty sektora niefinansowego... [2016: 4].

www.finanseiprawofinansowe.uni.lodz.pl
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Na wzrost poziomu depozytow sektora niefinansowego mial wpltyw wzrost
zainteresowania depozytami wsrod osob prywatnych.
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Wykres 4. Depozyty bankowe osob prywatnych w latach 2010-2016

Zrodlo: Statystyka monetarna i finansowa [dostep: 23.03.2017].

W analizowanym okresie w$réd depozytow osdb prywatnych mozna zaob-
serwowaé wzrost depozytow biezacych o 46%. Przyrost depozytéw termino-
wych w badanym okresie wyniost 37%.

3. RYZYKO ZWIAZANE Z DZIAtALNOSCIA BANKOWA

Banki poprzez podejmowanie ryzyka osiagaja i pomnazaja swoje zyski, a z dru-
giej strony ryzyko niesie za sobg mozliwo$¢ poniesienia straty. Sposrod licznych
zadan wykonywanych przez banki, najwigksze ryzyko powigzane jest z kredy-
towaniem, w ktorym to ryzyko jest elementem nie do uniknigcia. Istotnym ele-
mentem ryzyka sa tez niekorzystne zmiany otoczenia gospodarczego. Dlatego
tez dziatalno$¢ bankdéw powinna by¢ ciggle monitorowana i kontrolowana [Pa-
stut i Sitek 2013: 435].

Kryzys finansowy z 2007 roku, ktéry miat swoje odzwierciedlenie w go-
spodarce $wiatowej dotknat rowniez sektor finansowy. Byl on efektem podej-
mowania nadmiernego ryzyka oraz niekorzystnego rozwoju sytuacji na rynkach
finansowych. Konsekwencja byly znaczace straty na inwestycjach oraz spadek
wartosci kapitatow regulacyjnych bankoéw ponizej wymaganego poziomu. Scista
sie¢ powigzan wewnatrz sektora mogta doprowadzi¢ do upadtosci i bankructwa
wielu instytucji finansowych i stanowi¢ zagrozenie dla calego systemu finanso-
wego [Czajkowska 2016: 180].

Ryzyko bankowe jest z zasady nieprzewidywalne, poniewaz banki operujac
srodkami finansowymi swoich klientow nie moga by¢ pewne, kiedy klient zazada
ich zwrotu 1 muszg by¢ przygotowane na zwrot srodkow przed terminem [Dobo-
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siewicz 2005: 130]. Wedtug K. Jajugi [2009: 130-131] kazda dziatalnos¢ zwigza-
na jest z ryzykiem, a prowadzenie dziatalnosci w warunkach ryzyka jest nieod-
facznym elementem kazdej gospodarki. W literaturze mozna dostrzec dwie od-
mienne definicje ryzyka. Ryzyko moze by¢ rozumiane negatywnie, jako zagroze-
nie nieosiggnigcia zamierzonego efektu, badz neutralnie, jako zagrozenie i Szansa
z mozliwoscig uzyskania efektu roznego od oczekiwan [Jajuga 2009: 13-14].

Dostepne klasyfikacje rodzajow ryzyka za gtowny element podziatu przyj-
mujg zakres dziatalnosci. Najbardziej ogolng klasyfikacj¢ oparto na podziale na:
ryzyko zwigzane z dziatalno$cig wewngtrzng banku, tzw. ryzyko subiektywne
i ryzyko obiektywne wynikajace z czynnikow zewnetrznych, na ktoére bank nie
ma bezposredniego wplywu. Ryzyko wewnatrzbankowe to m.in. wynik zlej
organizacji banku, btgdow w polityce kadrowej, ztych procedur dziatania i braku
kontroli ich wykonania [Dobosiewicz 2007: 25-26].

Praca z ryzykiem polega na odpowiednim zarzadzaniu elementami majacy-
mi wpltyw na poziom ryzyka. Proces ten obejmuje prace, majace na celu analize,
sterowanie zaistnialymi rodzajami ryzyka oraz kontrolg¢ podejmowanych dzia-
tan. Banki w celu ograniczenia ryzyka stosuja si¢ do zalecanych przez instytucje
nadzoru regulacji i norm prawnych. Zarzadzanie ryzykiem, jak i dziatania maja-
ce na celu niedopuszczenie do wystapienia w dziatalnosci bankowej zdarzen
wysoce ryzykownych ma na celu uniknigcie angazowania instytucji gwaranto-
wania wyplacalnosci bankéw [Iwanowicz-Drozdowska i in. 2010: 235-237].

4. BEZPIECZENSTWO POLSKIEGO SYSTEMU BANKOWEGO

Komisja Nadzoru Finansowego — KNF — to organ nadzorujacy rynek finansowy
w Polsce powotany na mocy Ustawy 0 nadzorze nad rynkiem finansowym
[Dz.U. 2006, nr 157, poz. 1119]. Nadzér nad samg Komisjg zostal powierzony
Prezesowi Rady Ministrow, ktoremu Komisja prezentuje coroczne sprawozdanie
ze swej dziatalnosci [Dz.U. 2006, nr 157, poz. 1119, art. 7]. Decyzje KNF po-
dejmowane sa w formie uchwat, w glosowaniu jawnym zwykla wickszoscia
glosow, w obecnosci co najmniej czterech cztonkéw, w tym przewodniczacego
lub zastepcy [Dz.U. 2006, nr 157, poz. 1119, art. 12]. Komisja Nadzoru Finan-
sowego sprawuje nadzor nad catym rynkiem finansowym, w ktorego sktad
wchodzi: sektor bankowy, rynek kapitalowy, emerytalny, ubezpieczeniowy,
a takze instytucje platnicze i biura ustug platniczych, instytucje pieniadza elek-
tronicznego oraz kasy spotdzielcze.

Do gléwnych zadan Komisji Nadzoru Finansowego nalezy [Zadania Komi-
sji, dostep: 13.03.2017]:

— podejmowanie dzialan majacych na celu prawidtowe funkcjonowanie
oraz rozwdj rynku finansowego,
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— dziatania informacyjne z zakresu funkcjonowania rynku finansowego,

— udzial w tworzeniu aktow prawnych dotyczacych nadzoru nad rynkiem
finansowym,

— tworzenie mozliwosci polubownego rozstrzygania sporéw pomiedzy
podmiotami rynku finansowego,

— wykonywanie innych zadan okreslonych ustawami.

Glownym celem nadzoru nad rynkiem finansowym w Polsce jest zapewnie-
nie odpowiedniego funkcjonowania podmiotéw na rynku, jego stabilnos$ci, bez-
pieczenstwa oraz przejrzystosci, a takze zapewnienie ochrony interesow uczest-
nikow tego rynku. W celu rzetelnego wykonywania swoich zadan Urzad Komi-
sji Nadzoru Finansowego stosuje nadzor oparty na analizie ryzyka. Nadzorowa-
ne instytucje finansowe sg poddawane ciagltej ocenie na podstawie ryzyka z wy-
korzystaniem metodyki BION (badanie i ocena nadzorcza).

Od oceny uksztattowanej przez BION uzalezniona jest intensywno$¢ i cha-
rakter dziatan nadzorczych. Daje to mozliwos¢ efektywnej alokacji zasobow
UKNF, ktore powinny by¢ kierowane do podmiotéw i obszarow generujacych
najwyzsze ryzyko. Korzysciag wynikajaca z BION jest stworzenie mechanizmu
stosowania wobec danej instytucji srodkéw nadzorczych adekwatnych do oceny,
zmierzajacych do poprawy sytuacji w obszarach generujacych nadmierne ryzyko
[Nadzor oparty na analizie ryzyka, dostgp: 13.03.2017].

Bezpieczenstwo polskiego sektora bankowego jest mozliwe do zachowania
nie tylko dzigki odpowiednim aktom prawnym oraz uchwatom Komisji Nadzoru
Finansowego, ale takze poprzez odpowiednie praktyki w zakresie ostroznego
i stabilnego zarzadzania [Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe,
Dz.U. 1997, nr 140, poz. 939, art. 137]. Prawo bankowe upowaznia KNF do
wydawania rekomendacji bankowych, ktére majg za zadanie ksztalttowanie od-
powiednich mechanizméw zarzadzania ryzykiem, a takze zasad funkcjonowania
podmiotow. Rekomendacje sa powszechnie stosowane przez banki, pomimo iz
nie stanowig zrodta prawa, a ich stosowanie nie jest obligatoryjne. Od poczatku
swej dziatalnosci KNF wprowadzita 16 rekomendacji uwzgledniajacych kwestie
zwiazane z ryzykiem bankowym [Kasprzak 2013: 174-175].

5. POLSKI SYSTEM OCHRONY DEPOZYTOW W SWIETLE STANDARDOW
UNII EUROPEJSKIEJ

Historia europejskich systemow gwarantowania depozytow siega 1966 roku,
kiedy utworzono pierwszy taki system w Niemczech (RNF) [Gospodarowicz
2013: 8]. Powodem powotania systemow gwarancji depozytéw byta ochrona
interesow klientow korzystajagcych z uslug bankow, ustabilizowanie sytuacji

16



Stabilnos¢ systemu finansowego...

gospodarcze]j oraz przeciwdzialanie destabilizacji systemu bankowego i1 rynku
finansowego [Dembska 2016: 4].

W 1986 roku Komisja Wspolnot Europejskich wydata pierwsza dyrektywe
dotyczaca systemow gwarantowania depozytow — Dyrektywe 87/63/EWG. Po-
nadto w 1994 roku wydano Dyrektywe 94/19/WE (Dyrektywa depozytowa),
ktéra od 2009 roku stanowita podstawe prawa Unii Europejskiej w ramach dzia-
talnos$ci instytucji gwarantujacych depozyty [Gospodarowicz 2013: 8]. Zgodnie
z dyrektywa, podstawowym celem dziatania systeméw gwarantowania depozy-
tow jest: ochrona zdeponowanych srodkow, stabilno$¢ systemu finansowego
oraz warunki réwnej konkurencji. Kraje Unii Europejskiej zostaty zobowigzane
do wprowadzenia minimalnego funduszu gwarancji depozytéw, finansowanego
przez banki w celu zapewnienia ochrony drobnych deponentéw [Niczyporuk
i Talecka 2010: 125].

Kryzys finansowy w 2007 roku ukazat, ze regulacja dziatalnosci bankowe;j
i nadzor nad nig potrzebuja harmonizacji. Ujawnit rowniez, ze bledne oceny
ryzyka dokonywane w sektorze bankowym maja wplyw na stopien stabilnosci
finansowej panstw cztonkowskich. W czerwcu 2012 roku powotano dwie nowe
instytucje, ktore zostaty kluczowymi sktadnikami tzw. unii bankowej. Pierw-
szym ze sktadnikéw jest jednolity mechanizm nadzorczy, ktory przyznaje Euro-
pejskiemu Bankowi Centralnemu prawo nadzoru dla zapewnienia niezaleznosci
nad bankami europejskimi na wspolnych zasadach. Drugim elementem jest jed-
nolity mechanizm restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji, ktory ma za
zadanie uporzadkowanie sytuacji banku po kryzysie, generujgc jak najnizsze
koszty dla podatnikow w przypadku wystgpienia upadtos$ci banku [Unia banko-
wa — dokumenty informacyjne o Unii Europejskiej: 1, dostep: 01.09.2016].

Unia bankowa to znaczacy element kontroli europejskich bankow. Gtow-
nym celem powolania dziatalnosci unii bankowej jest ochrona oszczednosci
obywateli krajow nalezacych do strefy euro na wypadek kryzysu finansowego.
Polska nie nalezy do struktur unii bankowej. Przystgpienie do struktur tej orga-
nizacji datoby mozliwos¢ tagodzenia konsekwencji upadtos$ci bankéw. Elemen-
tem asekuracyjnym dla bankow jest przeniesienie ci¢zaru poniesionych kosztow
w celu ratowania lub likwidacji bankéw z poziomu poszczegdlnych krajow
cztonkowskich na poziom unijny [Czajkowska 2016: 180].

Unia bankowa to znaczace i istotne uzupehienie unii gospodarczej i walu-
towej oraz rynku wewnetrznego. Ujednolicona odpowiedzialno$¢ za restruktury-
zacje, nadzor i uporzadkowang likwidacje oraz finansowanie na szczeblu Unii
Europejskiej zobowigzuje banki do przestrzegania tych samych przepisow.
Przepisy te gwarantuja, ze banki podejmuja wylacznie mierzone ryzyko, a bank,
ktory popetnia bledy, ptaci za ponoszone straty, a takze musi liczy¢ si¢ z ko-
niecznoscig zakonczenia dziatalnosci, przy czym wazna jest minimalizacja kosz-
tow dla podatnika [Czajkowska 2016: 1-2].
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Za gltowne cele unii bankowej uznaje si¢ [dostep: 12.03.2017]:

— gwarancj¢ bankow o zdolnosci do przetrwania mozliwych kryzysow,

— zapobieganie wykorzystywaniu depozytow w celu ratowania bankoéw
oglaszajacych upadtos¢,

— ograniczenie podziatu rynku poprzez zmiany i harmonizacj¢ przepisow
sektora finansowego,

— zwigkszenie stabilnosci finansowej w strefie euro i w catej Unii Europej-
skiej.

Dyrektywa 2014/49/UE Parlamentu Europejskiego i Rady z 16 kwietnia
2014 roku dotyczyta wdrozenia ujednoliconych zasad finansowania systemu
gwarantowania w krajach UE. Zmiany dotyczyly podstawy naliczania optat, za
ktéra to uznano wielkos$¢ zgromadzonych przez bank depozytéw objegtych gwa-
rancjami Bankowego Funduszu Gwarancyjnego oraz poziom generowanego
ryzyka. Jako dodatkowy element kalkulacji optat wykazuje si¢ przynaleznos¢ do
systemu ochrony instytucjonalnej IPS — Institutional Protection System [Zygie-
rewicz 2015: 20-21].

Brakujacym elementem dziatalnosci unii bankowej jest europejski system
gwarantowania depozytow, ktéry zgodnie z zalozeniami ma zosta¢ wdrazany
w latach 2017-2024. Europejski system gwarantowania depozytéw (EDIS) jest
niezbednym elementem dla zbudowania peilnej unii bankowej i zwigkszenia
integracji krajow strefy euro w obszarze finansowym. Docelowo EDIS ma prze-
nosi¢ odpowiedzialno$¢ za gwarantowanie depozytow z poziomu krajowego na
poziom europejski. Oznacza to, iz w przypadku upadiosci bankow z krajow,
W ktorych system bankowy boryka si¢ z problemami, zostanie dokonana swoista
redystrybucja $rodkéw finansowych od systeméw bankowych dobrze nadzoro-
wanych i bankéw dobrze zarzadzanych [Waliszewski 2016: 25].

6. ZADANIA BANKOWEGO FUNDUSZU GWARANCYJNEGO
W ZAKRESIE OCHRONY DEPOZYTOW

System gwarantowania depozytdw to podstawa tworzenia sieci bezpieczenstwa
I stabilnosci finansowej, ktora chroni system finansowy przed jego destabiliza-
cja. Lezy ona w interesie wszystkich podmiotéw tego systemu, poniewaz sa one
ze sobg powigzane i wrazliwe na szoki wystgpujace w otoczeniu. System gwa-
rantowania depozytow jest obecny w 112 panstwach $wiata, a ponad 75% z nich
powstato w ciggu ostatnich 25 lat. Stanowi to, iz system ten jest stosunkowo
nowg lecz dynamicznie rozwijajaca sie ideg [Gospodarowicz 2013: 7].

Celem dziatalnosci Bankowego Funduszu Gwarancyjnego jest dziatanie
na rzecz stabilno$ci krajowego systemu finansowego poprzez funkcjonowa-
nie obowigzkowego systemu gwarantowania depozytow oraz prowadzenie
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przymusowej restrukturyzacji. Obecnie BFG w Polsce dziata na mocy Usta-
wy z 10 czerwca 2016 roku o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji [Dz.U. 2016,
poz. 996]. Pierwsza ustawa wprowadzajacg zasady dziatania BFG byla
Ustawa z dnia 14 grudnia 1994 roku o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym
[Dz.U. 1995, nr 4, poz. 18].

Do zadan BFG nalezy [Ustawa z dnia 10 czerwca 2016 roku o Bankowym
Funduszu Gwarancyjnym..., Dz.U. 2016, poz. 996, art. 5, pkt. 1]:

— wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z gwarantowania depozytow,
w szczegolnosci dokonywanie wyplaty srodkéw gwarantowanych deponentom,

— kontrola danych zawartych w systemach wyliczania podmiotow objetych
systemem gwarantowania,

— restrukturyzacja podmiotéw, przez umorzenie lub konwersje instrumen-
tow kapitalowych,

— prowadzenie przymusowej restrukturyzaciji,

— przygotowywanie, aktualizacja i ocena wykonalnosci planéw przymuso-
wej restrukturyzacji i grupowych planow przymusowej restrukturyzaciji,

— gromadzenie i analizowanie informacji o podmiotach obj¢tych systemem
gwarantowania, w szczegdlnos$ci w celu opracowywania analiz i prognoz doty-
czacych sektora bankowego i sektora kas oraz poszczegdlnych bankéw i kas,

— prowadzenie innych dziatan na rzecz stabilno$ci krajowego systemu fi-
nansowego.

Ochronie gwarancyjnej wykonywanej przez BFG podlegaja $rodki finanso-
we zgromadzone przez deponenta na rachunkach bankowych lub na rachunkach
w spotdzielczej kasie oszczedno$ciowo-kredytowej. Pierwotna kwota gwaran-
towanych $rodkow wynosita 3 000 euro. Obecnie kwota ta to réwnowar-
to$¢100 000 euro [Zakres przedmiotowy gwarancji, dostep: 12.03.2017].

Kwota gwarantowana ustalana jest wedtug stanu tagcznych srodkéw deponenta
na dzien spelnienia warunku gwarancji wraz z naliczonymi do tego dnia odsetka-
mi. W przypadku rachunku wspélnego, kazdemu ze wspotposiadaczy przystuguje
odrebna kwota gwarancji [Wysokos¢ gwarancji, dostep: 12.03.2017].

Zgodnie z Ustawa o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwa-
rantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji wyptaty Srodkoéw
gwarantowanych powinny by¢ dokonane w terminie 7 dni roboczych od dnia
wypelnienia warunku gwarancji. Gwarancjami objete sa depozyty zlotowe
i walutowe. Niezaleznie od waluty, w jakiej nominowany jest depozyt, wyptata
srodkow gwarantowanych bedzie dokonywana w ztotych [Pozostale zasady
gwarantowanie depozytow, dostep: 03.11.2016].
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Bankowy Fundusz Gwarancyjny chroni $rodki zgromadzone w [Gwaranto-
wanie depozytow, dostep: 13.03.2017]:

— bankach krajowych, tj. z siedzibg na terytorium RP, z wylaczeniem Ban-
ku Gospodarstwa Krajowego jako banku panstwowego,

— spotdzielczych kasach oszczednos$ciowo-kredytowych,

— oddzialach bankoéw zagranicznych, tj. bankéw z siedziba poza granica
RP, terytorium panstwa niebedacego cztonkiem UE (o ile oddziat banku zagra-
nicznego nie jest uczestnikiem innego systemu gwarantowania albo system, do
ktorego przynalezy nie zapewnia gwarancji co najmniej w zakresie i w wysoko-
$ci, w jakiej zapewnia je Bankowy Fundusz Gwarancyjny).

Od poczatku swej dziatalnosci gwarancyjnej Bankowy Fundusz Gwaran-
cyjny wyplacit §rodki klientom 5 bankéw komercyjnych, 90 bankow spot-
dzielczych oraz 2 spétdzielczych kas oszczednos$ciowo-kredytowych. Lacznie
w latach 1995-2015 wyptacono $rodki 351 970 deponentom na taczng kwote
2 851,4 mln zt [Raport roczny Bankowego Funduszu Gwarancyjnego 2015: 32].

PODSUMOWANIE

Opracowanie miato na celu dokonanie oceny bezpieczenstwa srodkow powie-
rzanych instytucjom rynku finansowego w Polsce oraz wskazanie instytucji za-
bezpieczajacych deponowane $rodki. Wykazano, iz stabilno$¢ systemu finanso-
wego oraz bezpieczenstwo polskiego systemu gwarantowania zalezne sa od
wielu powigzanych ze sobg czynnikow oraz sg wynikiem dziatalnosci instytucji
systemu finansowego. Sprawne funkcjonowanie organdéw nadzoru pozwala na
zmniejszenie zagrozen wynikajacych z wykonywanej przez banki dziatalnosci.
Wykazano waznos¢ dziatalnosci Bankowego Funduszu Gwarancyjnego dla bez-
pieczenstwa deponowanych $rodkow, zarowno z punktu widzenia gospodarki,
systemu bankowego, bankow, jak i klientow. Zaprezentowano obowiazek przy-
nalezno$ci do systemu gwarantowania depozytow, ktorym zostaly objete
wszystkie banki, co zwigkszyto stabilno$¢ calego systemu finansowego. Depo-
nenci powierzajgc swoje Srodki instytucjom finansowym powinni zachowaé
szczeg6lng ostroznosé i kontrolowag, czy instytucja ta podlega nadzorowi KNF
oraz czy jest objeta systemem gwarancji depozytow, poniewaz w duzej mierze
jest to wyznacznik bezpieczenstwa finansowego.
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STABILITY OF THE FINANCIAL SYSTEM AND THE SECIURITY OF THE POLISH
SYSTEM DEPOSIT GUARANTEE

Abstract

The aim of the elaboration was to presentations tasks of the Banking Guarantee Fund and to
present the scope of protection, principles and mode of implementation of guarantee and
financing its activities. Activities of the Bank Guarantee Fund is highly significant for the economy,
the banking system, banks and their customers. All banks are obligated to belong to the system,
which increases the stability of the entire financial system. Depositors entrusting your money to
financial institutions should take special care and control institutions, whether it is supervised by
the Polish Financial Supervision Authority and whether their funds are covered by the scheme of
deposits guarantee because it is a determinant of financial security. Done an assessment of the
safety of funds entrusted to financial market institutions in Poland. Indicated institutions securing
deposited funds. At a well-functioning financial market can be the basis a development and
economic growth, and the effective functioning of supervisors reduces the risk of bank activity.
The collected data is presented in graphs.

Keywords: deposits, Banking Guarantee Fund, security, deposit guarantee schemes, banking risk.
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Streszczenie

Ubezpieczenia kredytu sg oferowane klientom korzystajagcym z produktu bankowego jakim jest
kredyt. Ubezpieczenie kredytu jest specyficznym produktem ubezpieczeniowym oraz jednym
z elementéw wspdtpracy bankowo-ubezpieczeniowej. Celem artykutu jest ocena poziomu $wia-
domosci studentdw w zakresie ubezpieczenia kredytu na podstawie przeprowadzonego badania
kwestionariuszowego oraz dostepnych wynikéw badan w przedmiotowym zakresie. Przeprowa-
dzone wsréd studentéw badanie ankietowe wskazato na odmienne poglady, niewielkie doswiad-
czenia oraz niepetng wiedze w zakresie ubezpieczenia kredytu wsrdéd badanych studentéw.
Dostepne wyniki badan potwierdzajg obserwacje w przeprowadzonym badaniu. Poziom $wiado-
mosci ubezpieczeniowej powinien by¢ podnoszonym m.in. przez edukacje.

Stowa kluczowe: ubezpieczenie kredytu, bancassurance, kredyt bankowy.

JEL Class: G21, G22, E51.

23



Anna Piechota, Daria Marczewska

WPROWADZENIE (0 SWIADOMOSCI UBEZPIECZENIOWEJ)

Z kwestia Swiadomosci ubezpieczeniowej mozna si¢ spotka¢ w literaturze
w konteks$cie jej opisu oraz analizy w odniesieniu do: jej poziomu w ujeciu
ogolnym [Ilwko i Iwko 2015: 89—-114], zrozumienia celu i tresci oferty konkret-
nego ubezpieczenia [Bac 2009: 4-11], czy lojalnosci klientow wobec zaktadow
ubezpieczen [Grzebieniak 2008: 277-278]. Niezaleznie jednak od przyczyny
rozwazan nad §wiadomos$cia ubezpieczeniowa wszyscy autorzy wskazuja, iz jest
to istotny element sprawnie funkcjonujacego rynku ubezpieczen, gdyz jej wyso-
ki poziom pozwala na racjonalne korzystanie z oferty zaktadow ubezpieczen
[Iwko i Iwko 2015: 89].

Czym zatem jest swiadomos$¢ ubezpieczeniowa? W literaturze najczesciej
mozna spotka¢ odniesienia do definicji/okreslen czterech autoréw. Pierwsza
Z nich, Szromnika okres$la $wiadomos$¢ ubezpieczeniowa, jako ,nabyta ceche
indywidualng jednostki lub grupy spotecznej, ksztaltowang w procesie rozwoju
osobowego zachodzacego w okreslonych warunkach $rodowiskowych”
[Szromnik 2001: 32]. Druga zaproponowana przez Pazio i Formanowska defi-
niuje ja, jako ,,okreslony, ale zmienny w czasie stan intelektualny jednostek
i spoteczenstwa, ktory wynika ze stopnia znajomos$ci, zrozumienia oraz racjo-
nalnego wartoSciowania faktow i zdarzen zachodzacych na rynku ubezpiecze-
niowym” [Pazio i Formanowska 2002: 42-43]. Sutkowska definiuje $wiadomos¢
ubezpieczeniows, jako ,,odr¢bng warto$¢ spoteczna, kategorig ztozona, wzgled-
nie stalg i jest jednym z podstawowych wyznacznikoéw poziomu intelektualnego
jednostek i grup spotecznych” [Sutkowska 2013: 9-10]. Czwarta zostata sformu-
fowana przez Szumlicza, ktory okreslit $wiadomo$¢ ubezpieczeniows, jako
»wiedze i umiejetnosci pozwalajace racjonalnie skorzysta¢ z ochrony ubezpie-
czeniowej, czyli w konsekwencji wykaza¢ stosowang przezorno$¢ ubezpiecze-
niowa” [Szumlicz 2006: 21]. Ponadto okreslit najistotniejsze cechy §wiadomosci
ubezpieczeniowej, do ktorych zaliczyt kluczowe zakresy wiedzy i umiejetnosci,
tj.: kategorie ryzyka, funkcje ochronng ubezpieczenia, wspolnote ryzyka, ogolne
warunki ubezpieczenia i doubezpieczenie.

Iwko i lwko stwierdzaja dodatkowo, iz na poziom $§wiadomosci ubezpie-
czeniowej wpltywa wiele istotnych elementow, tj.: postrzeganie zagrozen, zna-
jomos¢ dobr i ushug zaspokajajacych potrzeby bezpieczenstwa, znajomo$é za-
ktadéw ubezpieczen, oferowanych przez nie produktow oraz warunkéw obstugi,
znajomo$¢ praw i obowigzkow ubezpieczonych, umiejetno$¢ oceny poziomu
dotychczasowej konsumpcji ustug ubezpieczeniowych w stosunku do rzeczywi-
stych potrzeb, umiejetnos¢ oceny korzysci wynikajacych z ochrony ubezpiecze-
niowej 1 innych $rodkow zaspokajajacych potrzebg bezpieczenstwa [Iwko i Iwko
2015: 90].
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Biorac pod uwage powyzsze nalezatoby stwierdzi¢, iz §wiadomos$¢ ubezpie-
czeniowa w zakresie ubezpieczenia kredytu bedzie cechowaé przede wszystkim
zrozumienie istnienia zagrozenia ryzykiem niezdolnosci do sptaty kredytu, mo-
gacym powodowac strate w zasobach Kredytobiorcy oraz ze ubezpieczenie kre-
dytu stanowi niejako inwestycje w bezpieczenstwo materialne w sytuacji po-
wstania straty w spodziewanych zasobach materialnych. Natomiast na poziom
$wiadomos$ci ubezpieczeniowej w zakresie ubezpieczenia kredytu ma wptyw
wiele czynnikdw, m.in.: znajomos$¢ ubezpieczenia kredytu, jako produktu ubez-
pieczeniowego i warunkow jego obshugi, umiejetnos¢ oceny: poziomu dotych-
czasowej konsumpcji ubezpieczenia kredytu w stosunku do rzeczywistych po-
trzeb i korzys$ci wynikajacych z ochrony ubezpieczeniowej, jaka daje ubezpie-
czenie kredytu.

Celem artykutu jest ocena poziomu $wiadomosci ubezpieczeniowej w za-
kresie ubezpieczenia kredytu w oparciu 0 dane dotyczace wiedzy, doswiadcze-
nia i opinii w oparciu o przeprowadzone badanie kwestionariuszowe oraz do-
stepne wyniki badan w przedmiotowym zakresie.

1. CHARAKTERYSTYKA KREDYTU BANKOWEGO

Bankowo$¢ petni wyjatkowa role w ksztattowaniu si¢ przebiegu mechanizméw
gospodarczych. Bank jest instytucja komercyjna, ktorej dziatalnos¢ skupia sie
gléwnie na przyjmowaniu depozytdw oraz udzielaniu kredytow. Realizuje ustugi
zwigzane z obrotem pieni¢znym, a W ostatnich dziesigcioleciach ustugi te doty-
czg zroznicowanych obszaréw finanséw [Law 2014: 36]. Funkcje dziatalnos$ci
banku mozna podzieli¢ na [Kosinski 2017: 12]: depozytowo-kredytowa, rozli-
czeniowa 1 inwestycyjna. Z perspektywy artykutu najwazniejsza jest funkcja
depozytowo-kredytowa polegajaca na tym, ze deponenci srodkow pieni¢znych
W zamian za ich oprocentowanie pozostawiaja je do dyspozycji bankowi na
okreslony czas. Deponenci chetnie powierzajg swoje srodki nie tylko ze wzgledu
na spodziewany zysk, ale rowniez bezpieczenstwo operacji. Nastepnie bank
angazuje te srodki w dziatalno$¢ kredytows.

Umowa kredytu (uregulowana prawnie) stwierdza zobowigzanie banku
(kredytodawcy) do przekazania srodkow pienigznych do dyspozycji kredyto-
biorcy na okreslony czas i cel, i Klienta (kredytobiorcy) do zwrotu wykorzysta-
nej kwoty wraz z odsetkami i prowizja w wyznaczonym terminie [Ustawa z dnia
29 sierpnia 1997 r. Prawo Bankowe, Dz.U. nr 140, poz. 939, z p6zn. zm.]. Kon-
sekwencja umowy kredytu jest generowanie tzw. ryzyka kredytowego zagrazaja-
cego bankowi, gdyz stawiajgc $rodki do dyspozycji kredytobiorcy przyjmuje on
na siebie niebezpieczenstwo niesptacenia kredytu [Opolski 1997: 152]. Banki
chcac ograniczy¢ ryzyko kredytowe wykorzystujg rozne instrumenty, tj.: ocena
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zdolnosci kredytowej, monitoring kredytowy [Iwanowicz-Drozdowska 2010:
256], czy ustanawianie prawnych zabezpieczen kredytow: osobistych i rzeczo-
wych. Zabezpieczeniami osobistymi sa np. weksel wlasny in blanco, poreczenie
wekslowe, gwarancja bankowa, a rzeczowymi sa m.in.: hipoteka, zastaw na
zasadach ogoélnych, bankowy zastaw rejestrowy, czy ubezpieczenie kredytu
[Narodowy Bank Polski].

2. ISTOTA UBEZPIECZENIA KREDYTU

Ubezpieczenia kredytu sg jednym z tzw. ubezpieczen finansowych. Produkty te
oferowane sg przez zaklady ubezpieczen dziatajace w dziale II ustawowej klasy-
fikacji ubezpieczen, zgodnie z ktorg wyrdznia sie: ubezpieczenia kredytu, gwa-
rancje ubezpieczeniowe oraz ubezpieczenia roznych ryzyk finansowych [Ustawa
z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej,
Dz.U. 2015 poz. 1844]. Produkty te moga by¢ zwigzane m.in. z wierzytelno-
$ciami finansowymi (ubezpieczenia kredytu: hipotecznego, gospodarczego,
inwestycyjnego czy konsumpcyjnego) oraz wierzytelnosciami handlowymi
(np. ubezpieczenia kredytu kupieckiego).

Celem ubezpieczenia kredytu jest ,,pokrycie strat majatkowych, wywota-
nych u kredytodawcow, z powodu nieotrzymania od kredytobiorcow w sytu-
acjach okre$lonych w umowie ubezpieczenia nalezno$ci za udzielony kredyt”
[Lisowski 2016: 382]. Zakresem ubezpieczenia jest objete ryzyko ogdlnej nie-
wyptacalnosci kredytobiorcy bedacego przedsigbiorca oraz catkowitej lub cze-
Sciowej utraty zdolno$ci do sptaty kredytu przez kredytobiorce bedacego osoba
fizyczna, gdy nastapi jego $mier¢ lub potwierdzona orzeczeniem lekarskim trwa-
ta utrata zdrowia uniemozliwiajgca dalsze zarobkowanie [Lisowski 2016: 394].
Suma ubezpieczenia odpowiada kwocie udzielonego kredytu wraz z odsetkami.
Czas trwania ubezpieczenia zazwyczaj pokrywa si¢ z okresem kredytowania.
Sktadka w ubezpieczeniu kredytu zalezna jest przede wszystkim od oceny ryzy-
ka kredytobiorcy i odzwierciedlona zostaje stopa sktadki, a takze wysokosci
kwoty kredytu oraz dtugosci okresu kredytu. Wystapienie wypadku ubezpiecze-
niowego, czyli potwierdzonej niezdolnosci do sptaty kredytu wywotanej ubez-
pieczonym zdarzeniem losowym rodzi podstawy do ubiegania si¢ o odszkodo-
wanie. Okreslona w umowie ubezpieczenia odpowiedzialno$¢ zaktadu ubezpie-
czen moze dotyczyé pelnej kwoty ubezpieczonego kredytu Iub jej czesci
(np. kilku rat) [Lisowski 2016: 394-395].

Stronami ubezpieczenia sa ubezpieczyciel (zaktad ubezpieczen) i ubezpie-
czajacy, ktorym moze by¢ bank (kredytodawca) lub klient (kredytobiorca)
— osoba fizyczna lub prawna. W pierwszym przypadku umowa ubezpieczenia
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zawierana pomigdzy ubezpieczycielem a bankiem obejmuje grupe (portfel)
udzielanych przez bank kredytéw i ma charakter ubezpieczenia grupowego.
W drugim za$ przypadku, umowa zawierana jest pomigdzy ubezpieczycielem
a klientem (kredytobiorca) i ma charakter ubezpieczenia indywidualnego. W obu
przypadkach ubezpieczonym jest klient banku (kredytobiorca), jednakze zgodnie
z zapisami umowy dokonywana jest cesja praw z ubezpieczenia na rzecz banku
(kredytodawcy) [Ronka-Chmielowiec 2016: 133].

Do kanatow dystrybucji ubezpieczen kredytu nalezy zaliczy¢, poza kanata-
mi bezposrednimi (tj. pracownikow etatowych zaktadu ubezpieczen), rowniez
posrednie, w tym banki. Scista wspolpraca bankéw z zaktadami ubezpieczen
(tzw. bancassurance') sprzyja sprzedazy, po pierwsze — roznorodnych produk-
tow ubezpieczen przez banki, po drugie — produktéw ubezpieczeniowych po-
wigzanych z produktem bankowym. Realizacja drugiego typu sprzedazy powo-
duje, szczegolnie w przypadku sprzedazy ubezpieczen kredytu finalnie do zo-
bowigzywania klienta (kredytobiorce) do pokrycia kosztow ochrony ubezpie-
czeniowej banku przed ryzykiem kredytowym.

Z perspektywy klienta ubezpieczenie kredytu jest prostym sposobem na za-
bezpieczenie si¢ przed ryzykiem zwigzanym z zaciggnietym zobowigzaniem
[Korenik 2007: 215-216], ale produkt ten nie jest jednoznaczny i prosty w swej
konstrukcji. Ponadto niezaleznie od sposobu/wariantu zawarcia ubezpieczenia
stanowi ono ochrong przede wszystkim interesu banku, jako kredytodawcy
i Z jego punktu widzenia ubezpieczenie moze stanowi¢ korzystne zabezpieczenie
sptaty kredytu. Co wazne, wywigzanie si¢ ubezpieczyciela z obowigzku — splaty
(catkowitej lub cze$ciowej) kredytu, nie skutkuje zniesieniem obowigzku kredy-
tobiorcy. Optacona bankowi kwota kredytu staje si¢ wierzytelnoscia ubezpie-
czyciela i skutkuje regresem zaktadu ubezpieczen w stosunku do ubezpieczone-
go [Wiecko 2009: 25-26].

! Pojecie bancassurance zostalo zdefiniowane przez Komisje Nadzoru Finansowego jako
,oferowanie ubezpieczen przez banki (posrednictwo w zawieraniu umow ubezpieczenia lub ofe-
rowanie przystapienia do umowy ubezpieczenia na cudzy rachunek) na podstawie umow zawar-
tych pomiedzy bankiem a zaktadem ubezpieczen powigzane bezposrednio z produktem bankowym
oraz na niepowigzane bezposrednio z produktem bankowym, a takze ubezpieczeniowych produk-
tow o charakterze inwestycyjnym lub oszczedno$ciowym. Przez bancassurance nalezy takze ro-
zumie¢ zawieranie przez bank umoéw ubezpieczenia, powigzanych z produktem bankowym,
w przypadku ktorych klient banku na podstawie odrgbnej umowy zobowiazany jest pokry¢ koszty
ochrony ubezpieczeniowej banku przed poszczegdlnymi rodzajami ryzyka objetymi ta umowa
ubezpieczenia” [Komisja Nadzoru Finansowego 2014].
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3. SWIADOMOSC UBEZPIECZENIOWA W ZAKRESIE UBEZPIECZENIA KREDYTU
W SWIETLE BADAN WtASNYCH

W celu poznania §wiadomosci ubezpieczeniowej w zakresie ubezpieczenia kre-
dytu zostato przeprowadzone pilotazowe badanie kwestionariuszowe, ktore ob-
jeto 2642 studentow studiow stacjonarnych stopnia pierwszego na kierunku Fi-
nanse i rachunkowos¢ Wydziatu Ekonomiczno-Socjologicznego Uniwersytetu
Lodzkiego. Autorki przyjely zalozenie, iz przyjeta grupa badawcza to osoby,
ktére moga juz korzystac¢ z kredytu bankowego i ubezpieczenia kredytu, lub by¢
nim zainteresowane w pewnej perspektywie czasowej, badz mogliby juz by¢
Z nimi zwigzani poprzez posiadanie kredytu bankowego lub ubezpieczenia kre-
dytu przez bliskie im osoby.

Z pojeciem ubezpieczenia kredytu spotkalo si¢ az 75% badanych, a dla 11%
bylto to pojecie obce, pozostali nie mieli zdania w tej sprawie. Dla badanych
oznacza ono przede wszystkim: ,narz¢dzie zabezpieczajace kredytobiorce
W niektorych sytuacjach” oraz ,,zabezpieczenie banku przed zaprzestaniem spta-
ty rat przez kredytobiorcg”, ale rowniez ,,ubezpieczenie wartosci pienigdza przed
spadkiem jego warto$ci” oraz ,,ubezpieczenie pozyczonych pienigedzy przed
kradzieza” (wykres 1). Ponad potowa badanych udzielita poprawnych odpowie-
dzi (31%), gdyz stwierdzito, ze ubezpieczenie kredytu zabezpiecza kredytobior-
ce w niektorych sytuacjach, 25% badanych za zasadng wybrali odpowiedz, ze
ubezpieczenie to ma na celu ochrong interesu banku. Z mniejszg intensywnos$cia
pojawily si¢ odpowiedzi niezgodne z pojeciem ubezpieczenia, niemozliwe jest
ubezpieczenie pienigdza przed spadkiem wartosci, jak uwaza 12% badanych, ani
ochronienie ich przed kradziezg (6%). Wnioskujac, pojecie ubezpieczenia kredy-
tu jest do$¢ dobrze znane studentom, a niewiedza moze wynika¢ z nieodbycia
jeszcze kursu przedmiotu Ubezpieczen.

Badani uwazaja, iz przyczynami wedlug ktorych banki proponuja ubezpie-
czenia kredytow sg przede wszystkim: ,,zmniejszenie ryzyka sptaty kredytow
udzielonych przez bank”, ,,che¢ zarobienia przez banki na prowizji, ktorg otrzy-
mujg wzamian za zawarte umowy ubezpieczenia” oraz ,,ch¢¢ podniesienia
atrakcyjnosci sprzedawanych kredytow (zawarcie umowy ubezpieczenia propo-
nuje obnizenie oprocentowania)” (wykres 2).

2 Edukacja na studiach stacjonarnych stopnia pierwszego na kierunku Finanse i rachunko-
wo$¢ Wydzialu Ekonomiczno-Socjologicznego Uniwersytetu Lodzkiego w zakresie ubezpieczen
obejmuje przedmiot Ubezpieczenia w wymiarze 30 godzin (15 godzin i 15 godzin éwiczen). Do-
datkowa wiedza dostepna studentom jest tylko na specjalnosci ,,Ubezpieczenia” oraz ,,Decyzje
Finansowe”.
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zabezpiecza kredytobiorce tylko w niektérych
sytuacjach

I 31%

zabezpiecza bank przed zaprzestaniem spigty rat przez
kredytobiorce

I 25%
ubezpieczenie wartosci pieniadza przed ich spadkiem [N 12%
jeden z obligatoryjnych elementéw umowy [N 3%
moze zastapic zabezpieczenie kredytu [ 8%
dodatkowy koszt, nie przynosi korzysc [ 7%
ubezpieczenie pozyczonych pieniedzy przed kradzeiza [ 6%

zabezpiecza kredytobiorce w kaiedej sytuacji [l 3%

Wykres 1. Znaczenie ubezpieczenia kredytu

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie przeprowadzonych badan.

che¢ zmniejszenia ryzyka sptaty _ 40%
chec¢ uzyskania prowizji _ 34%
chec¢ podniesienia atrakcyjnosci kredytu _ 21%

obowiazek zawarcia ubezpieczenia - 4%

inne | 1%
Wykres 2. Powody oferowania przez banki ubezpieczenia podczas zawierania umowy kredytu

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie przeprowadzonych badan.

Wedlug 40% badanych ubezpieczenie kredytu ma za zadanie zmniejszy¢
ryzyko niedokonania splaty dtugu przez kredytobiorce. Ponad 1/3 uwazala, ze
banki oferuja produkty ubezpieczeniowe tylko w celu uzyskania prowizji,
zwigzki bancassurance niosg znacznie wiecej korzysci zarowno dla bankéw jak
i zaktadéw ubezpieczen. Co pigty badany udzielit odpowiedzi, ze podpisanie
umowy ubezpieczenia spowoduje obnizenie oprocentowania kredytu, co jest
prawda, poniewaz ubezpieczenie pelni role dodatkowego zabezpieczenia. Wska-
zano roéwniez bledne odpowiedzi (4%) zwigzane z obowigzkiem zawarcia umo-
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wy ubezpieczenia. Niski odsetek btednych odpowiedzi wskazuje na fundamen-
talng wiedze badanych studentow w zakresie ubezpieczenia kredytu.

Wysoki odsetek badanych (41%) uwazat, iz zawarte (przez nich samych lub
osoby im bliskie) umowy kredytu nie byty ubezpieczone, a az 34% badanych nie
miato w tym zakresie wiedzy. Posiadanie takiego ubezpieczenia potwierdzito
26% ankietowanych. W kontekscie korzystania z ochrony ubezpieczeniowej
72% zapytanych nie wiedziato czy istnieje mozliwos¢ wyboru zaktadu ubezpie-
czen podczas podpisywania umowy ubezpieczeniowej. Potowa badanych os6b
nie wiedziala czy istnieje mozliwos¢ zapoznania si¢ z ogdélnymi warunkami
ubezpieczenia przed podpisaniem umowy ubezpieczenia, a 20% nie bytaby
W ogole nimi zainteresowana. Wysoki odsetek badanych (65%) nie wiedzial czy
na rat¢ kredytu wptywa zawarcie umowy ubezpieczenia kredytu, a 11% nie inte-
resowala si¢, jakie sg sktadowe rat (wykres 3). Uzyskane odpowiedzi wskazujg
na niedostateczng wiedzg w tematyce zawierania umow kredytow i oferowanych
wraz z nimi umow ubezpieczeniowych. Ponad % ankietowanych stwierdzita, ze
nie mialo mozliwosci wyboru zakladu ubezpieczen podczas podpisywania
umowy kredytu, a potowa nie byla zainteresowana Ogdélnymi Warunkami Ubez-
pieczenia oraz prawie 70% badanych nie interesuje si¢ skladowymi rat kredytu.
Taki stan rzeczy moze wynika¢ z faktu, ze zjawisko zaciggnigcia kredytu doty-
czyto bardzo matej préby sposrod badanych osob.

Czy wedtug Pana/i ubezpieczenie kredytu jest
niezbedne przy zacigganiu kredytu?

Czy podczas podpisywania umowy kredytu miat
Pan/i, Paristwa bliscy mozliwo$¢ dokonania wyboru
zakladu ubezpieczen?

Czy przed podpisaniem umowy ubezpieczenia
kredytu zostaty przedstawione Panu/i, Paristwa
bliskim Ogdlne Warunki Ubezpieczenia?

Czy rata Pana/i, Paristwa bliskich kredytu jest wyzsza
z powodu zawarcia umowy ubezpieczenia?

s:tak M nie - nie wiem Il nie pamietam T nie bylem zainteresowany # nie interesuja mnie skladowe

Wykres 3. Doswiadczenie w zakresie ubezpieczenia kredytu wsrod studentow

Zrédo: opracowanie whasne na podstawie przeprowadzonych badan.
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4. SWIADOMOSC UBEZPIECZENIOWA W ZAKRESIE UBEZPIECZENIA KREDYTU
W SWIETLE DOSTEPNYCH WYNIKOW BADAN

Dostegpna literatura nie zawiera informacji dotyczacych §wiadomosci ubezpie-
czeniowej w zakresie ubezpieczen kredytu. Istniejgce wyniki badan, w tym
przeprowadzonych na podobnej grupie badawczej, w zakresie $wiadomosci
ubezpieczeniowej majg charakter indywidualny, czyli wyrazaja poglad o samo-
swiadomosci ubezpieczeniowe] [szerzej: Wieteska 2010]. Wynika z nich, ze
Polacy nie dysponuja wystarczajacg wiedza w zakresie ubezpieczen, nie tylko
finansowych. Przed 2010 rokiem [Wieteska 2010: 236] 32% Polakow deklaro-
wato, ze niewiele wie o ubezpieczeniach, 11% nie bylo zainteresowanych tg
tematyka. Wedlug badan przeprowadzonych w roku 2000 [Instytut ARC Rynek
i opinia 2000: 78] przez Panstwowy Urzad Nadzoru Ubezpieczen tylko 6% po-
siadato dobrg lub bardzo dobra wiedz¢ o ubezpieczeniach.

Badanie przeprowadzone wérdd studentow Uniwersytetu Mikotaja Koperni-
ka w Toruniu wskazuje, iz duza cz¢$¢ badanych nie czyta ogdlnych warunkéw
ubezpieczenia (odpowiednio 33,8% i 25,4% studentéw 11 IV roku studiéw). Nie
poznajac dokladnie oferty nie jest mozliwe dokonanie racjonalnego wyboru pro-
duktu ubezpieczeniowego. W opinii spoteczenstwa zaktady ubezpieczen stwarza-
ja problemy z wyptata odszkodowan (31%), zanizaja prawdziwa warto$¢, a ich
dziatania sg powolne (45%). Niewielu badanych osobiscie uczestniczyto w likwi-
dacji szkody ubezpieczeniowej, ale utozsamiajg si¢ z negatywna opinig spote-
czenstwa o ubezpieczeniach [Walczak i Zotadkiewicz 2011: 520-522].

Dalsze badania wskazuja na brak zaufania do zaktadéw ubezpieczen. Wyni-
ki wskazaly, iz 90% ankietowanych studentow® liczytoby na pomoc rodziny
W sytuacji niezdolnosci do pracy, a jedynie 7% szukaloby pomocy u zaktadow
ubezpieczen, a 22% nie liczytoby na nikogo. Respondenci najwigkszym zaufa-
niem darzyli banki (badani okres$lajgc poziom zaufania od najmniejszego do
najwickszego wskazali odpowiednio: 1-7%, 2-9%, 3-29%, 4-39%, 5-16%, co
daje $rednig na poziomie 3,49) [Majewski i Walczak 2013: 47-48]. Badanie z lat
2013-2014 wsrod studentow uczelni publicznych w Poznaniu wskazato, iz ry-
nek ubezpieczen jest oceniony pozytywnie oraz na znajomo$¢ instytucji ubez-
pieczeniowych [Katuzny 2015: 120].

Badania przeprowadzone na terenie wojewoddztwa dolnoslaskiego [Iwko
i Iwko 2015: 95-107], w ktorych 28% stanowili studenci, rowniez wskazujg na
niski poziom wiedzy ubezpieczeniowej. Badani potrafili wymieni¢ tylko dwa
lub mniej zaktadow ubezpieczen (20%), a 13% zna mniej niz dwa produkty

® Bioracy udzial w badaniu studenci pochodzili ze wszystkich wydziatow Uniwersytetu Mi-
kotaja Kopernika w Toruniu i Bydgoszczy oraz dwoch wydzialow Wyzszej Szkoly Bankowej
w Toruniu i Bydgoszczy.
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ubezpieczeniowe. Czegs$¢ badanych (3%) uznata, iz wiedza o ubezpieczeniach
jest nieprzydatna. Niski poziom wiedzy ubezpieczeniowej zaobserwowano
wsrod 43% badanych, a wysoki tylko u 7% badanych. Swiadomosé, jakie srodki
odwolawcze moga zastosowac podczas sporu z zakladem ubezpieczen potwier-
dzito 15% respondentow.

W innym badaniu Turowska analizowata sprzedaz produktow ubezpiecze-
niowych przez banki. Respondenci nie znali pojgcia bancassurance, ale mieli
wiedze o posiadaniu przez banki pakietow ubezpieczen. Wsrdd badanych tylko
25% skorzystata z oferty bancassurance, a przyczynami takiego wyboru byto:
,Wymog banku”, ,,propozycja ztozona przez bank”, czy ,,wygoda”. Ponadto
W kazdej z badanych grup wickszos¢ wskazywata, iz nie mieli wyboru firmy
ubezpieczeniowej i zostala im on narzucona z gory [Turowska 2015: 4-8].

PODSUMOWANIE

Ubezpieczenie kredytu, na co wskazujg wyniki badan, nie jest transparentnym
dla klienta produktem. Klienci ubezpieczen kredytu czesto nie maja wystarcza-
jacej wiedzy o szczegodtach oferowanego produktu oraz nie wiedza: czy ofero-
wany produkt jest obowigzkowy, czy maja wptyw na wybor ubezpieczyciela,
czy ochrona jest dopasowana do ich potrzeb, jak przebiega finansowanie
[Rzecznik Ubezpieczonych 2007: 1-2]. Ubezpieczenie kredytu konsumenckiego
oznacza zapewnienie zdolnosci dokonywania sptat kredytu przez zaktad ubez-
pieczen, chroni dtuznika przed takimi zdarzeniami jak choroba, urazy, niepelno-
sprawno$¢, utrata pracy czy $mieré. W ujeciu mikroekonomicznym produkt ten
moze pomoc w utrzymaniu pozycji ekonomicznej, mimo wystgpienia szkody.
W ujeciu makroekonomicznym wptywa na stabilny i rtOwnomierny sposéb dzia-
fania gospodarki narodowej. Fachowy zaklad ubezpieczen zaoferuje klientowi
rowniez dodatkowe ustugi, np. odrgbna ocene kondycji finansowej. Te specy-
ficzne ustugi finansowe spetniajg funkcje ustugowa, stymulacyjng i przeciwzato-
rowg (plynnosciowa) [Lisowski 2016: 382]. Od dawna banki jako dodatkowe
zabezpieczenie kredytu przyjmuja cesj¢ praw z umow ubezpieczenia na zycie.
Sprzedaz ubezpieczen kredytu przez banki ma swoje przestanki efektywno-
sciowe oraz marketingowe (obnizenie kosztow dystrybucji, wykorzystania efek-
tu skali, wzajemne korzystanie z baz klientow) [Monkiewicz 2010: 349]. Korzy-
$ci wspolpracy majg obie instytucje i nalezy si¢ podziewac jej dalszego rozwoju.
Konsumenci, ktérzy maja (na co wskazuje przeprowadzone badanie) lub nie,
stycznosci z zagadnieniami dotyczgcymi bankowosSci czy ubezpieczen moga
mie¢ problem ze zrozumieniem ubezpieczenia kredytu. Brak wiedzy i negatyw-
ne do$wiadczenia na rynku ubezpieczeniowym mogg prowadzi¢ do niskiego
poziomu zaufania do instytucji ubezpieczajgcych. W opinii autorek konsumenci
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powinni posiada¢ wtasciwg na ich temat wiedze, dobrze poznaé¢ ustugi rynku
finansowego, aby nastepnie moc z nich korzystaé nie narazajac si¢ na negatywne
skutki. Rynek bankowo-ubezpieczeniowy nie bedzie mogt prawidtowo funkcjo-
nowac¢ jesli klienci (kredytobiorcy) jako podmioty rynku nie beda posiadali od-
powiedniej wiedzy. Negatywne nastawienie polskiego spoteczenstwa do zakta-
dow ubezpieczen, mimo braku znajomos$ci zasad jego funkcjonowania, jest
istotng bariera jego rozwoju. Wynikajaca stad potrzeba edukacji powinna by¢
wspotrealizowana przez mozliwie najszersza grupe podmiotow (tzw. otoczenie
konsumenta), przede wszystkim przez banki i zaktady ubezpieczen — kluczo-
wych wspottworcow produktu i wystepujacych ,,wspolnie” jako oferenci pro-
duktow. Inne instytucje mogace wesprze¢ proces edukacyjny to instytucje pet-
nigce funkcje nadzoru (Komisja Nadzoru Finansowego), czy reprezentujgce
klienta (Rzecznik Finansowy) na rynku finansowym.
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EXPERIENCE, KNOWLEDGE AND OPINIONS AMONG STUDENTS
ABOUT CREDIT INSURANCE

Abstract

Credit insurance is offered to customers using bank credit. This unique insurance product is also
one of the elements of bancassurance, which involves partnerships between banks and insurance
companies. The purpose of this article is to identify students' awareness of credit insurance and
compare the results with other studies. Based on our survey of students, opinions about credit
insurance differ and the knowledge of it is insufficient, which the authors believe underlines
the need for relevant education.

Keywords: credit insurance, bancassurance, bank credit.
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Streszczenie

We wspétczesnych gospodarkach waing role w systemie opodatkowania dochoddéw ludnosci kreuja
preferencje zwigzane niejednokrotnie z wydatkowaniem osiggnietego dochodu. Szczegdlnie istotng
role w tej kwestii odgrywaja m.in. zwolnienia, odliczenia, ktérych zastosowanie powoduje zmniej-
szenie podstawy opodatkowania lub wysoko$¢ samego podatku naleznego. Najpopularniejsza
wsrod preferencji podatkowych jest ulga prorodzinna z tytutu posiadania badZz wychowywania
dziecka (dzieci). Ulgi podatkowe pozytywnie wptywajg na domowy budzet, gdyz zmniejszajac ciezar
podatkowy (podatek nalezny), stanowig dodatkowe Zrédto finansowania gospodarstw domowych.
Niniejsza publikacja ma na celu analize ulg i preferencji podatkowych oraz zasitkéw rodzinnych
w Republice Federalnej Niemiec oraz ustalenie ich wptywu na budzet parnstwa.

Stowa kluczowe: preferencje prorodzinne, ulgi podatkowe, zasitki rodzinne, budzet panstwa.

JEL Class: H20, H24, H31.
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WPROWADZENIE

Wigkszos¢ panstw zachodnich Unii Europejskiej ma bardzo dobrze uksztatto-
wany system podatkowy. Jednym z celéw polityki podatkowej tych panstw jest
zastosowanie odpowiednich instrumentéw podatkowych, ktore wptyna na reali-
zacje celow polityki spoleczno-gospodarczej. Cecha charakterystyczng wymie-
nionych panstw jest dazenie do osiggnigcia idei sprawiedliwosci spotecznej
w dziedzinie opodatkowania. Podatki w krajach zachodnich s3 instrumentem
polityki gospodarczej, socjalnej, spotecznej. O rozmiarze dziatalnosci publicznej
finansowanej z budzetu panstw Europy Zachodniej decyduje przede wszystkich
polityka podatkowa. W zwiazku z tym, ze wszelkie ulgi i preferencje podatkowe
w znaczny sposob wplywaja na zmniejszenie dochodow budzetowych nalezy
ustali¢ je na takim poziomie, aby spelialy funkcje pozafiskalne oraz zapewniaty
odpowiednie wpltywy do budzetu [Wolanski 2016: 325, 326]. Do katalogu pod-
stawowych funkcji podatkoéw zalicza si¢ funkcje fiskalng, redystrybucyjna oraz
stymulacyjng. Do realizacji ostatniej wymienionej funkcji, tj. stymulacyjnej,
stosuje si¢ metody takie jak ulgi czy zwolnienia, ktére stanowia wazne instru-
menty oddziatywania na zachowania podatnikow [Podstawka 2011:174, 175].
W demokratycznym panstwie prawa powszechno$¢ opodatkowania eliminuje
istnienie zwolnien, przywilejow dla okreslonych grup spotecznych, a zdolnos¢
podatkowa okreslona jest zasadg réwnego traktowania podatnikéw. Oznacza to,
ze osoby posiadajace taka samg zdolnos¢ podatkowa powinny by¢ opodatkowa-
ne tak samo, natomiast posiadajace r6zng zdolnos¢ podatkowa — w sposob zroz-
nicowany. Inny punkt widzenia tego aspektu przedstawia ustawodawca niemiec-
ki, ktory nie przewiduje przyktadowo mozliwosci skorzystania przez osobe sa-
motnie wychowujaca dziecko z tacznego opodatkowania zwanego potocznie
w Polsce rozliczeniem z dzieckiem, tak jak ustawodawca polski. W zamian za to
oferuje innego rodzaju zmniejszenia podatkowe [Litwinczuk: 58, 59].

Stosowane przez panstwa UE ulgi majg zazwyczaj charakter odliczen
zmniejszajacych podstawe opodatkowania lub samego podatku. Nalezy przy tym
nadmienié, iz ulgi podatkowe zorientowane gléwnie na zachowania podatnikow
powodujg takze zmniejszenie wptywow podatkowych [Wyszykowski i Kasprzak
2016: 21, 25].

Publikacja skupiona zostala na przedstawieniu zasitkow rodzinnych beda-
cych elementem niemieckiego systemu §wiadczen socjalnych i wybranych po-
datkowych preferencji prorodzinnych stanowigcych cze$¢ skltadowa systemu
podatkowego 1 spotecznego oraz ustalenie ich wyptywu na budzet panstwa.

Celem artykutu jest ocena systemu podatkowego oraz systemu $wiadczen
socjalnych oraz identyfikacja czynnikoéw sktadajacych si¢ na wymienione sys-
temy i ustalenie ich wptywu na budzet panstwa.

Analiza literatury oraz zmiennych statystycznych sa zastosowanymi w pu-
blikacji metodami badawczymi.
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1. RODZAJE | CHARAKTERYSTYKA PRORODZINNYCH PREFERENCJI PODATKOWYCH
ORAZ WYBRANYCH SWIADCZEN RODZINNYCH W REPUBLICE FEDERALNEJ NIEMIEC

Systemy podatkowe, ktére obecnie istnieja w krajach Europy Zachodniej po-
wstaly po drugiej wojnie Swiatowej, a opodatkowanie dochodow obywateli stato
si¢ jednym z najwazniejszych elementow umozliwiajacych realizacje sprawie-
dliwosci spotecznej [Krajewska 2012: 88 ]. Poza mozliwoscig tacznego opodat-
kowania ze wspotmatzonkiem, ustawodawstwo podatkowe krajow UE przewi-
duje rozne inne mozliwosci biorace po uwagg stan rodzinny podatnika. Realizuje
si¢ to m.in. poprzez pomniejszenie dochodu o okreslona kwotg przypadajaca na
kazde dziecko. Kwoty uzaleznione sg m.in. od liczby dzieci oraz obowiazujace-
go w danym panstwie systemu podatkowego. Przyktadowo w niektorych krajach
UE zrezygnowano z rodzinnych ulg podatkowych i zastapiono je $wiadczeniami
socjalnymi [Krajewska 2012: 93]. Niemiecki system podatkowy, podobnie jak
polski, przewiduje szereg preferencji podatkowych. Ulgi w podatkach dochodo-
wych sa nierozlagcznym elementem konstrukcji samego podatku. Preferencje
podatkowe w postaci ulg podatkowych umozliwiaja petnienie przez podatki
m.in. funkcji pozafiskalnych. Chociaz skutkujg z reguty zmniejszeniem lub ob-
nizeniem ci¢zaru podatkowego, stajac si¢ korzystne dla podatnika, réwnoczes$nie
powoduja obnizenie dochodow publicznych.

Rzad Federalny Niemiec publikuje zbiory danych dla polityki podatkowej
oraz szczegotowe raporty na wymieniony temat dotyczace subwencji budzeto-
wych — subventionsbericht. Ostatnim raportem poruszajacym wspomniane kwe-
stie jest dwudziesty piaty raport federalny Niemiec na temat pomocy finansowej
i korzysci podatkowych na lata 20132016 [Bericht der Bundesregierung] oraz
zbioér danych dla polityki podatkowej edycja roku 2016-2017 [Datensammlung].

Analizujac powyzsze raporty mozna wywnioskowac, ze w Republice Fede-
ralnej Niemiec da si¢ wyrdzni¢ miedzy innymi subwencje takie jak:

— finansowa pomoc publiczna — Finanzhilfen,

— preferencje podatkowe — Steuervergunstingungen.

Formy wsparcia, ktore zostang poruszone w niniejszym artykule to Kinder-
geld czyli zasitek rodzinny oraz Kinderfreibetrag, czyli podatkowa preferencja
prorodzinna, na ktora sktada si¢ ulga z tytulu opieki nad dzieckiem w celu za-
pewnienia dziecku potrzeb materialnych oraz ulga przeznaczona na potrzeby
zwigzane z zapewnieniem dziecku opieki, wychowania i wyksztalcenia.

Jednym z elementéw majacych znaczny wplyw na ksztaltowanie wydajno-
$ci fiskalnej podatku dochodowego od o0sob fizycznych w Niemczech, jest wy-
mieniona wyzej ulga na dzieci. Zgodnie z § 32 ustawy o podatku dochodowym
od 0s6b fizycznych podatnikowi przystuguje prawo do skorzystania z Kinderfrei-
betrag, tj. ulgi na dziecko (dzieci) spokrewnione, jezeli nie osiagngto 18 roku
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zycia, albo jezeli ukonczyto 18 rok zycia, a nie ukonczyto 21 roku zycia pod
warunkiem, ze dziecko nie pozostaje w stosunku pracy i zarejestrowane jest
w agencji pracy jako osoba poszukujaca pracy, badz nie ukonczyto 25 roku zy-
cia i ksztatci si¢ zawodowo. Podatnikowi przystuguje takze ww. ulga na dziec-
ko, ktore ze wzgledu na niepetnosprawnos¢ fizyczna lub umystowa nie jest
W stanie siebie utrzymaé. Warunkiem w tym przypadku jest powstanie niepeino-
sprawnosci przed ukonczeniem przez dziecko 25 roku zycia [www 1]. W 2015
roku w RFN rodzic kazdego dziecka w wieku do 18 roku zycia miat prawo do
skorzystania z ulgi podatkowej w kwocie 2 256 EUR rocznie (tab. 1). W przy-
padku, gdy rodzice skorzystali ze wspolnego rozliczenia, kwota ta wyniosta
4512 EUR na dziecko (tab. 2) [www 2].

W 2016 roku ww. kwoty ulegly zwigkszeniu i obecnie wynosza 2 304 EUR
dla rozliczajagcych sie indywidualnie oraz 4 608 EUR dla rozliczajgcych sie
wspolnie (tab. 2) [www 3].

Za ten sam okres niemieckiemu rodzicowi przystuguje takze ulga z tytutu
zapewnienia opieki i wychowania lub potrzeb nauki zawodu na dzieckiem
w kwocie 1 320 EUR dla rozliczenia indywidualnego oraz 2 640 EUR dla rozli-
czenia wspolnego przez matzonkow (tab. 2) [www 4].

Ulga na dziecko, jak i kwota wolna z tytutu opieki i wychowania, sa
uwzgledniane wylacznie, gdy w wyniku analizy dokonanej przez niemiecki
Urzad Skarbowy (Finanzamt) ww. ulgi beda korzystniejsze niz kwota Kinder-
geld (zasitku rodzinnego) wyptaconego w biezagcym roku podatkowym,
tj. oszczednos¢ podatkowa jest wicksza niz kwota zasitku [www 3].

Urzednik niemieckiego ,.Finanzamt” przeprowadza tzw. test wydajnos$ci
,Giinstigerpriifung”, w wyniku ktorego okresla, co dla podatnika jest
korzystniejsze — zasitek rodzinny czy ulga na dziecko. Test wykonywany jest
w trakcie rozliczania przez organ podatkowy rocznego zeznania podatkowego.

Istnieje roznica pomigdzy zasitkiem rodzinnym Kindergeld a ulga na dziec-
ko Kinderfreibetrag. Kindergeld nie wptywa na wysokos$¢ podatku, nie podlega
opodatkowaniu i nie stanowi przedmiotu opodatkowania. Kindergeld jest zasit-
kiem rodzinnym wptacanym z funduszu rodzinnego budzetu panstwa Familien-
kasse co miesigc, a jego wysoko$¢ uzalezniona jest od ilosci posiadanych dzieci.
Nalezy przy tym nadmieni¢, iz §wiadczenie to przystuguje osobom, ktorzy prze-
bywajg i legalnie pracuja w Niemczech, czyli rowniez obcokrajowcom. Kinder-
freibetrag to z kolei podatkowa ulga na dzieci zmniejszajaca podstawe opodat-
kowania. Preferencja ta powstaje w miesigcu urodzenia si¢ dziecka i obowigzuje
do momentu istnienia prawa do §wiadczen opisanego w powyzszej czesci arty-
kutu. Urzad Skarbowy Finanzamt zwraca kwote¢ Kinderfreibetrag w zeznaniu
rocznym. Nalezy przy tym nadmienié, iz podatnik nie moze skorzysta¢ z oby-
dwu form jednoczesnie [www 5].
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Tabela 1. Dochody podatkowe z podatkéw posrednich i bezposrednich w Niemczech w latach
2010, 2015, 2016 oraz prognoza na lata 2017-2020

2010 530 587
2015 673 261
2016 695 541
2017 724532
2018 751782
2019 779 001
2020 806 693

Zr6dlo: opracowanie wiasne na podstawie Datensammlung zur Steuerpolitik 2016-2017.

Tabela 2. Podatkowe preferencje prorodzinne i zasitki rodzinne w Niemczech w latach 2010-2016

2010 |2184/4368| 1320/2640 184 2208 190 2280 215 2580
2011 |2184/4368| 1320/2640 184 2208 190 2280 215 2580
2012 |2184/4368| 1320/2640 184 2208 190 2280 215 2580
2013 |2184/4368| 1320/2640 184 2208 190 2280 215 2580
2014 |2184/4368| 1320/2640 184 2208 190 2280 215 2580
2015 |2256/4512| 1320/2640 188 2256 194 2328 219 2628
2016 |2304/4608| 1320/2640 190 2280 196 2352 221 2652

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych Finanzamt Augsburg Land Einkommen-
steuer Gesetz (EStG), §32 Kinder, Freibetrage fiir Kinder, Kindergeld oraz Datensammlung zur
Steuerpolitik 2016-2017.

Z przegladu danych zawartych w tabeli 1 wynika, ze roczne przychody
z podatkow w RFN wyniosty w 2015 roku prawie 675 mld EUR, z kolei szacun-
kowy przychod z podatkéw w roku 2020 powinien przekroczy¢ 800 mld EUR
(zwiekszenie o 125 mld EUR).
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Analizujac warto$ci zawarte w tab. 2 stwierdza si¢, ze podatkowe preferen-
cje prorodzinne w kategorii ulgi na dziecko z roku na rok ulegaja zwickszeniu,
w odréznieniu do ulgi z tytulu opieki i wychowania, ktora od ponad trzech lat
pozostaje na statym poziomie.

Analizujac kwoty wyptacanych zasitkow rodzinnych (tab. 2) niezaleznie od
kategorii czy to zasitku na pierwsze i drugie dziecko, czy trzecie i czwarte, moz-
na zauwazy¢, ze od roku 2010 do roku 2014 kwoty te nie ulegaly w ogole zmia-
nie. Modyfikacja kwoty nastapita dopiero w roku 2015. Wysokos$¢ zasitku
w tym roku wzrosta o 4 EUR w stosunku do lat 2010-2014.

2. ZASIEKI RODZINNE, ULGI | PREFERENCJE PODATKOWE JAKO CZYNNIKI
WPLYWAJACE NA WYDAJNOSC FISKALNA BUDZETU PANSTWA

Na poczatku publikacji poddano pod analizg kwesti¢ ustalenia wptywu zasitkow
rodzinnych oraz prorodzinnych preferencji podatkowych na budzet panstwa oraz
sytuacje gospodarstw domowych. Czy wybrane preferencje maja zasadniczy
wplyw na budzet panstwa w RFN? Aby odpowiedzie¢ na postawione pytanie
nalezy zbada¢, ile kosztujg niemieckie panstwo wyzej wymienione zasitki ro-
dzinne oraz preferencje podatkowe w postaci podatkowych ulg prorodzinnych.

Rzad Federalny Niemiec oraz Federalne Ministerstwo Finanséw obliczaja,
jaka jest warto$¢ wszystkich ulg, swiadczen, dotacji, subwencji udzielonych
obywatelom oraz przedstawiajg wyniki swych analiz w rocznych raportach.
Dzigki raportom mozna okresli¢ jaka jest warto$§¢ przychodow budzetowych,
jaki udziat w przychodach rzadu federalnego stanowia wplywy z podatku do-
chodowego. Sprawozdania te wyltaniajg rowniez kwoty wydatkow budzetowych
przeznaczonych na wsparcie rodzin oraz pomoc socjalng.

Przyktadowo w roku 2014 w krajach Unii Europejskiej odliczenia od do-
chodu na kazde dziecko z tytulu skorzystania z ulgi prorodzinnej wyniosty od
1510 EUR w Belgii do 7 008 EUR w Niemczech. Z kolei odliczenia od samego
podatku, na jedno dziecko w rodzinie w tym okresie ksztaltowaly si¢ od
265 EUR w Polsce do nawet 1200 EUR we Wtoszech. Nadmieni¢ przy tym
nalezy, iz w krajach europejskich istniejg roOwniez inne ulgi majace charakter
prorodzinny. Przyktadowo we Francji wskaza¢ mozna ulge podatkowa na cele
edukacyjne oraz podobnie jak w Niemczech ulge z tytutu opieki nad dzieckiem
[Wyszykowski i Kasprzak 2016: 29].

Analizujac kraje europejskie w kategorii wsparcia finansowego dla obywa-
teli, czotowke zajmuja Luksemburg oraz Francja, przeznaczajace rocznie na
rodzing odpowiednio 7 304 EUR i 6 772 EUR, a takze Niemcy i Austria. Kata-
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log krajow europejskich zamyka Rumunia, Litwa, Grecja i Bulgaria przeznacza-
jace dla rodzin pomoc finansowg zaledwie w wysokosci 500 EUR [www 6].

W Kkategorii bezposredniej pomocy panstw UE w dziedzinie ulg na dzieci
i $wiadczen rodzinnych $rednia ksztattuje si¢ na poziomie 2 246 EUR. Kwota ta
zostala jednak znieksztatcona przez wymieniony wyzej Luksemburg i Francje,
a takze przez Niemcy i Austri¢, gdyz w rzeczywistosci ponad 60% panstw UE
nie osiaga tej wartosci [www 6].

Porownujac kraje europejskie pod wzgledem polityki prorodzinnej, nie po-
winno si¢ sugerowaé¢ wylacznie wsparciem oferowanym w postaci ulg proro-
dzinnych czy zasitkow na dzieci. W wielu panstwach brak mozliwo$ci skorzy-
stania z ww. $wiadczen, kompensowany jest przykltadowo mozliwoscia wspol-
nego rozliczenia z malzonkiem, korzystania z bezptatnych przedszkoli, ksigzek
(Finlandia, Szwecja) [www 6].

Szczegotowe zestawienie wydatkow zwigzanych z systemem $wiadczen ro-
dzinnych w RFN w latach 2010-2016 przedstawia tab. 3.

Tabela 3. Wydatki $wiadczen rodzinnych w latach 2010-2016 — $wiadczenia dla dzieci
(Kinderfreibetrag) oraz zasitek rodzinny (Kindergeld) [w min EUR]

Kindergeld 38820 38450| 38540| 38410 38510| 39380| 40210| 272320

Kinderfreie-
betrag
Razem 41020| 40770 40970| 40920| 41130| 42460| 43430| 290700
W tym:
Zwolnienia
dot. docho-
dow ponizej
$redniej
krajowej
(minimum
egzystencji)
W tym:
Dofinanso- 19160| 18370 17900| 17490| 17210| 18110| 18300| 126 540
wania

2200 2320 2430 2510 2620 3080 3220 18380

21860 22400 23070| 23430| 23920| 24350 25130 164160

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie Bundesfinanzministerium — Datensammlung zur
Steuerpolitik, Ausgabe 2015, 2016-2017. Daten zum Familienleistungsausgleich.

Analizujac dane ujete w tab. 3 wynika, ze najwickszy wydatek panstwa na
pokrycie $wiadczen rodzinnych w RFN stanowi zasitek rodzinny — Kindergeld.
W latach 2010-2016 kosztowat panstwo prawie 272 500 min EUR (tab. 3). Po-
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rownujac dane statystyczne odnotowujemy mniejsze wptywy z podatku docho-
dowego na skutek skorzystania przez podatnikoéw z ulgi na dzieci. Kinderfreibe-
trag kosztowat niemieckie panstwo prawie 18 400 min EUR, tj. 16-krotnie mniej
niz Kindergeld (tab. 3). Z analizy powyzszych danych wynika, ze w efekcie
zwickszenia miesi¢cznej kwoty Kindergeld, w 2015 roku wydatki w ciagu roku
zwickszyty si¢ 0 870 mln EUR w stosunku do roku 2014 (tab. 3). Nalezy przy
tym nadmienié, iz w zwigzku ze zwigkszeniem w 2016 roku kwot zasitku ro-
dzinnego o 2,00 EUR na kazde dziecko wydatki budzetowe zwigkszyly si¢
0 830 mIn EUR w poréwnaniu do roku 2015 oraz o 1 700 min EUR w stosunku
do roku 2014.

Tabela 4. Wydatki zasitku rodzinnego (Kindergeld) na pierwsze i kolejne dzieci
w latach 2010-2015 [w min EUR]

Rok

ina 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
Pierwsze dziecko | 10563| 10476| 10494| 10454] 10500| 10497| 10606
Drugie dziecko 5158| 5108| 5126 5109 5113| 5119| 5172
Trzecie dziecko 1300| 1287| 1294] 1202 1288| 1297| 1311
Czwarte i kolejne 443 427 426 427 424 430 435
dziecko

Razem 17464 17298 17340 17282| 17325 17343| 17524

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie Bundesfinanzministerium — Datensammlung zur
Steuerpolitik, Ausgabe 2015, 2016-2017, Daten zum Familienleistungsausgleich.

Po przeprowadzeniu analizy kosztow zasitku rodzinnego, jakie ponosi nie-
mieckie panstwo wedtug kryteriow podziatu na pierwsze i kolejne dzieci wynika,
ze najwigcej naktadow pienigznych zostato przeznaczonych na wsparcie rodzin
Z jednym dzieckiem. Wydatki te utrzymuja si¢ na podobnym poziomie od pigciu
lat i kosztujg rzad ponad 10 000 min EUR rocznie. Z obserwacji danych wynika,
ze z zasitku rodzinnego korzystna najmniej rodzin wielodzietnych i cena jaka po-
nosi panstwo na ten cel oscyluje w kwocie ok. 400 min EUR rocznie (tab. 4).

W roku obrotowym 2016 przychody rzadu federalnego Niemiec wyniosty
ponad 316 mld EUR i byty wyzsze o 5,8 mld EUR, tj. 1,9% w stosunku do roku
2015 (tab. 5). W okresie tym wydatki na Kinderfreibetrag kosztowaly niemiec-
kie panstwo prawie 40 mld EUR, a wydatki na zasitek rodzinny Kindergeld
3mld EUR (tab. 3). W ogélnej kwocie przychodéw budzetowych wplywy
z podatku dochodowego wyniosty w 2016 roku prawie 22,9 mld EUR, co ozna-
cza, ze pokrywaja zaledwie polowe wydatkow zwigzanych z ulgg prorodzinng
Kinderfreibetrag. Przychody podatkowe ogdtem zasility budzet panstwa w po-
przednim roku o kwote 289 mld EUR, z czego wplywy z podatku dochodowego
stanowily niecate 9 % tej kwoty.
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Tabela 5. Przychody rzadu federalnego Niemiec w latach 2015-2016

Laczne przycho- | 311 055 316 829 310515 5774 19
dy budzetowe
W tym:

przychody po- 281 706 288991 288083 7285 2,6
datkowe

W przychodach 20 647 22879 21144 2232 10,8
podatkowych
przychody

z podatku
dochodowego

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie Monatsbericht des BMF.

Z analizy powyzszych danych wywnioskowa¢ mozna, ze ulgi prorodzinne
(tj. Kinderfreibetrag) oraz zasitki rodzinne (tj. Kindergeld) wywieraja znaczny
wplyw na wydajnos¢ fiskalna panstwa. Nadmieni¢ przy tym nalezy, ze $wiad-
czenia te nie pokrywaja w pelni wptywow z podatku dochodowego, w ramach
ktorego sa rozliczane. Z kolei biorac pod uwagg przychody podatkowe ogdtem,
koszty zwiagzane z polityka prorodzinng stanowig 14% tych przychodow.

PODSUMOWANIE

Z interpretacji zebranego materialu mozna wywnioskowa¢, ze niemiecki rzad
posiada bardzo dobrze rozwinigty system pomocy panstwa we wspieraniu ro-
dzin. Korzystne ulgi podatkowe oraz zasitki rodzinne i inne $wiadczenia pomo-
cowe, to narzedzia stosowane przez niemiecki rzad m.in. w celach prodemogra-
ficznych. Na podstawie analizy literatury oraz analizy zmiennych statystycznych
mozna wywnioskowaé, ze podatkowe preferencje prorodzinne i $wiadczenia
rodzinne odnosza znaczny wplyw i rzutuja na budzet panstwa. Wymienione
w publikacji w kategorii wsparcia finansowego kraje cztonkowskie UE, plasuja
Niemcy w czotdowce panstw oferujacych rodzinom wsparcie finansowe. W po-
wyzszej publikacji nadmieniono, iz jedna z form wsparcia w postaci zasitku
rodzinnego Kindergeld jest $wiadczeniem przystugujacym osobom pracujacym
legalnie i przebywajacym na terenie Niemiec. W zwigzku z powyzszym osoby te
moga ubiegac si¢ o ww. $wiadczenie w kwotach przystugujacych Niemcom.
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FAMILY-FRIENDLY TAX PREFERENCES AND CHILD BENEFITS IN THE FEDERAL
REPUBLIC OF GERMANY

Abstract

In contemporary economies an important part in tax revenue system is frequently played by
preferences associated with expending a gained income. Particularly essential in this matter are
exemptions and tax advantages which cause tax base reduction or tax payable reduction.
The most common among tax preferences is dependency exemption for those who have or raise
child/children. Tax deductions have got a positive impact on household budget as they reduce tax
payable and are an additional household financial source.

In this paper we aim at analysing family-friendly tax deductions and preferences as well as family
allowance in the Federal Republic of Germany and determining their influence on state budget.

Keywords: family-friendly preferences, tax deductions, family allowance, state budget.
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USTALANIE MOMENTU POWSTANIA PRZYCHODU
OD ZALICZKI JAKO NARZEDZIE STRATEGII
PODATKOWEJ PRZEDSIEBIORSTW

Magdalena Jarczok-Guzy
Woydziat Finanséw i Ubezpieczen
Uniwersytet Ekonomiczny w Katowicach

Streszczenie

Niniejszy artykut przedstawia wptyw stosowania zasad ogdlnych oraz nowych regulacji prawnych
dotyczacych ustalania momentu powstania przychodu podatkowego od otrzymanych zaliczek
w podatku dochodowym od o0séb prawnych oraz oséb fizycznych na ptynnosé przedsiebiorstwa.
Uproszczenie w przepisach obowigzujacych od poczgtku 2015 roku uprawnia podatnikéw stosu-
jacych kasy rejestrujgce do utozsamiania momentu ewidencjonowania zaliczki z momentem
powstania przychodu. Na przyktadzie liczbowym zilustrowano wptyw opisanych regulacji na
ksztattowanie momentu obowigzku podatkowego w podatku dochodowym oraz wykazano, iz
wybér sposobu ustalania tego momentu dla otrzymanych zaliczek od oséb fizycznych moze sta-
nowic¢ narzedzie strategii podatkowej przedsiebiorstwa.

Stowa kluczowe: zaliczka, przychdd podatkowy, obowigzek podatkowy.

JEL Class: H24, H25.
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WPROWADZENIE

Niniejsze opracowanie ma na celu ukazanie wplywu wykorzystania zasad ogol-
nych oraz zmienionych przepisow podatkowych na ksztaltowanie momentu
powstania obowigzku podatkowego w podatku dochodowym przedsigbiorstw,
ktére ewidencjonujg otrzymane zaliczki od oséb fizycznych nieprowadzacych
dziatalnosci gospodarczej na kasach rejestrujacych. Obowigzujace przepisy
prawne od poczatku 2015 roku umozliwily podatnikom dokonanie wyboru spo-
sobu ustalania momentu powstania przychodu podatkowego od zaliczek ujetych
na kasie fiskalnej. Ponizej opisano zasady ogoélne oraz nowe regulacje, a takze
przedstawiono skutki ekonomiczne zastosowania obu wariantow ustalania mo-
mentu obowigzku podatkowego. W artykule podjeto probe oceny nowych prze-
pisOw w poréwnaniu z obowigzujacymi zasadami ogdélnymi. Jako hipoteze ni-
niejszego opracowania przyjmuje si¢, ze wybor sposobu ustalania momentu
obowiazku podatkowego od wplaconych zaliczek moze stanowi¢ narzedzie stra-
tegii podatkowej przedsiebiorstwa.

W artykule wykorzystano metod¢ analizy regulacji prawnych oraz symula-
cje skutkéw ekonomicznych na podstawie danych liczbowych pozyskanych
Z istniejacego przedsigbiorstwa.

1. STRATEGIA PODATKOWA PRZEDSIEBIORSTWA

Podatek jest publicznoprawnym, nieodptatnym, przymusowym oraz bezzwrot-
nym $wiadczeniem pieni¢znym na rzecz Skarbu Panstwa, wojewddztwa, powia-
tu lub gminy, wynikajacym z ustawy podatkowej. Zobowigzaniem podatkowym
jest wynikajace z obowiazku podatkowego zobowigzanie podatnika do zaptace-
nia na rzecz Skarbu Panstwa, wojewddztwa, powiatu albo gminy podatku
W wysokos$ci, w terminie oraz w miejscu okreslonych w przepisach prawa po-
datkowego [Ustawa Ordynacja Podatkowa: art. 5 i 6]. Zgodnie z art. 84 Konsty-
tucji, kazdy jest obowigzany do ponoszenia ci¢zarow i $wiadczen publicznych,
w tym podatkow okreslonych w ustawie. Okreslenie istotnych elementow sto-
sunku daninowego powinno byé¢, zgodnie z art. 217 Konstytucji, dokonane
w ustawie tak, aby jednostka mogla przewidywaé¢ daninowe konsekwencje swo-
ich dziatan. Z zasad podatkowych nie wynika, ze podatnik ma w kazdym przy-
padku ponosi¢ obcigzenie podatkowe w maksymalnej mozliwej wysokosci.
Przepisy prawa nie zabraniaja mu wyboru takiego rozwigzania, zgodnego
z prawem i rzeczywisto$cia, ktore byloby dla niego — przy podejmowaniu decy-
zji gospodarczych — bardziej korzystne na gruncie prawa podatkowego [Wrze-
sinska-Nowacka 2013: 157, 158]. W tym celu konstruuje si¢ strategi¢ podatkowa.
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Strategia podatkowa to zespodt legalnych, dlugofalowych dziatan, metod
i srodkow, takich jak: wybor formy prawnej dziatalnos$ci gospodarczej, wybor
formy opodatkowania i wykorzystywanie luk tkwiacych w uregulowaniach
prawnych odnoszacych si¢ do poszczegdlnych podatkow [Makuch 2011: 48].
Tworzenie strategii podatkowej przedsicbiorstwa polega na celowym i $wiado-
mym dziataniu przedsigbiorcy, zmierzajagcym do [Ciupek i Famulska 2013: 54]:

— optymalizacji obcigzenia podatkowego,

— opoézniania terminu wymagalno$ci zobowiagzan podatkowych,

— ograniczania ryzyka podatkowego podejmowanych decyzji.

Do instrumentéw podatkowych pozwalajacych na osiagnigcie celow strate-
gii podatkowej nalezy zaliczy¢ dwa ich rodzaje, a mianowicie [Ciupek i Famul-
ska 2013: 54]:

— instrumenty celowo ustanowione przez ustawodawce, ktory pozostawit
podatnikowi wybor (catkowity lub warunkowany) co do ich stosowania,

— instrumenty, ktore nie zostaly okreSlone przez ustawodawce, a ktorych
istnienie w praktyce jest wynikiem niedoskonatosci prawa podatkowego wobec
ztozonosci zjawisk gospodarczych.

Strategie podatkowa przedsiebiorstwa moga realizowaé zardwno w krotkim,
jak 1 dlugim okresie. W ponizszym studium przypadku wykorzystano przepisy
omoéwione w artykule oraz poddano analizie ich przydatno$¢ jako narzgdzia
strategii krotkoterminowej w obrebie podatku dochodowego. Podatek dochodo-
wy zasadniczo jest obliczany od dochodu, tj. réznicy miedzy przychodami
a kosztami ich uzyskania, ale obowigzuje tu, poza drobnymi wyjatkami, metoda
memoriatowa. Oznacza to, ze podatek nalezy obliczy¢ i zaptaci¢ od wielkosci,
ktora nie zostala jeszcze zmaterializowana w postaci srodkow pieni¢znych, ktore
mozna spozytkowaé na zaptate podatku. Podatki nie sa wigc neutralne dla ptyn-
nosci finansowej [Kluzek 2014: 267]. Strategia podatkowa przedsigbiorstwa
bedzie miata na celu opdznianie termindéw wymagalnosci zobowigzania podat-
kowego, tak by nie naruszy¢ ptynnosci przedsigbiorstwa. Jednym z narzedzi
umozliwiajacych sterowanie momentem powstania zobowiazania beda przywo-
tane w rozdziale drugim i trzecim przepisy podatkowe.

Kategoria przychodow podatkowych oméwiona zostanie w drugim rozdzia-
le. Koszty uzyskania przychodow to wszelkie bezposrednie i posrednie koszty
poniesione w celu uzyskania przychodéw, w tym koszty 0golne funkcjonowania
podatnika [Owsiak 2005: 493]. Kosztami uzyskania przychodow sg takze koszty
poniesione w celu zachowania lub zabezpieczenia zrédta przychodow z pewny-
mi wyjatkami wyszczegdlnionymi w ustawach o poszczegdlnych podatkach
dochodowych [Ustawa o podatku dochodowym od osob prawnych: art. 15
ust. 1].
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2. ZALICZKA A PRZYCHOD PODATKOWY

Dla uporzadkowania tresci nalezy zdefiniowa¢ podstawowe kategorie, ktore
beda przedmiotem analizy — przychdd oraz zaliczka. Zgodnie z ustawa o podat-
ku dochodowym od osob fizycznych, za przychod z dziatalnosci gospodarczej
uwaza si¢ kwoty nalezne, cho¢by nie zostaty faktycznie otrzymane, po wytacze-
niu warto$ci towaréw, udzielonych bonifikat zwroconych i skont. U podatnikow
dokonujacych sprzedazy towarow i ustug opodatkowanych podatkiem od towa-
row 1 ustug, za przychdd z tej sprzedazy uwaza si¢ przychod pomniejszony
0 nalezny podatek od towaréw i ustug [Ustawa o podatku dochodowym od os6b
fizycznych: art. 14 ust. 1]. Wedtug ustawy o podatku dochodowym od o0sob
prawnych, za przychody zwigzane z dzialalno$cia gospodarcza i z dziatami spe-
cjalnymi produkcji rolnej — osiggniete w roku podatkowym — uwaza si¢ takze
nalezne przychody, cho¢by nie zostaly jeszcze faktycznie otrzymane, po wyla-
czeniu warto$ci zwroconych towarow, udzielonych bonifikat i skont [Ustawa
0 podatku dochodowym od oséb prawnych: art. 12 ust. 3].

Ustawa o podatku dochodowym od o0séb prawnych nie zawiera definicji
przychodu, ale okresla przyktadowy katalog przysporzen stanowigcych przy-
chod. W orzecznictwie i pismiennictwie przyjmuje si¢, ze przychodem jest kaz-
de przysporzenie majatkowe o charakterze trwatym i bezzwrotnym. Przychoda-
mi sg m.in. [Ministerstwo Finanséw, www.finanse.mf.gov.pl]:

— otrzymane pienigdze, wartosci pieni¢zne, w tym rowniez rdznice kursowe,

— warto$¢ otrzymanych rzeczy lub praw, a takze warto$¢ innych swiadczen
w naturze, w tym warto$¢ rzeczy 1 praw otrzymanych nieodptatnie lub czegscio-
wo odptatnie,

— warto$¢ umorzonych lub przedawnionych zobowigzan,

— warto$¢ zwroconych wierzytelno$ci, ktére uprzednio zostaty odpisane ja-
ko niesciggalne lub umorzone i zaliczone do kosztéw uzyskania przychodow,

— kwota podatku od towaréw i ustug w przypadkach okre§lonych w ustawie.

Katalog przychodow przewidziany w ustawie o podatku dochodowym od
0s6b prawnych nie ma charakteru wyczerpujacego — zatem, co do zasady, kazde
przysporzenie bedzie stanowito przychod.

Zgodnie z ogodlna zasada wyrazong w art. 14 ust. 1c ustawy o podatku do-
chodowym od os6b fizycznych oraz art. 12 ust. 3a ustawy o podatku dochodo-
wym od 0sob prawnych, za dat¢ powstania przychodu z pozarolniczej dziatalno-
$ci gospodarczej uwaza si¢ dzien wydania rzeczy, zbycia prawa majatkowego
lub wykonania ustugi, albo czeSciowego wykonania ustugi, nie pdzniej jednak
niz dzien wystawienia faktury albo uregulowania naleznosci. Zdarzenie, ktore
wystapi najwczesniej wyznacza dat¢ powstania przychodu w podatku dochodo-
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wym [Ustawa o podatku dochodowym od 0s6b prawnych: art. 12 ust. 3a; Usta-
wa 0 podatku dochodowym od os6b fizycznych: art. 14 ust. 1c].

Zgodnie z art. 14 ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
do przychod6éw nie zalicza si¢ pobranych wptat lub zarachowanych naleznosci
na poczet dostaw towardw 1 ustug, ktore zostang wykonane w nastgpnych okre-
sach sprawozdawczych, a takze otrzymanych lub zwrdconych pozyczek (kredy-
tow), w tym réwniez uregulowanych w naturze, z wyjatkiem skapitalizowanych
odsetek od tych pozyczek. Jednoznacznie z tego zapisu wynika, iz otrzymane
zaliczki (pobrane wplaty na poczet przysztych dostaw) nie stanowig przychodu
podatkowego w momencie ich otrzymania. Otrzymanie zaliczki przez podatnika
VAT czynnego budzi jednak obowiazek podatkowy w aspekcie podatku od
towarow 1 uslug. W przypadku otrzymania przez podatnika catosci lub czgsci
zaptaty przed dokonaniem sprzedazy (dostaw i ustug) [Zubrzycki 2016: 309]:

a) od innych podatnikow, podatnikow podatku od warto$ci dodanej lub
podatku o podobnym charakterze oraz od 0oséb prawnych niebedacych podat-
nikami — w przypadku sprzedazy,

b) od innych niz ww. podmioty — w przypadku sprzedazy wysytkowej,

podatnik ten jest obowigzany wystawi¢ fakture dokumentujgca otrzymanie
takiej ptatnosci.

Podatnik nie wystawia faktury zaliczkowej w przypadku otrzymania catosci

lub czesci zaptaty przed dokonaniem sprzedazy:

— od nabywcy bedacego osobg fizyczng nieprowadzacg dziatalnosci gospo-
darczej (mimo, ze z tego tytutu powstaje obowigzek podatkowy na pod-
stawie art. 19a ust. 8 ustawy 0 VAT),

— na poczet WDT?, gdyz tego rodzaju zaptata — od 1 stycznia 2013 r. — nie
powoduje powstania obowigzku podatkowego,

— na poczet czynnosci, dla ktorych obowiagzek podatkowy powstaje zgodnie
z art. 19a ust. 5 pkt 3 ustawy, czyli z momentem wystawienia faktury,
tzn.:

o dostaw energii elektrycznej, cieplnej lub chtodniczej oraz gazu prze-
wodowego,

o $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych i radiokomunikacyjnych,
najmu, dzierzawy, leasingu, ochrony osob oraz ustug ochrony, dozoru
I przechowywania mienia, stalej obstugi prawnej i biurowe;j, dystrybu-
cji energii elektrycznej, cieplnej lub chtodniczej oraz gazu przewodo-
wego [Zubrzycki 2016: 312].

W niniejszym opracowaniu analizie zostanie poddane otrzymanie zaliczki
od nabywcy bedacego osoba fizyczng nieprowadzaca dziatalnosci gospodarcze;.
Jak wspomniano wyzej, otrzymanie zaliczki od takiej osoby nie rodzi obowigzku

! Przyp. autora— VAT (Value Added Tax) tutaj rozumiany jako podatek od towarow i ustug.
2 Przyp. autora WDT — wewnatrzwspolnotowa dostawa towarow.
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wystawienia faktury, ale z tego tytutu powstaje obowigzek podatkowy w podat-
ku VAT, co oznacza, ze podatek od towarow i ustug nalezy naliczy¢ oraz od-
prowadzi¢ juz w momencie jej otrzymania. Taka zaliczke nalezy rowniez zaewi-
dencjonowac na kasie rejestrujacej [Rozporzadzenie Ministra Finanséw w spra-
wie kas rejestrujacych: § 3 ust. 2].

Zgodnie z zasada og6lnag zaliczka nie jest przychodem w momencie jej
otrzymania. Jednakze co do zaliczek otrzymywanych od oséb fizycznych ewi-
dencjonowanych na kasie fiskalnej ustawa w 2015 roku umozliwita nowe alter-
natywne rozwigzanie.

3. REGULACJE PRAWNE W USTALANIU MOMENTU POWSTANIA PRZYCHODU

Zgodnie z przepisami obowigzujacymi do 31 grudnia 2014 r., na podstawie
art. 14 ust. 3 ustawy o podatku dochodowego od o0sob fizycznych oraz art. 12
ust. 4 ustawy o podatku dochodowego od 0sob prawnych, przychodéw z dziatal-
nos$ci gospodarczej nie stanowity pobrane wptaty lub zarachowane naleznosci na
poczet dostaw towarow i ustug, ktore zostang wykonane w nastepnych okresach
sprawozdawczych. Z kolei na potrzeby podatku od towardéw i ustug, co do zasa-
dy, otrzymana zaliczka podlegata i nadal podlega opodatkowaniu w dacie jej
otrzymania. W poprzednim stanie prawnym w wyniku tych uregulowan najcze-
$ciej na przetomie miesigca podatnik zobowigzany byt odrebnie rozlicza¢ obrot
kasowy dla celéw podatku od towarow i ustug oraz podatku dochodowego [Cie-
$la 2015: 1]. Sklonito to ustawodawce do skonstruowania koncepcji ulatwiajacej
podatnikom prowadzenie ewidencji sprzedazy oraz identyfikowanie momentu
powstania obowigzku podatkowego dla celéw podatku od towarow i ustug oraz
podatku dochodowego. Poniewaz momenty te zasadniczo roznity si¢ od siebie
postanowiono rozwigza¢ ta kwestie i wprowadzono wariant uproszczony,
z ktérego podatnik moze skorzystac.

Nowy wariant przewiduje, iz w przypadku pobrania wptat na poczet dostaw
towarow 1 ustug, ktore zostang wykonane w nastepnych okresach sprawozdaw-
czych, podlegajacych zarejestrowaniu przy zastosowaniu kasy rejestrujacej, za
date powstania przychodu uznaje si¢ dzien pobrania wptaty. To uproszczenie nie
przystuguje z urzedu. Nalezy w terminie do dnia 20 stycznia roku podatkowego
zawiadomi¢ wlasciwego naczelnika urzedu skarbowego o wyborze tego sposobu
ustalania daty powstania przychodu, a w przypadku podatnikéw rozpoczynaja-
cych ewidencjonowanie obrotow przy zastosowaniu kasy rejestrujgcej — w ter-
minie do 20 dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym rozpoczgto
ewidencjonowanie obrotow przy zastosowaniu kasy rejestrujacej [Ustawa
0 podatku dochodowym od 0s6b fizycznych: art. 14 ust. 1j; Ustawa o podatku
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dochodowym od 0sob prawnych: art. 12 ust. 3g]. Zastosowanie Ww. przepisow
obu ustaw o podatku dochodowym skutkuje dla podatnika prawem wyboru po-
miedzy zasadg ogdlng uznawania zaliczki za przychod podatkowy w momencie
wydania rzeczy, a ,,procedura uproszczong” polegajacg na zréwnaniu momentu
zaewidencjonowania zaliczki na kasie fiskalnej z momentem powstania przy-
chodu podatkowego. Zaewidencjonowanie pobranych wptat na poczet przy-
sztych dostaw jest bowiem obowigzkiem wynikajacym z ustawy o podatku od
towardw i1 uslug. Uproszczenie dajace podatnikowi zespolenie momentu po-
wstania obowiagzku podatkowego w obu podatkach niesie ze sobg konsekwencje
ekonomiczne, ktore beda przedmiotem rozwazan w dalszej czesci pracy.

Wybdr sposobu ustalania daty powstania przychodu, dotyczy rowniez lat
nastepnych, chyba ze podatnik w terminie do dnia 20 stycznia roku podatkowe-
go nastepujacego po roku podatkowym, w ktorym korzystat z tego sposobu usta-
lania daty powstania przychodu, zawiadomi wlasciwego naczelnika urzedu skar-
bowego o rezygnacji z niego. W przypadku prowadzenia pozarolniczej dziatal-
nosci gospodarczej w formie spotki niebedacej osobg prawna obowiazek zawia-
domienia dotyczy wszystkich wspdlnikow [Ustawa o ulatwieniu wykonywania
dziatalno$ci gospodarczej: art. 4 pkt 2].

4. STUDIUM PRZYPADKU

Nowe przepisy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych oraz 0séb prawnych
w jasny sposob okreslity moment powstania obowigzku podatkowego dla zali-
czek otrzymywanych przez osoby fizyczne nieprowadzace dziatalnosci gospo-
darczej. Kwestia podatku od towardéw i ustug pozostata niezmienna — podatek
VAT nalezy naliczy¢ zgodnie z zasada og6lng w momencie otrzymania wptaty.
Zaliczki wymagajace zaewidencjonowania na kasie fiskalnej powinny zostac
zarejestrowane. Natomiast co do momentu powstania przychodu dla takiej za-
liczki ustawa jeszcze do konca 2014 roku wymagata od podatnikéw prowadze-
nia odrgbnej ewidencji zaliczek, ktore przychodami stawaty si¢ dopiero z dniem
wykonania ustugi lub wydania rzeczy. Od poczatku 2015 roku zaliczka zaewi-
dencjonowana na kasie fiskalnej moze by¢ uznawana za przychod podatkowy
juz w momencie jej otrzymania. Ponizej zostanie przedstawiony przyktad zali-
czek otrzymanych przez istniejagce przedsigbiorstwo swiadczace ushugi budow-
lane na rzecz osob fizycznych nieprowadzacych dziatalnosci gospodarczej.
Przedsigbiorstwo stosuje zasad¢ ogolng ustalania momentu powstania przychodu
podatkowego dla zaliczek. Podmiot jest spotka z ograniczong odpowiedzialno-
$cig oraz placi zaliczki miesieczne na podatek dochodowy od oséb prawnych.
Dla tych danych zostanie rowniez przeprowadzona symulacja skutkow ekono-
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micznych zastosowania uproszczenia wynikajacego z przepisow obowigzuja-
cych od 2015 roku.

Przedsigbiorstwo ,,ABC” otrzymato zaliczke od osoby fizycznej nieprowa-
dzacej dziatalnosci gospodarczej w dniu 14 stycznia 2016. Zaliczke zaewiden-
cjonowano na kasie fiskalnej w styczniu. Wykonanie ustugi nastgpito dopiero w
lutym 2016. Przedsigbiorstwo stosuje zasade ogo6lng identyfikowania momentu
powstania przychodu podatkowego. Zgodnie z tym zatozeniem przychod po-
wstanie dopiero w lutym. Zatem wyodrebnione zostang tutaj dwa momenty po-
wstania obowigzku podatkowego.

Zakladajac, iz przedsigbiorstwo zgtosito do urzedu skarbowego zawiado-
mienie o korzystaniu z uproszczonej procedury ustalania momentu powstania
przychodu od zaliczek, podatnik optacitby podatek dochodowy od tej transakcji
juz w styczniu 2016. Zatem w tym przypadku od otrzymanej zaliczki w tym
samym miesigcu optacony zostalby zarowno podatek dochodowy, jak i podatek
od towarow i ustug. W tabeli 1 przedstawiono zestawienie momentow powstania
obowiazku podatkowego dla obu analizowanych wariantow.

Tabela 1.Moment powstania obowigzku podatkowego dla zaliczki otrzymanej w styczniu

Zasady ogolne Styczen | Dzien wykonania ustugi
Procedura uproszczona obowigzujaca od 2015 roku Styczen Dzien pobranla’wplaty
1j. styczen

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie przepisow Ustawy o podatku dochodowym od
0s0b prawnych oraz podatku dochodowym od 0sob fizycznych.

Analizowany przyktad uzupelniono o dane liczbowe, by wykaza¢ ekono-
miczne skutki implementacji nowych przepisow oraz stosowania zasady ogolnej.
Otrzymana w styczniu 2016 roku zaliczka od osoby fizycznej nieprowadzacej
dziatalnosci gospodarczej to kwota 10 000 zt. Stanowi ona kwote brutto. Usluga
budowlana dotyczyta montazu drzwi w lokalu mieszkalnym o powierzchni uzyt-
kowej ponizej 150m’. Do obliczenia podatku od towaréw i ushug zastosowano
stawke 8% [Ustawa o podatku od towarow i ustug: art. 41, ust. 12, pkt 12c].

Kwota netto = 10 000 z1/1,08 = 9 259, 26 zt
Podatek od towarow i ustug =9 259,26 x 8% = 740,74 zt
Kwota brutto zaliczki 10 000 zt.

W styczniu od tej zaliczki przedsigbiorstwo odprowadzilo podatek VAT
w wysokos$ci 740,74 zt. To pierwszy element obcigzenia podatkowego przedsig-
biorstwa. Oczywiscie wykazany w styczniu nalezny podatek VAT do zaplacenia
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przedsicbiorstwo bedzie mogto pomniejszy¢ o przystugujace w tym miesigcu
odliczenie podatku naliczonego z zakupu towaréw zwigzanych z jego dziatalno-
$cig. Warto w tym miejscu przypomnie¢ o zasadzie neutralnosci podatku od
towaréw 1 ushug dla przedsigbiorstw. Neutralno$¢ podatku VAT realizuje si¢
poprzez odliczanie (potracanie) przez przedsigbiorstwa od swego podatku nalez-
nego podatku naliczonego zawartego W cenach nabywanych doébr i ustug
[Famulska 2007: 154]. Oczywiscie rownolegle, oprocz otrzymanej zaliczki
w przedsi¢biorstwie miaty miejsce inne transakcje sprzedazy i zakupu. Przedsie-
biorstwo udostepnito jedynie zbiorcze zestawienie danych. Tabela 2 przedstawia
zestawienie sumaryczne kwot netto zakupéw oraz podatku naliczonego mozli-
wego do odliczenia w styczniu oraz w lutym. Wszystkie wymienione kwoty
zakupow spelniaja warunki uznania ich za koszty uzyskania przychodu
w rozumieniu ustawy o podatku dochodowym. Tabela 3 natomiast przedstawia
zestawienie sprzedazy w styczniu oraz lutym (w styczniu zostala ujgta kwota
zaliczki 10 000 zt).

Tabela 2.Koszty zakupoéw w przedsiebiorstwie ,,ABC”

Styczen 2016 18 124 zt 4168,52 z
Luty 2016 15247 zt 3 506,81 zt

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych przedsiebiorstwa.

Tabela 3.Sprzedaz w przedsigbiorstwie ,,ABC”

Styczen 2016 32155zt 2 572,40 zt
Luty 2016 23 563 zt 1 885,04 zt

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych przedsiebiorstwa.

Ostateczne rozliczenie podatku od towarow i ustug przedsigbiorstwa z urze-
dem skarbowym wyniesie:

Styczen 2016: 2 572.40 — 4 168,52 = 1 596 zt — podatek do zwrotu
Luty 2016: 1 885,04 — 3 506,81 = 1 622 zt — podatek do zwrotu

W obu przypadkach wystapita nadwyzka podatku naliczonego nad naleznym.

W podatku od towaréw i ustug dla obu wariantow obcigzenie bedzie takie
samo. Zmieni si¢ tylko kwota podatku dochodowego do zaptacenia za styczen
2016 oraz luty 2016. Dla obu wariantow wyniki obliczen przedstawiono w tab. 4.
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Tabela 4. Podatek dochodowy w dwéch wariantach ustalania momentu
powstania przychodu od zaliczki

Miesiac Zasady ogélne Procedura uproszczona
Styczen 2016 907 zt 2 666 zt
Luty 2016 3339 zt 1580 zt

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych przedsicbiorstwa.

Wariant I. — zasady ogdlne

Podatek dochodowy za styczen

Przychody po odjeciu zaliczki — koszty = dochod x 19%
22 895,74 -18 124 =4 771,74 =4 772 X 19% = 906,68 zt

Wariant Il. — procedura uproszczona
Podatek dochodowy za styczen

Przychody — koszty = dochdd x 19%
32155-18124 =14 031 x 19% =2 665,89 zt

Wariant I. — zasady ogdlne

Podatek dochodowy za luty

Przychody po dodaniu zaliczki ze stycznia — koszty = dochod x 19%
32 822,26 — 15247 = 17 575,26 = 17 575 x 19% = 3 339, 25 zt

Wariant Il. — procedura uproszczona
Podatek dochodowy za luty

Przychody — koszty = dochdd x 19%
23563 — 15247 =8 316 x 19% =1 580,04 zt

Z powyzszej analizy wynika, iz mozliwo$¢ wyboru pomigdzy zasadami
ustalania momentu powstania przychodu podatkowego w przedsi¢biorstwie ma
wplyw na jego obcigzenia podatkowe w krotkim okresie, a tym samym na plyn-
no$¢. Odroczenie ptatnosci podatku dochodowego do miesigca wykonania ustugi
lub wydania towaru pozwala na obracanie srodkami finansowymi przedsigbior-
stwa przez dodatkowy okres. Obowiazek zaptaty podatku dochodowego od za-
liczki juz w miesigcu jej otrzymania powoduje, ze przed wykonaniem czynnosci
opodatkowanej podmiot zmuszony jest do naliczenia i zaptaty zaliczki na poda-
tek tracagc mozliwo$¢ inwestowania wolnych $rodkéw. Nalezy roéwniez mie¢ na
uwadze fakt, iz cze¢sto od momentu wplaty zaliczki do wykonania zlecenia
uptywa kilka miesigcy. W takiej sytuacji podmiot powinien przeanalizowac,
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ktéry wariant ustalania momentu powstania przychodu podatkowego bedzie
stosowat dla zaliczki od 0sob fizycznych.

Z powyzszej analizy wynika, iZ omOwione prawo wyboru zmniejsza obo-
wigzki formalne podatnikow, ale jednoczes$nie przy$piesza moment powstania
przychodu podatkowego. Zasady ogodlne jawia si¢ tutaj jako element krétkoter-
minowej strategii podatkowej podmiotow gospodarczych. Bedzie to miato duze
znaczenie dla przedsigbiorstw, ktorych nabywcami sa w wigkszosci osoby fi-
zyczne nieprowadzace dziatalnosci gospodarczej.

PODSUMOWANIE

Uproszczenie obowigzujace od 2015 roku implikuje dwojakie skutki. Z jednej
strony jest to odcigzenie podatnikow od prowadzenia podwdjnej ewidencji zali-
czek otrzymanych od o0séb fizycznych nieprowadzacych dziatalnosci gospodar-
czej. Jednakze po dokonaniu analizy okazuje si¢, ze moment podatkowy po-
wstania obowigzku podatkowego w podatku dochodowym w wyniku tej regula-
cji zostat przys$pieszony. Wplywa to wiec z drugiej strony na ptynno$¢ przedsig-
biorstw, ktore optacaja zaliczki na podatek dochodowy miesiecznie. Zasady
ogolne w analizowanym przyktadzie okazaty si¢ korzystniejszym rozwigzaniem
dla przedsigbiorstwa pod wzgledem ptynnosci. Platnos¢ podatku dochodowego
zostata odroczona w czasie, a zaliczka jako przychdd zostata zawieszona w ewi-
dencji do momentu wykonania ustugi. Jedynym obowiagzkiem jest przestrzeganie
terminu wykazania jej jako przychodu wraz z momentem wydania rzeczy lub
wykonania ustugi. Jednoczesnie wykazano stuszno$¢ hipotezy podjetej we wste-
pie opracowania. Wybodr sposobu ustalania momentu powstania obowiazku po-
datkowego od wptaconych zaliczek moze stanowi¢ narzedzie strategii podatko-
wej przedsigbiorstwa.

Dla matych przedsiebiorstw, w ktorych kwoty zaliczek ewidencjonowanych
na kasach rejestrujgcych sa niewielkie to uproszczenie niewatpliwie utatwi rozli-
czanie podatku dochodowego. Jednakze w przypadku wiekszej liczby zaliczek
od 0sob fizycznych nieprowadzacych dziatalnosci wybor jednego sposrod spo-
sobow ustalania momentu powstania przychodu moze mie¢ wazny wpltyw na
pltynnos¢ catego przedsigbiorstwa. Tym samym osiggnigto rowniez cel artykutu,
poniewaz wykazano, iz podatnicy maja wptyw na powstanie momentu obowigz-
ku podatkowego w podatku dochodowym dla zaliczek otrzymanych od osoéb
fizycznych poprzez stosowanie alternatywnych przepisow podatkowych w tym
zakresie.
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SETTING THE MOMENT OF INCOME FROM ADVANCES AS A TOOL FOR TAX
STRATEGY OF ENTERPRISES

Abstract

This article shows the influence of application of general rules and new regulations
on determining the inception of the income tax from received advance payments of corporate
income tax and personal income tax on the liquidity of the company. Simplifying in the rules
obliged since 2015 entitle taxpayers using cash registers to identify the moment of check
in advance with the moment of revenue. The impact of described regulation on the formation of
moment of income tax liability has been illustrated by a numerical example.

Keywords: advance, the tax revenue, tax liability.
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ZJAWISKO PRANIA BRUDNYCH PIENIEDZY
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Streszczenie

W Polsce do przestepstw gospodarczych zalicza sie zjawisko prania brudnych pieniedzy. Proces
ten ma charakter globalny i w celu jego zwalczania stosuje sie regulacje prawne, kodeks karny,
dyrektywy i ustawy. Gtdwnym celem artykutu jest charakterystyka procesu prania brudnych pie-
niedzy, podjecie préby zdefiniowania procesu, ujecia ekonomicznego, rodzajéw i metod prania
brudnych pieniedzy, a takze ocena skali zjawiska oraz jego konsekwencji. Szczegdlnie wazna jest
prezentacja aspektow prawnych procederu prania brudnych pieniedzy. Biorac pod uwage charak-
ter globalny prania brudnych pieniedzy, zjawisko to moze mie¢ niekorzystny wptyw na gospodar-
ke ze wzgledu na obroét pieniedzmi wprowadzonych w sposéb nieprawny. Przyjeto hipoteze, ze
zjawisko prania brudnych pieniedzy negatywnie wptywa na mechanizmy rynkowe, ktérych celem
jest okreslanie parametréw rynkowych. Legalizacja sSrodkéw pienieznych pochodzacych z niele-
galnego zrodta w systemie finansowym jest ryzykownym etapem przestepstwa, petni rowniez
nieodfaczny element zorganizowanej dziatalnosci przestepczej.

W artykule wykorzystano metody badawcze: analiza skali zjawiska procederu prania brudnych
pieniedzy w wybranych krajach Unii Europejskiej, wydanych wyrokéw skazujacych, zawiadomien
o podejrzanych i wstrzymanych transakcjach. Wykonana analiza ma za zadanie pokazaé, jak
zmienia sie intensywnos¢ zjawiska prania brudnych pieniedzy na przestrzeni lat i skutecznosc¢
metod jego zapobiegania, a takze prawidtowosc istniejgcych regulacji prawnych.

Stowa kluczowe: przestepstwo gospodarcze, pranie brudnych pieniedzy, zorganizowane grupy
przestepcze.

JEL Class: G15, G21.
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WPROWADZENIE

W artykule podjeto problematyke zwigzang z przestgpstwem gospodarczym,
jakim jest proceder prania brudnych pieniedzy. Srodki pienigzne pochodzace
Z nielegalnych zrodet sg wprowadzane do obrotu i zostaje im nadane nowe le-
galne zrodto pochodzenia. Celem artykutu jest charakterystyka procesu prania
brudnych pienigdzy, podjecie proby zdefiniowania procesu, w szczegolnosci
prezentacja jego aspektow prawnych, ujecia ekonomicznego, rodzajow i metod
prania brudnych pieni¢dzy, a takze ocena skali zjawiska oraz jego konsekwencji.

Przyjeto hipoteze, ze zjawisko prania brudnych pieniedzy negatywnie
wplywa na mechanizmy rynkowe, ktorych celem jest okreslenie parametrow
rynkowych. Proceder ten wptywa na gospodarke w sposob destabilizujacy.

Konsekwencja destabilizacji sg m.in.: wzrost poziomu korupcji w panstwie,
naruszenie zasad uczciwej konkurencji gospodarczej, zaktocenie systemu finan-
sowego oraz rozw0j przestepczosci zorganizowanej. Pranie brudnych pieniedzy
majac negatywny wplyw na ekonomie panstw swiata hamuje rozw6j gospodarek
panstwowych. Skutkiem tego zjawiska sa coraz silniejsze zorganizowane grupy
przestepcze, a zwalczajac ten proces mozna ograniczy¢ im doptyw srodkow
pienieznych z legalnych zrodet, zmniejszajac ich negatywny wplyw na gospo-
darke panstw.

1. ISTOTA | GENEZA POWSTANIA PROCEDERU PRANIA BRUDNYCH PIENIEDZY

Zgodnie z art. 43 § 1 Ustawy o przeciwdzialaniu wprowadzaniu do obrotu finan-
sowego wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnio-
nych zrodet: ,,Kto srodki platnicze, papiery wartoSciowe lub inne wartosci dewi-
zowe, prawa majatkowe albo mienie ruchome Iub nieruchome, pochodzace
z korzysci zwigzanych z popetnieniem czynu zabronionego, przyjmuje, przeka-
zuje lub wywozi za granice, pomaga do przenoszenia ich wilasnosci lub posiada-
nia albo podejmuje inne czynnosci, ktére moga udaremnic lub znacznie utrudnié
stwierdzenie ich przestgpnego pochodzenia lub miejsca umieszczenia, ich wy-
krycie, zajecie albo orzeczenie przepadku, podlega karze pozbawienia wolno$ci
od 6 miesiecy do lat 8 [Ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu...,
Dz.U. 2000, nr 116, poz. 1216, z p6zn. zm., art. 43 § 1].”

Zjawisko prania brudnych pieni¢dzy polega na ukrywaniu nielegalnych zro-
det srodkéw finansowych 1 nadawaniu im legalnosci, a takze wlaczeniu ich do
legalnego obrotu $rodkéw pienigznych. Zrodlem tych pieniedzy moga by¢
np. nieopodatkowana dzialalno$¢ gospodarcza, papiery wartosciowe, inne in-
strumenty finansowe, warto$ci dewizowe, prawa majatkowego, mienia ruchome,
nieruchomosci majace zwigzek np. z nielegalnym hazardem, handlem narkoty-
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kami, bronig, kradzieza, przestepstwa celne, oszustwa podatkowe [Pranie brud-
nych pieniedzy, dostep: 04.11.2016].

Poczatkiem powstania zjawiska prania brudnych pienigdzy jest okres prohi-
bicji w Stanach Zjednoczonych Ameryki w latach dwudziestych XX wieku.
W tym czasie zaczgly si¢ tworzy¢ przestepcze struktury majace charakter mafij-
ny [Siejczuk: 199-200]. Z nielegalnej sprzedazy, przemytu, produkcji alkoholu,
z prostytucji czy hazardu zorganizowane grupy przestepcze mogty czerpa¢ wy-
sokie zyski, a ich prawdziwe zrodto byto ukryte [Wojcik 2002: 23].

Rozwdj nowych technologii informatycznych, rozbudowa systemu podat-
kowego, istnienie szarej strefy, spowodowaly w Polsce pod koniec lat osiem-
dziesiatych XX wieku rozwoj przestgpstwa prania brudnych pieniedzy
[Chmielniak: 4-5].

2. REGULACJE PRAWNE DOTYCZACE PRANIA BRUDNYCH PIENIEDZY

Przestepstwo gospodarcze jest przestepstwem popetnionym bez uzycia przemo-
cy, a jego gldéwnym celem jest osiagniecie korzysci osobistych, pienieznych. Ten
rodzaj przestgpstwa jest regulowany Kodeksem Karnym [Zottek 2009: 51]. Pro-
blematyka procederu prania brudnych pieniedzy jest poruszana takze
w [Hryniewicka 2014: 319]:

— Ustawie z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu prania pienie-
dzy oraz finansowaniu terroryzmu, Dz.U. 2010, nr 46, poz. 276, art. 1,

— Ustawie z 29 sierpnia 1997 roku. Prawo bankowe, Dz.U. 2002, nr 72,
poz. 665, art. 106-108.

Wsréod aktow unijnych znajduja sie:

— Dyrektywa 2015/849/UE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 20 ma-
ja 2015 r. w sprawie zapobiegania wykorzystaniu systemu finansowego do pra-
nia pieniedzy lub finansowania terroryzmu, zmieniajaca rozporzadzenie Parla-
mentu Europejskiego i Rady UE nr 648/2012 i uchylajaca dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2005/60/WE oraz Dyrektywe Komisji 2006/70/WE [Prze-
ciwdziatanie praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmy, dostep: 19.07.2017],

— Dyrektywa 2001/97/EC Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 grud-
nia 2001 r. w sprawie uniemozliwienia korzystania z systemu finansowego
w celu prania brudnych pienigdzy [Departament Informacji Finansowej, dostep:
15.07.2015].

Waznym dokumentem jest takze Konwencja Narodéow Zjednoczonych
przeciwko miedzynarodowe]j przestgpczosci zorganizowanej przyjgta przez
Zgromadzenie Ogolne Narodéw Zjednoczonych z dnia 15 listopada 2000 roku.
Celem konwencji jest popieranie wspotpracy, by skutecznie zapobiegaé i zwal-
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cza¢ miedzynarodowsg przestepczos¢ zorganizowang [Konwencja Narodow
Zjednoczonych ..., Dz.U. 2005, nr 18, poz. 158]. W Polsce od 1 marca 2017 roku
w miejsce Generalnego Inspektora Informaciji Finansowej utworzono stanowisko
Szefa Krajowej Administracji Skarbowe;j, jako organ wtasciwy w sprawach za-
pobiegania i zwalczania zorganizowanej przestgpczosci, a takze zapobiegania
wprowadzaniu do obrotu $rodkow pienigznych pochodzacych z nielegalnego
zrodia [Pawlik, dostep: 28.02.2017].

3. PRANIE BRUDNYCH PIENIEDZY W UJECIU EKONOMICZNYM

W procederze prania brudnych pienigdzy uczestnicza nastgpujgce instytucje
[Jankowski 2014: 46]:

— podmioty finansowe, ktore nieswiadomie uczestnicza w procederze, ktory
jest nielegalny z powodu braku rygorystycznych przepiséw mogacych temu
zapobiec,

— podmioty finansowe dodatkowo wspierajace przestepstwo poprzez do-
puszczanie si¢ legalnych i nielegalnych transakcji,

— pomioty, instytucje finansowe gldwnie zajmujace si¢ nielegalng dziatal-
nos$cig, natomiast ich legalne dziatania to tylko dodatkowe czynnosci.

Proces prania brudnych pieniedzy jest procesem skladajacym sie z 3 faz
[Chmielniak: 6-7]:

1. faza przygotowawcza (placement), ktoéra oznacza transfer pienigdzy
zmierzajacych z miejsca ich pochodzenia do miejsca, w ktérym odbedzie sie
proces prania pieniedzy [Chmielniak: 7-8]; jest to pierwszy moment zetknigcia
si¢ §rodkow pienieznych uzyskanych nielegalnie z legalnym rynkiem finanso-
wym [Grzywacz 2010: 33];

2. faza maskowania (layering), ktorej celem jest oddzielenie nielegalnych
zyskow od zrodta pochodzenia, usunigcie $ladow, wzmocnienie anonimowosci
0s6Ob biorgcych udziat w przestepstwie; cechg tej fazy jest duza liczba transakcji,
a takze wykorzystywane techniki, takie jak: przelewy elektroniczne do zagra-
nicznych bankéw, przelewy na konta fikcyjnego klienta [Ptywaczewski 1993:
33]; nielegalna gotowka zostaje rozestana do wielu miejsc na $wiecie do 0sob
oddalonych od siebie na duza odlegtos¢ [Stowik, dostep: 06.11.2016].

3. faza integracji (integration) ma na celu uniemozliwienie zidentyfikowa-
nia zrodla pienigdzy zdobytych w sposob nielegalny i odroznienie ich od pienig-
dzy ze zrodta legalnego [Stowik, dostep: 06.11.2016].

Obecna sytuacja gospodarczo-spoteczna w Polsce moze zwigkszy¢ dziata-
nie czynnikow ekonomicznych, ktére sprzyjajg procesowi prania brudnych pie-
niedzy, gdyz nasilily sie nastepujace zjawiska [Smolak: 299]:
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— wspdlpraca miedzynarodowa Polski na szeroka skaleg,

— naptyw kapitatu i os6b z zagranicy,

— rozwdj systemu bankowego,

— wzrost konkurencji i mniejsze bezpieczenstwo klientow,

— szybki rozwdj firm prowadzacych nielegalne operacje finansowe.

Pozyskiwanie nielegalnych srodkow pienieznych przyczynia si¢ do osigga-
nia strat dla gospodarki, do ktorych mozna zaliczy¢ [Chodnicka 2011: 74-75]:

— ostabienie wizerunku panstwa na arenie mi¢edzynarodowe;j,

— naruszenie uczciwej konkurencji,

— pozbawienie stabilnosci instytucji finansowych,

— gromadzenie kapitatu w rekach przestgpcow,

— spadek wiarygodnosci panstwa i systemu finansowego,

— zachwianie zasad gospodarki rynkowej.

Brak akceptacji w srodowisku, che¢ polepszenia swojej sytuacji materialnej,
problemy w pracy, niskie wynagrodzenie, a takze $wiadomos¢ stabej organizacji
kontroli wewngtrznej naleza do najczestszych przyczyn dopuszczenia si¢ do
przestepstwa gospodarczego, jakim jest pranie brudnych pieniedzy [Hryniewic-
ka 2014: 330-331].

4. SKALA ZJAWISKA PRANIA BRUDNYCH PIENIEDZY

W 2015 roku organizacje pozarzadowe przeprowadzity badania na temat ryzyka
prania brudnych pienigdzy w wybranych krajach Unii Europejskiej. Wykres 1
przedstawia podatno$¢ panstw na zjawisko przestepstwa prania brudnych pie-
niedzy, ktore podlega ocenie w skali od 0-10, gdzie 0 oznacza niskie ryzyko
wystapienia zjawiska, za§ 10 oznacza wysokie ryzyko wystapienia tego prze-
stepstwa. Srednia unijna to 4,4, ktéra spetnia role wyznacznika i na jej podstawie
ocenia si¢ ryzyko wystepowania procederu prania brudnych pienigdzy w Unii
Europejskiej. Najmniejsze prawdopodobienstwo dopuszczenia si¢ przestepstwa
prania brudnych pieniedzy wystepuje w Stowenii — w przyjetej skali to 3,3. Luk-
semburg jest panstwem najbardziej narazonym na ryzyko wystapienie przestep-
stwa, ktore ocenia si¢ na 6. Jest to 1,5 razy wicksze prawdopodobienstwo wysta-
pienia tego procederu niz w Polsce, ktora na tle innych panstw Unii Europejskiej
zostata oceniona na 4,0. Ocena znajdujaca si¢ ponizej Sredniej unijnej swiadczy
o0 istnieniu szeregu dziatan zapobiegajacych temu zjawisku. Powyzej $redniej
unijnej znajdujg si¢ panstwa: Czechy, Wielka Brytania, Holandia, Wtochy,
Niemcy, Luksemburg, ktérych ocena wskazuje na wyzsze prawdopodobienstwo
wystgpienia ryzyka przestepstwa prania brudnych pienigdzy. W tych panstwach
przestgpcy majg najwigksza szans¢ dopuszczenia si¢ tego procederu.
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Wykres 1. Ryzyko prania pienigdzy w wybranych krajach Unii Europejskiej w 2015 roku
Zrédo: Ceglarz [dostep: 05.11.2015].

Istniejagce dyrektywy i Ustawa o przeciwdziataniu praniu brudnych pieniedzy
oraz finansowaniu terroryzmu maja miedzy innymi wptyw na pozycje Polski na
tle innych panstw Unii Europejski. Istnieja takze inne czynniki warunkujace t¢
pozycje, jak np.: skutecznos¢ wykrywalnoSci procederu i wykonalnos¢ kar za
popehienie tego rodzaju przestepstwa. Te dzialania takze ksztaltujg pozycje Pol-
ski na tle wymienionych panstw Unii Europejskiej. Wykres 2 przedstawia wzrost
liczby wyrokow skazujacych za dopuszczenie si¢ procederu prania brudnych pie-
niedzy. W 2010 roku liczba wyrokéw skazujacych wynosita 21 i kazdego roku
liczba ta rosnie osiagajac w 2014 roku 46 wydanych wyrokéw skazujacych.
Swiadczy to o wzmocnieniu skutecznosci wykrywania przestepstw w Polsce.
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Wykres 2. Liczba wyrokdw skazujacych za proceder prania brudnych pienigdzy
w latach 2010-2014

Zrédto: Chmielniak: 10; System przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowaniu terro-
ryzmu [nr ewid. 37/2016/P/15/013/KBF: 17].
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W przeciwdzialaniu praniu brudnych pieniedzy nalezy identyfikowac klien-
tow, stosowacé szczegolne srodki ograniczajace przeciwko grupom, podmiotom
i osobom, przechowywac¢ informacje, stosowa¢ wobec klientow srodki bezpie-
czenstwa finansowego, realizowa¢ procedury wstrzymania transakcji i blokady
rachunku [Smolak 2013].

»Dokonywanie lub przyjmowanie ptatnosci zwigzanych z wykonywang
dzialalno$cia gospodarcza nastepuje za posrednictwem rachunku ptatniczego
przedsiebiorcy, w kazdym przypadku, gdy: 1) strong transakcji, z ktérej wynika
ptatnosé, jest inny przedsiebiorca oraz 2) jednorazowa warto$¢ transakcji, bez
wzgledu na liczbe wynikajacych z niej platnosci, przekracza réwnowarto$¢
15000 zt, przy czym transakcje w walutach obcych przelicza si¢ na ztote we-
dhug kursu s$redniego walut obcych oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
Z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien dokonania transakcji [Usta-
wa z dnia 2 lipca 2004 roku o swobodzie dziatalnosci gospodarczej, Dz.U. 2016,
poz. 1829, 1948, 1997, 2255, art. 22a. 1].”

W 2013 roku Generalny Inspektor Informacji Finansowej otrzymat 111 za-
wiadomien dotyczacych wstrzymywania transakcji i blokady rachunku. Odno-
$nie planowanych transakcji, w przypadku, ktérych zachodzilo przypuszczenie,
ze moga mie¢ zwigzek z popelieniem przestgpstwa prania pienigdzy lub finan-
sowania terroryzmu, w 2014 roku zgtoszono 128 zawiadomien, a w I potroczu
2015 r. 103 zawiadomienia.

Na wykresie 3 przedstawiono wzrost liczby zawiadomien o podejrzanych
transakcjach prania brudnych pieniedzy w 2014 roku w porownaniu do roku
2013 o0 okoto 17 zawiadomien. W I polowie 2015 roku odnotowano 103 zgto-
szenia [System przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowaniu terrory-
zmu, nr ewid. 37/2016/P/15/013/KBF: 34].
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Wykres 3. Liczba zawiadomien o podejrzanych transakcjach prania brudnych pienigdzy w Polsce
w latach 2013 — I pot. 2015

Zrodto: System przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu [nr ewid.
37/2016/P/15/013/KBF: 34].
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Generalny Inspektor Informacji Finansowej po przeprowadzonej analizie
w latach 2013-2015 liczby zgloszonych zawiadomien o podejrzanych transak-
cjach wystapit w 2013 roku o zastosowaniu blokad rachunkéw. Na wykresie 4
przedstawiono, ze w 2013 roku GIIF dokonat 25 blokad rachunkéw na kwote
75 891 tys. zt, (a takze wstrzymano jedna transakcje na kwote 20 801 tys. zb).
Dziatania GIIF w 2014 r. przyczynily si¢ do 33 blokad na lgczng kwote
25 627 tys. zt (i przerwaniem dwoch transakcji o wartosci 512 tys. zt.) W 2014
roku nastgpit wzrost liczby wstrzymanych transakcji i wzrost liczby blokad na
rachunku z 25 na 33 szt. I potrocze 2015 r. rozpoczeto si¢ dokonaniem 21 blokad
na kwote 3 441 tys. zt (i zahamowaniem 21 transakcji na kwote 3 305 tys. zt) [Sys-
tem przeciwdzialania praniu pienigdzy oraz finansowaniu terroryzmu, nr ewid.
37/2016/P/15/013/KBF: 34].
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Wykres 4. Liczba procedur wstrzymania transakcji — blokady rachunku w Polsce
w latach 2013 — I pot. 2015

Zrodlo: System przeciwdzialania praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu [nr ewid.
37/2016/P/15/013/KBF: 34].

Istniejace luki w prawie powoduja, ze przestepcy potrafig to umiejetnie wy-
korzysta¢, a w przypadku procederu prania brudnych pieniedzy potrzebne jest
udowodnienie, ze dokonywanie czynnosci jest $wiadome i celowe. Jest to bar-
dzo trudne, o czym $wiadczy niewielka liczba skazanych prawomocnym wyro-
kiem. Liczba ta z roku na rok rosnie, chociaz to nadal maty odsetek zatrzyma-
nych [Bieniek 2010: 295-296].

Instytucje obowigzane, czyli te, na ktore zostaty natozone obowigzki zwig-
zane z przeciwdzialaniem praniu brudnych pieniedzy wysytaja do GIIF dane
dotyczace [System przeciwdzialania praniu pieniedzy oraz finansowaniu terro-
ryzmu, nr ewid. 37/2016/P/15/013/KBF: 32]:
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— transakcji o podejrzanej dziatalno$ci (SAR),

— informacji o pojedynczych transakcjach podejrzanych (STR),

— informacji o zarejestrowanych transakcjach ponadprogowych (TTR).

Dane przekazywane sa za pomocg poczty elektronicznej, na ptytach CD,
a takze poprzez zabezpieczone strony internetowe Generalnego Inspektora In-
formacji Finansowej. Na wykresie 5 przedstawiono jak w latach 2013-2015
wzrastala ilo§¢ przesytanych plikow do systemu GIIF. W 2013 roku wptyneto do
systemu 93,8 tys. plikow, w 2014 roku liczba plikéw informacyjnych wzrosta do
103,2 tys., a w 2015 roku liczba ta wzrosta do 117,5 tys. plikow. Na przestrzeni
trzech lat ilo$¢ danych dotyczacych transakcji SAR, STR, TTR wzrastala.
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Wykres 5. Liczba plikéw informacyjnych przekazywanych do systemu GIIF w latach 2013-2015

Zrodlo: System przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu [nr ewid.
37/2016/P/15/013/KBF: 32].

Dziatalno$¢ niektorych podmiotéw biorgcych udziat w przeciwdziataniu
praniu brudnych pienigdzy zostata negatywnie oceniona przez Najwyzsza Izbe
Kontroli, poniewaz w latach 2013-2015 odnotowano niska skutecznos¢ kontroli
[NIK: niska skutecznosé systemu..., dostep: 19.08.2016].

W raporcie sporzadzonym przez Najwyzsza Izbe Kontroli zostaty zamiesz-
czone informacje dotyczace skali prania brudnych pienigdzy. W 2014 roku osza-
cowano, ze skala przestepstwa osiggneta 18,2 mld zl, zabezpieczajac w poste-
powaniach karnych jedynie 1,2 mln zt. W 2015 roku oszacowano, ze skala prze-
stepstwa osiagneta 17 mld zt, zabezpieczajac w postgpowaniu karnym jedynie
3 min zt [NIK: niska skutecznos¢ systemu..., dostep: 19.08.2016].

Malejgca liczba kontroli przeprowadzana przez DIF — Departament Infor-
macji Finansowej — spowodowata niska skuteczno$¢ dziatalno$ci instytucji od-
powiedzialnych za przeciwdzialanie praniu brudnych pieniedzy. Zaplanowano
w 2013 roku 15 kontroli instytucji obowigzanych, w 2014 r. zaplanowanych
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kontroli bylo 12, a w I pdtroczu 2015 r. 6 kontroli. Liczba zaplanowanych kon-
troli do przeprowadzonych w latach 2013-2015 r. r6zni si¢, w 2013 r. przepro-
wadzono 17 kontroli, w 2014 r. 14, a w I potroczu 2015 r. tylko 4 kontrole [Sys-
tem przeciwdzialania praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu, nr ewid.
37/2016/P/15/013/KBF: 20].

5. KONSEKWENCJE PROCEDERU PRANIA BRUDNYCH PIENIEDZY

Czynnikami sprzyjajacymi wystepowaniu procederu prania brudnych pieniedzy
sa [Hryniewicka 2014: 328-329]:

— wystepujace luki prawne,

— niepelna organizacja,

— niedotrzymanie tajemnicy bankowej przez pracownikow.

Skutkiem prania brudnych pieni¢dzy dla sektora finansowego jest ostabienie
funkcjonowania instytucji finansowych. Na pozycje¢ kraju na arenie miedzynaro-
dowej ma wptyw niepewnos¢ sektora finansowego, a takze odbija si¢ to na po-
ziomie inwestycji. Wysokie ryzyko wystepowania procederu prania brudnych
pieniedzy §wiadczy o stabosci danego kraju. Konsekwencja tego moze by¢ trak-
towanie danego kraju, jako miejsca niedostatecznie dobrego do przeprowadzania
inwestycji ze wzgledu na podwyzszone ryzyko wystapienia przestepstwa gospo-
darczego [Grzywacz 2005: 61-62].

Pranie brudnych pieniedzy jest przestepstwem niosagcym powazne skutki dla
gospodarki $wiatowej, panstw oraz regionow. Wazne jest monitorowanie wiel-
kosci zjawiska i zbieranie danych na ten temat [Grzywacz 2005: 296-297]. De-
stabilizacja i zahamowanie rozwoju rynku prowadzi do zaktoécen cen ustug, to-
war6éw, dobr i nieruchomosci. Do negatywnych skutkow prania brudnych pie-
nigdzy zalicza si¢ wzrost korupcji. W przypadku rozwoju przestgpczosci zorga-
nizowanej dochodzi do przemytu samochodow, handlu narkotykami i bronig,
falszowania pieniedzy, rozwoju szarej strefy gospodarczej, w ktorej dochodzi do
kumulowania si¢ $rodkéw finansowych z nieznanych i nielegalnych Zrodet
[Smolak 2013].

PODSUMOWANIE

Zorganizowana przestgpczo$¢ wigze si¢ ze zjawiskiem przestepstwa gospo-
darczego, do ktorego nalezy proceder prania brudnych pieniedzy. Wiaze si¢ to
z ukrywaniem prawdziwego pochodzenia $rodkéw pienigznych, ktorych czesto
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faktycznym zroédtem pochodzenia jest dziatalno$¢ przestepcza. Problem ten do-
tyka migdzynarodowy system finansowy, a tym samym gospodarke Swiatowa.
Przestepcy, by wprowadzi¢ do systemu finansowego nielegalne $rodki, wyko-
rzystuja proces globalizacji i rozwdj technologiczny. Podstawowa zasadg prania
brudnych pienigdzy jest ukrycie zrédta pochodzenia dochodéw poprzez dokona-
nie szeregu zroznicowanych transakcji. Istniejaca swoboda przeptywu towarow,
ustug i kapitalu staje si¢ pomocnym narzedziem w podejmowaniu nielegalnych
dziatan.

Instytucje bankowe deklaruja poufnos¢ i anonimowosc, ktore sg szczegolnie
wazne dla osob starajacych si¢ ukry¢ zrodta swoich dochodow, dlatego narasta-
jace zagrozenie w postaci procederu prania brudnych pieniedzy powoduje, ze
spolecznos¢ podejmuje dziatania majace zapobiegaé i zwalczac te zjawiska.
Wyrazem tych dziatan sg réznego rodzaju inicjatywy organizacyjne i prawne,
uniemozliwiajace korzystanie z systemu finansowego w celu prania brudnych
pienigdzy.

Dyrektywy wymagaja od panstw wprowadzenia zakazu prania pieni¢dzy,
a takze identyfikowania swoich klientéw, prowadzenia odpowiednich rejestrow,
ustanowienia procedur szkolenia personelu i zabezpieczen oraz zglaszania wia-
sciwym organom wszelkich przypadkow, w ktérych istnieje ryzyko zaistnienia
prania pienigdzy. Waznym elementem walki z praniem brudnych pienigdzy jest
prawidlowe zastosowanie przyjetych rozwigzan w poszczegolnych panstwach.

Cel artykutu zostat zrealizowany poprzez dokonanie charakterystyki proce-
su prania brudnych pienigdzy, zostala przedstawiona takze definicja zjawiska
W ujeciu ekonomicznym, przedstawiono rodzaje i metody prania brudnych pie-
nigdzy, a takze konsekwencje wynikajace z przestepstwa prania brudnych pie-
niedzy. Waznym czynnikiem zwalczania przestgpstwa prania brudnych pienie-
dzy jest znajomos$¢ i analiza tego zjawiska, a takze regulacji prawnych.

Wykonane analizy przedstawity, jak na przestrzeni lat zmieniata si¢ inten-
sywnos¢ zjawiska prania brudnych pienigdzy i skuteczno$¢ metod jego zapobie-
gania. Z danych wynika, ze istniejacy system coraz lepiej wychwytuje informa-
cje moggce $wiadczy¢ o zaistnieniu zjawiska prania brudnych pienigdzy, gdyz
ros$nie liczba wyrokéw skazujacych, a takze liczba blokad rachunkéw 1 wstrzy-
manych transakcji. Wyniki analizy potwierdzajg takze prawidtowos¢ istniejg-
cych regulacji prawnych.
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Zjawisko prania brudnych pieniedzy

MONEY LAUNDERING PROCEDURE

Abstract

The aim of the article is to present legislation to prevent the crime of money laundering. Appoint-
ing a special financial body called the General Inspector of Financial Information imposes new
obligations on financial institutions and provides many criminal sanctions for the violation
of regulations. The main aim of this article is to characteristics the process of money laundering,
define the process, the recognition of economic, types and methods of money laundering,
and also assessment of the scale of the crime and its consequences. Presentation of the legal
aspects of money laundering is important.

The hypothesis implies a negative effect of money laundering for the economy and market
mechanisms aimed at determining market parameters. This procedure affects the economy
in a destabilizing way. The consequences of the destabilization are, among others, the increase in
the level of corruption in the state, the violation of the principles of fair economic competition,
the disruption of the financial system and the development of organized crime. Money
laundering has a negative impact on the economies of the world's economies, which hamper
the development of state economies. As a result, stronger organized crime groups are emerging,
and by combating this process, they can reduce their cash inflows from legitimate sources,
reducing their negative impact on the economy of the states.

Keywords: economic offense, money laundering, organized crime groups.
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RICHARD THALER

LAUREAT NAGRODY BANKU
SZWECIJI IM. ALFREDA NOBLA
W DZIEDZINIE EKONOMII*

W 2017 ROKU

Lena Grzesiak

Wydziat Zarzgdzania
Uniwersytet todzki

Tegoroczng Nagrode Banku Szwecji
im. Alfreda Nobla w dziedzinie ekonomii
otrzymatl Amerykanin Richard Thaler
z Uniwersytetu w Chicago za wkiad
W rozwoj ekonomii behawioralne;j.

W uzasadnieniu Akademia podata, ze
W swych analizach uwzgl¢dnia on reali-
styczne zalozenia psychologiczne doty-
czace podejmowania decyzji ekonomicz-
nych...” i, ze ,,...wypelnia on luke po-
miedzy ekonomia a psychologia (zwtasz-
cza psychologia podejmowania decyzji)”
[Uzasadnienie Akademii...].

R. Thaler badajac m.in. konsekwencje
ograniczonej racjonalnosci, preferencji
spotecznych i braku samokontroli wykazu-
je, jak te cechy wplywaja na indywidualne
decyzje i na wyniki rynkowe [Profil
R. Thalera na Uniwersytecie w Chicago...].

Jego badania nastawione s3 raczej na

zastosowania praktyczne, mniej na sam

rozwo6j teorii ekonomicznej. Wsrdd pu-
blikacji R. Thalera odnalez¢ mozna:

e The Behavioral Life-Cycle Hypothesis
[1988] (z H. Shefrin), w ktérym auto-
rzy pokazuja modyfikacje teorii
oszczedzania, uwzgledniajac rozne
czynniki psychologiczne,

o Impuls**. Jak podejmowaé wlasciwe
decyzje dotyczgce zdrowia, dobrobytu
i szczescia” [2012] (z C. Sunstein),
w ktorym autorzy wyjasniaja wyko-
rzystanie pewnych utomnosci ludzkie-
go umystu tak, by dziataly one
z pozytkiem dla nas.

R. Thaler zapytany jak wyda pieniadze
pochodzace z Nagrody odparl, ze
,»W najbardziej irracjonalny sposob, w jaki
tylko bedzie to mozliwe” [Appelbaum].

* Alfred Nobel nie ustanowil w swoim testamencie wyrdznienia z ekonomii. Jego fundatorem jest od 1968 roku Bank Szwecji. Stad oficjalna
nazwa Nagrody brzmi — Nagroda Banku Szwecji im. Alfreda Nobla.

** Thaler podat kiedy$ na jednym z wykladéw przykiad impulsu, ktory dotyczyl wymyslenia sposobu na to, by ludzie nie przekraczali predkosci na
pewnym ostrym zakrecie, gdzie bylo bardzo duzo wypadkow. Nie skutkowaly znaki drogowe i przestrogi. Narysowano wigc na tym zakrecie po-
przeczne pasy. Spowodowalo to, ze kierowcy zaczeli doznawaé zhudzenia optycznego: wydawalo im sig, ze przyspieszaja. W efekcie zwalniali.

Appelbaum B., Nobel in Economics Is Awarded to Richard Thaler, NY Times — wydanie online, https://www.nytimes.com/2017/10/09/business/
nobel-economics-richard-thaler.html [dostep: 28.10.2017].

http://faculty.chicagobooth.edu/Richard. Thaler/research/chronological. html#top [dostep: 28.10.2017] — pelna lista publikacji T. Thalera.

Profil R. Thalera na Uniwersytecie w Chicago, https://www.chicagobooth.edu/faculty/directory/t/richard-h-thaler [dostep: 28.10.2017].

Thaler R., Sunstein Cass R., Balz John P., 2014, ,, Choice Architecture” The Behavioral Foundations of Public Policy, Eldar Shafir (ed.).

Thaler R., Sunstein C., 2012, Impuls. Jak podejmowaé wlasciwe decyzje dotyczqce zdrowia, dobrobytu i szcze¢scia, Zysk i S-ka, Poznan.

Shefrin H., Thaler R., 1988, The Behavioral Life-Cycle Hypothesis, ,,Economic Inquiry”, 26(4), s. 609-643.

Uzasadnienie Akademii, https://www.nobelprize.org/nobel_prizes/economic-sciences/laureates/2017/ [dostep: 28.10.2017].

https://www.chicagobooth.edu/faculty/directory/t/richard-h-thaler [dostgp: 04.11.2017].
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SYTUACIA GOSPODARCZA W POLSCE

PO lll KWARTALE 2017 R.

Marta Braciak, Joanna Konopacka

Studenckie Koto Naukowe Analiz i Prognozowania
Gospodarczego 4FUTURE

Wydziat Ekonomiczno-Socjologiczny

Uniwersytet todzki

Wrost gospodarczy

Wedtug wstepnych szacunkéw Glownego
Urzedu Statystycznego produkt krajowy
brutto niewyrownany sezonowo (w ce-
nach statych $redniorocznych roku po-
przedniego) w trzecim kwartale 2017 r.
wzrost +4,9% r/r. PKB wyréwnany se-
zonowo (w cenach stalych przy roku
odniesienia  2010) wzrdst natomiast
+5,2% r/r.

Najwickszy wplyw na ten wzrost mial
stale rosnacy popyt konsumpcyjny, ktory
z kolei byl napedzany przez wzrost za-
trudnienia i wynagrodzen oraz $wiadcze-
nia ,,Rodzina 500 plus”. Wzrost kon-

6,0
5,0
4,0
3,0
2,0
1,0
0,0

o0 N
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== Przyrost rzeczowych srodkdéw obrotowych

P KB
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sumpcji odpowiedzialny byt za wzrost
PKB o 3,2%. W drugiej kolejnosci
wptyw mial eksport netto (1,1%), nastep-
nie naktady brutto na $rodki trwale
(0,6%). Z kolei wptyw przyrostu rzeczo-
wych s$rodkow trwatych na dynamike
PKB pozostat neutralny.

Biezacy wskaznik ufnosci konsumenckiej
w trzecim kwartale 2017 roku wyniost
plus 4,9 pkt, wynika z badafh przeprowa-
dzonych przez Gtéwny Urzad Statystycz-
ny (GUS) i Narodowy Bank Polski
(NBP), opublikowanych przez GUS. Dla
porownania w analogicznym okresie
2016 roku byt on réwny —3,9 pkt. Jezeli
chodzi o sktadowe wskaznika, to najwyz-
szy wzrost w porownaniu z poprzednim
kwartatem odnotowano w przypadku
oceny zmiany ogolnej sytuacji ekono-
micznej kraju w ostatnich 12 miesigcach
(0 5,6%). Spadek wystapit tylko w ocenie
zmiany sytuacji finansowej gospodarstwa
domowego w ostatnich 12 miesigcach
(0 0,4%).

2,7

2016 2017
EEm Naktady brutto na srodki trwate
C— Eksport netto

Wykres 1. Skala wptywu poszczegdlnych kategorii na wzrost realny PKB, w pkt. proc.
Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS.
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Tabela 1. Biezacy wskaznik ufno$ci konsumenckiej

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS.

Dzigki temu, Ze sytuacja popytowa
przedsigbiorstw poprawita si¢, po raz
pierwszy od 2008 r. stopien wykorzysta-
nia mocy produkcyjnych przekroczyt
prog 83%. Negatywny skutek wysokiej
dynamiki produkcji to niski stan zapasow
produktow gotowych. Inwestycje w apa-
rat produkcyjny ciagle sg niewielkie, co
sprzyja wzrostowi cen.

Mimo sprzyjajacych warunkéw, przed-
sigbiorcy zwracajg uwag¢ na rosngce
problemy, takie jak zmieniajace si¢ prze-
pisy, czy trudnosci w pozyskiwaniu pra-
cownikow. Wynik finansowy i rentow-
nos$¢ sektora przedsigbiorstw pozostaja na
dobrych poziomach, jednak z tendencja
spadkows. Ceny produkcji i koszty pracy
rosng, co przektada si¢ na spadki zyskow.

112
111
110
109
108
107
106
105
104
103
102

| n m v v Vi
2017

Vil

Inflacja

W 1l kwartale wskaznik cen towarow
i ustug konsumpcyjnych wynidst 1,9%
w stosunku do poprzedniego roku. Coraz
wigcej firm podnosi ceny. We wrzesniu
mogliSmy zaobserwowac znaczny wzrost
cen zywnosci (0 5,3 % r/r) oraz cen paliw
do prywatnych $rodkéw transportu
(03,6% r/r). Nieco stabszy wzrost jest
widoczny we wszystkich pozostatych
kategoriach towarow 1 ushug oprocz
odziezy 1 obuwia, gdzie ceny spadty
04,6%. Inflacja bazowa r/r pozostaje
niska — inflacja po wylaczeniu cen admi-
nistrowanych wyniosta we wrzes$niu
2,3%, po wylaczeniu cen Zzywnosci
i energii 1% r/r, po wylaczeniu cen naj-
bardziej zmiennych 1,5%.

——— \\/skalnik cen towardw i ustug
konsumpcyjnych

— rWNOSE | Napoje
bezalkoholowe

— zdrowie

—trANSPOIt

— | 2N OSC

— rekreacja i kultura

vin IX

. Wykres 2. Wskazniki cen wybranych towardéw i ustug konsumpcyjnych
Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych GUS.
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Wykres 3. Indeks cen towarow i ustug konsumpcyjnych, inflacja bazowa po wylaczeniu
cen zywnosci i energii oraz oczekiwania inflacyjne konsumentow
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS i NBP.

Dochody gospodarstw domowych ciagle
rosng. Jest to efekt programu ,,Rodzina
500 plus” i wyzszych wynagrodzen.
Sprzyja to wzrostowi popytu na zywnos¢
i dynamice cen w tej kategorii. Wplyw na
wzrost cen mialy takze wyzsze ceny
surowcow energetycznych na rynkach
swiatowych. Poza tym waznym czynni-
kiem byla rowniez nizsza dostgpnosé
niektorych produktow rolnych w kraju
wynikajaca z niekorzystnych warunkow
pogodowych.

85 8,4

8,5

75

6,5

| 1l 1] 1\ v

Rynek pracy

Stopa bezrobocia osiggneta w pazdzierni-
ku br. rekordowo niski poziom 6,6%
(wedlug danych GUS). To najnizszy
odczyt tego wskaznika od 26 lat. Nalezy
pamigta, ze ostatni kwartatl roku prze-
waznie przynosi wzrost stopy bezrobocia
ze wzgledu na spadek prac sezonowych.
Natomiast na razie obserwujemy jej cig-
gty spadek, o 0,2 pkt proc. w stosunku do
wartos$ci z wrzes$nia. Moze to by¢ spowo-

7 7 7
6,3

\6’6

Vi VIl Vil 1X X

Wykres 4. Stopa bezrobocia rejestrowanego w roku 2017
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS.
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Wykres 5. Wskaznik bezrobocia liczony wedtug metody BAEL
Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych Eurostat.

dowane tym, ze pazdziernik byt pierw-
szym miesigcem obowiazywania obnizo-
nego wieku emerytalnego. Z ewidencji
bezrobotnych wyrejestrowaly si¢ osoby,
ktére byly dhugotrwale bezrobotne, osia-
gnely wiek emerytalny i maja teraz moz-
liwo$¢ skorzystania z nowych regut.

Na uwagg zastuguje takze fakt, ze Polska
ze wskaznikiem bezrobocia wedtug
BAEL na poziomie ponizej 5% znajduje
sie obecnie w unijnej czotéwce. Srednia
dla Unii Europejskiej we wrze$niu br.

0,0% 5,0% 10,0%

do2173,38z¢
2 173,39 - 3 260,07 zi
3 260,08 - 4 346,76 21
4346,77 - 5 433,45 21
5433,46- 65201471 I 7,3%
6520,15-7 606,83 2/ N 4,0%
7606,84-8693,52 7 NN 2,5%
8693,53-13040,28zi I 3,0%

>13040,29zf N 2,3%

wyniosta 7,5%, a dla strefy euro 8,9%,
czyli niemal dwa razy wiecej niz wynik
dla Polski. Dla pordwnania, jeszcze rok
temu dla UE obserwowali$my poziom
bezrobocia na poziomie 8,4%.

Warto przyjrze¢ sie najnowszemu rapor-
towi GUS-u przedstawiajacemu szczego-

lowe dane dotyczace wynagrodzen
w Polsce (stan na pazdziernik 2016). Nie
uwzglednia on jeszcze tegorocznych

zmian we wskazniku bezrobocia, a co za
tym idzie wzrostu presji ptacowej, lecz to

15,0% 20,0% 25,0% 30,0%

I 17,5%
T 26,7 %
T mmm— 22,0%
I 13,7%

Wykres 6. Rozktad zatrudnionych wedtug wynagrodzenia ogétem brutto
Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych GUS.
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jedyne oficjalne dane opisujace wynagro-
dzenia polskich pracownikow. Badania
GUS obejmuja jedynie osoby pracujace
W podmiotach zatrudniajacych powyzej
9 0s6b. Wedlug opublikowanego raportu,
polowa zatrudnionych polskich pracowni-
kow otrzymywata do 3 510,67 zt brutto.
Natomiast  najczesciej powtarzajace
si¢ wynagrodzenie wynosito zaledwie
2 074,03 zt (okoto 1 511,61 zt netto), za$
az 17,5% zatrudnionych otrzymywalo co
najwyzej 50% przecigtnego wynagrodzenia
(2 173,38 zb).

W Il kw. dynamika ptac nominalnych
W sektorze przedsigbiorstw wzrosta do
6,0% r/r (z 5,4% r/r w poprzednim kwar-
tale). Tempo wzrostu wynagrodzen nie
jest jednak juz tak szybkie jak w po-
przednich okresach dobrej koniunktury
naszej gospodarki. Ograniczajaco na
dynamike ptac prawdopodobnie oddzia-
luje rosngca liczba pracownikow z zagra-
nicy, w tym gtéwnie z Ukrainy. Wzrost
inflacji w 2017 r. spowodowal, ze dyna-
mika wynagrodzen w ujeciu realnym jest
nizsza niz W latach 2015-2016 i wynosi
w sektorze przedsigbiorstw okoto 4%.

2011.1
20111
2011110
2011V
20121
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2012.10
2012,V
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2013.1
2013.1
2013.V

20141
2014.01

20141

Inwestycje

W Il kwartale 2017 r. zaobserwowali-
$my wreszcie wyraznie dodatni wskaznik
dla naktadéow brutto na S$rodki trwate.
Wyniést on 3,3% w stosunku do analo-
gicznego okresu roku 2016. Jest to zastu-
ga przede wszystkim samorzadow, ktore
od poczatku 2017 r. zwigkszyly naktady
o0 jedna trzecig w poréwnaniu do zeszltego
roku. Jak wiadomo, samorzady maja
tendencj¢ do wydawania pieniedzy na
koniec roku, wigc ta liczba zapewne
jeszcze wzrosnie. Poprawiaja si¢ takze
wydatki  inwestycyjne  finansowane
z budzetu panstwa. Nie ma jednak per-
spektyw na wyrazne odbicie inwestycji
W tym roku ze wzgledu na wstrzemiezli-
wos$¢ w inwestycjach sektora prywatne-
go. Naklady na srodki trwale w duzych
przedsigbiorstwach spadly w tym roku
01%. Duze spadki dotyczyly glownie
Sektora energetycznego. Ozywienie w inwe-
stycjach infrastrukturalnych, a zatem
w sektorze budowlanym wynikato z pro-
jektow wspotfinansowanych ze Srodkow
unijnych. Niepokojacy jest fakt, ze inwe-
stycje wcigz rosng znacznie wolniej niz

2014V
2015.1
2015.1
2015.110
2015V
2016.1
2016.11
2016.11
2016.1V
2017.1
2017.1
2017.10

Wykres 7. Zmiany kwartalnej stopy inwestycji r/r w pkt. proc. w Polsce w latach 2011-2017
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS.
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PKB. Stopa inwestycji (stosunek wielkosci
inwestycji do wielkosci PKB) w III kw.
2017 r. wyniosta zaledwie 17,0% wobec
17,4% przed rokiem. Wedtug jesiennych
prognoz Komisji Europejskiej, udziat
naktadow na S$rodki trwale w naszym
PKB w catym roku obnizy si¢ do 17,9%.
To jeden z najgorszych wskaznikow
w catej Unii, obok takich krajow jak
Grecja, Portugalia, Wtochy czy Luksem-
burg. Dla porownania — dla strefy euro
ten wskaznik wynosi niecale 22%.

Ocena i prognozy

Dynamika PKB w drugiej potowie 2017
roku utrzyma si¢ na wysokim poziomie
napedzana ciagle przez spozycie indywi-
dualne i przyspieszona dynamik¢ nakia-
dow inwestycyjnych. W 2017 r. wzrost
PKB wyniesie 4,2%, a w nastgpnych latach
spowolni i osiggnie poziom bliski tempa
wzrostu potencjalnego. Wedlug projekcji
PKB w 2018 r. wyniesie 3,6%, natomiast
w 2019 r. 3,3%. Sitg nabywcza konsumen-
tow bedzie ogranicza¢ wzrost inflacji.

Oczekiwania inflacyjne konsumentow
wskazuja na umiarkowang dynamike cen
w najblizszym czasie. Listopadowa pro-
jekcja inflacji CPI pokazuje, ze w 2017 .

inflacja r/r wyniesie 1,9% i bedzie stale
rosng¢. W 2018 r. ma wynies¢ 2,3%,
aw?2019r. juz 2,7%.

Prognozy NBP wskazuja, ze rok 2018
zakonczy sie z progiem bezrobocia na
poziomie 4,9%, a 2019 nawet z pozio-
mem 4,6%. Podobne wnioski wynikaja
z najnowszego raportu OECD Economic
Outlook. Jednak rosnace wynagrodze-
nia, historycznie niskie bezrobocie oraz
naplyw pracownikéw z Ukrainy ilustruja
wyjatkowo wysoki popyt na prace
W Polsce. Coraz cze$ciej zwraca sie uwa-
ge na potrzebe aktywizacji zawodowej
ludzi miodych i uczacych sie, sposrod
ktorych tylko 9,7% ma zatrudnienie.

W ostatnim kwartale 2017 roku oczeki-
wane jest pewne ozywienie inwestycji
przedsigbiorstw. Zwiastujg je korzystne
wyniki badan koniunktury w przemysle
i budownictwie, a takze wysoki stopien
wykorzystania zdolno$ci produkcyjnych.
W dalszym ciggu wzrostowi inwestycji
sprzyja¢ bedzie naptyw $rodkoéw unij-
nych, duzy popyt na inwestycje mieszka-
niowe oraz utrzymanie niskich stop pro-
centowych. Prognozy wskazuja na to, ze
roczna dynamika inwestycji w 2018 roku
moze osiggna¢ poziom nawet 8,4%.

KONIUNKTURA W SEKTORZE PRZEDSIEBIORSTW

NIEFINANSOWYCH

Artur Zimny

Wydziat Ekonomiczno-Socjologiczny
Uniwersytet todzki

W ostatnich dwoch kwartalach symptomy
dobrej koniunktury w sektorze polskich
przedsigbiorstw niefinansowych, cho¢

nadal obecne, juz stabna. Dynamika
sprzedazy pozostaje dodatnia i do$¢ wy-
soka (w 2. i 3. kwartale 2017 r. przycho-
dy z catoksztattu dziatalnosci w stosunku
do analogicznych okresow rok wczesniej
wzrosty o, odpowiednio, 6,0% oraz 6,8%),
ale dynamika wyniku finansowego netto
mocno spadta (wzrosty wyniosty odpo-
wiednio 0,9% i 3,9%, czyli prawie nic
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w poréwnaniu z notowanymi w poprzed-
nich kwartatach wzrostami o 10-20%,
czy z rekordowa wartoscig 48% z 3. kwar-
tatu 2016 r.). Pozytywnie jednak nalezy
oceni¢ fakt, ze dynamika ta jest dodatnia,
co oznacza, ze zyski ustabilizowaly si¢ na
wysokim poziomie, osiagnictym po
wzrostach notowanych w roku 2016.
Stabilizacj¢ wykazuje rowniez rentow-
no$¢ obrotu, wskaznik ten wynidst 5,3%
w 2. kwartale oraz 4,1% w 3. kwartale

prezentuje wskaznik realnej dynamiki
PKB, ktéry wedlug wstepnych szacun-
kow w 3. kwartale wzrost do poziomu
5,2%, nienotowanego od ponad 5 lat.
Plynnos$¢ przedsigbiorstw niefinansowych
nieco zmalata, ale pozostaje nadal na
stosunkowo dobrym poziomie (w 3. kwar-
tale 2017 r. wskazniki wyniosty: 101,9
dla plynnosci biezacej i 36,3 dla pod-
wyzszonej, podczas gdy  wartosci
uznawane za ,,modelowe” to odpowied-

2017 r. Znacznie lepsza tendencje¢ nio 100 i 20).
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Wsrod branz bardzo wyrdéwnata sie dy-
namika sprzedazy; w 3. kwartale 2017 r.
odnotowano przychody wyzsze o od
7,2% (handel) do 11,8% (budownictwo),
niz w analogicznym okresie rok wcze-
$niej. Odwrdcit si¢ natomiast ranking pod
wzgledem rentowno$ci, w czotowce
ponownie jest energetyka (10,6% ren-
townos$ci obrotu netto w 3. kwartale),
znaczaco wyprzedzajac przemyst prze-
tworczy (4,8%), transport (3,4%) oraz
budownictwo, ktore tylko przez rok byto
pierwsze w rankingu (obecnie wskaznik
wynosi 3,2%). Handel, tradycyjnie, wy-
kazuje marze bardzo niskie (rentowno$é
na poziomie 1,8%). Co do ptynnosci,
rowniez najnizsze wskazniki wykazuje

— jak zwykle — branza handlowa, nato-
miast wyrazng poprawe (i zdystansowanie
innych branz) notuje si¢ w transporcie.

W zakresie inwestycji ocena trendow jest
niejednoznaczna. Po okresie znaczacych
wzrostow w roku 2015 nastapity spadki
(2016), az wskaznik zblizyl si¢ do po-
ziomu zera — w 1. kwartale 2017 roku
naklady inwestycyjne byly o 1,2% wyz-
sze, niz rok wczesniej, a w 2. kwartale
0 1,5% nizsze (co oznacza praktycznie
niezmienione warto$ci naktadow). Nalezy
jednak podkresli¢ znaczne rdznice mig-
dzy branzami: w 2. kwartale przemyst
przetworczy (najwicksza z branz) odno-
towal kontynuacj¢ umiarkowanego wzro-
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Wykres 4. Dynamika naktadow inwestycyjnych [przyrost % w stosunku do analogicznego
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stu inwestycji (0 5,7%), a energetyka
poglebienie spadkéw (—23,9%). Pozy-
tywne odwrécenie trendu wystapito
w transporcie (wzrost o 14,5%) i budow-
nictwie (wzrost o 11,7%), za§ w handlu
dynamika wyhamowata, cho¢ nadal jest
dodania (inwestycje wzrosty o 6%
w stosunku do analogicznego okresu rok
wczesnigej).

Na gietdzie w ciggu ostatnich 3 miesigcy

przewazaly spadki: WIG stracit 3,8%,
WIG20 — 4,4%, sWIG80 — 7,6%. Naj-

SPROSTOWANIE

szybciej spadaty notowania spotek dziala-
jacych w branzy gorniczej (—17,4%),
energetycznej (-15,6%) oraz farmaceu-
tycznej (~15,0%). Wzrosty odnotowat
jedynie sektor bankowy (+7,0%) oraz
telekomunikacja (+0,43%), kolejna pod
tym wzgledem branza (nieruchomosci)
byla juz pod kreska (-0,7%). Wykres
WIG juz jednoznacznie przebit wielomie-
sieczng lini¢ wsparcia i wszedt w kanat
spadkowy, co wrozy glebsza, wyrazng
korektg, przynajmniej do konca biezace-
go roku.

W poprzednim numerze czasopisma ,,Finanse i Prawo Finansowe”, vol. 3(15), wrze-
sien 2017, w tekscie: Koniunktura w sektorze przedsiebiorstw niefinansowych na
str. 144 przedstawiono bledne dane na wykresie dotyczacym inwestycji (dla 2016
roku ujeto tam dane narastajgce zamiast rozkumulowanych), w zwigzku z czym
wskazniki dynamiki inwestycji sa3 mocno zawyzone i prowadza do biednych
wnioskow o rzekomym boomie inwestycyjnym. W biezacym numerze przedstawio-
no poprawne dane. Autor przeprasza za pomyike.

KONIUNKTURA NA RYNKU VENTURE CAPITAL/

PRIVATE EQUITY

Artur Zimny

Wydziat Ekonomiczno-Socjologiczny
Uniwersytet todzki

Private Equity to kapital inwestowany
w spolki nie notowane na gietdzie w celu
osiagniecia zysku z przyrostu ich warto-
$ci i odsprzedania po z gory przewidzia-
nym okresie. Kapital ten pochodzi od
inwestorow roznego typu, a gromadzony
jest w funduszach, ktorych zarzadcy
wybieraja najbardziej obiecujace spotki
i lokujg w nie $rodki. Rynek ten, réwno-
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legty do publicznego rynku akcji, odgry-
wa znaczaca rolg w finansowaniu rozwo-
jowych przedsiebiorstw, cho¢ pozyskaé
kapital PE jest trudno — finansowanie
trafia do nie wigcej niz kilku procent
zabiegajacych o nie firm. Mianem Ventu-
re Capital z kolei okresla si¢ segment
rynku Private Equity, skupiony na inwe-
stycjach w przedsiewzigcia na wczesnych
etapach rozwoju (uruchamianie i wczesny
rozwoj biznesu).

Historia rynku Private Equity sig¢ga po-
lowy XX wieku, jednymi z wazniejszych
dlan wydarzen byly kryzysy finansowe
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Wykres 1. Srodki zgromadzone i zainwestowane przez polskie firmy Private Equity (w min EUR)

z lat 2000/2001 i 2007/2008. W ostatnich
latach wolumen rynku ponownie roénie,
cho¢ poprawa koniunktury postepuje
w tempie umiarkowanym. W 2016 r.
europejskie firmy zarzadzajace kapitalem
Private Equity zgromadzily prawie 74 mld
EUR oraz dokonaty inwestycji o wartosci
ponad 53 mld EUR. Warto$¢ zgromadzo-
nych $rodkéw byta o 38% wicksza od
warto$ci zebranej rok wczesniej, ale
wolumen inwestycji uleglt obnizce o 1%.
Natomiast w odniesieniu do roku 2009
(najgorszego dla branzy po ostatnim
kryzysie) warto$¢ zgromadzonych s$rod-
koéw okazata si¢ 3,6 raza wigksza, a war-
tos¢ inwestycji ulegla podwojeniu.

Polski rynek Private Equity stanowi zale-
dwie okoto 1% ogdlnoeuropejskiego, ale
w skali naszego kraju jest to istotny ele-
ment rynku kapitalowego. W 2016 roku
polskie firmy PE odnotowaly o wiele
wigksza warto$¢ zebranych $rodkow, niz
w roku poprzednim (394 min EUR, wo-
bec 152 min EUR w 2015 r.), a wartos¢
inwestycji ulegta obnizeniu (z 809 miln
EUR w 2015 r. do 660 min EUR w 2016
roku), ale nadal kwota inwestycji prze-
kracza warto$ci $rodkoéw zebranych, co
oznacza, ze inwestyCje finansowane sa
w duzej mierze z kapitalow gromadzo-
nych w latach poprzednich i/lub z reali-

zowanych zyskéw. Nowe kapitaty zebra-
ne przez polskie firmy PE w 2016 r. po-
chodzily glownie z Ameryki Poéinocnej
(34%) i panstw nordyckich (33%),
a takze z Wielkiej Brytanii i Irlandii
(13%) i panstw DACH (6%); zrodia
krajowe dostarczyty jednie 2% tych kapi-
tatow. Co do rodzajéow podmiotow aloku-
jacych $rodki, to gtdwnymi dostarczycie-
lami byly tzw. fundusze funduszy (funds
of funds, 27%), fundusze emerytalne
(23%) i instytucje akademickie (19%).

Kwota 660 min EUR zainwestowana
przez polskie firmy PE trafita do 89 spo-
lek, a wiec takze pod tym wzgledem
zakres inwestycji byt wezszy, niz rok
wczesniej (w 2015 r. dofinansowano 136
spotek). Tradycyjnie wigkszos¢ srodkow
postuzyta transakcjom wykupu (72%
kapitatu) 1 wzrostu (21%), inne fazy roz-
woju  przedsigbiorstw  zaangazowaty
jedynie do 3% uruchamianej puli. Wyni-
ka to jednak ze specyfiki tego typu inwe-
stycji — wykupy charakteryzujg sie
znacznymi jednostkowymi wartoSciami
transakcji, podczas gdy wczesne fazy
zycia przedsigbiorstw wymagaja znacznie
mniejszych nakladow, a sa liczniejsze.
Pod wzgledem ilosci dofinansowanych
spotek statystyki wygladaja wiec od-
miennie — 44% dokapitalizowanych firm
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Wykres 2. Investycje polskich firm Private Equity wedtug branz spotek portfelowych (w min EUR)

bylo na etapie uruchamiania (start-up),
25% w fazie wzrostu (growth), a jedynie
19% stanowity wykupy. Co do struktury
branzowej, to w roku 2015 byla ona
zdominowana przez energetyke i projekty
srodowiskowe (65% wszystkich $rod-
kéw), w tym jedna ogromng transakcje
wykupu przedsigbiorstwa energetycznego
(PKP Energetyka S.A., ok. 335 min EUR),
ktéra jednoczes$nie podbita taczng war-
to$¢ inwestycji w tym roku. Struktura
branzowa inwestycji w roku 2016 byta
bardziej wyrownana: 39% $rodkow przy-
padto na produkty i ustugi konsumpcyjne,
22% zainwestowano w branzg finansowa,
a kolejne 21% w branze ICT (komunika-
cja i elektronika); inne branze zaangazo-
waty lacznie pozostale 18% $rodkow. Co
do struktury geograficznej, to $rodki
inwestowane przez polskie firmy PE
trafiaty glownie do podmiotow krajo-
wych (78%), a pozostate — do innych
krajow europejskich (21%); poza konty-
nent trafit tylko 1% Srodkow.

86

Fundusze Private Equity realizuja zyski
glownie przez z gory zaplanowane wyj-
$cia z inwestycji (divestments). Struktura
dezinwestycji pod wzglgdem preferowa-
nych form w Polsce jest co roku zupetnie
inna. O ile w 2014 roku najwigksza war-
to$¢ wykupow zrealizowano przez sprze-
daz do innych instytucji finansowych,
aw roku 2015 — przez sprzedaz inwesto-
rom branzowym, to w roku 2016 dominu-
jaca forma wyjscia z inwestycji okazata
si¢ odsprzedaz udzialow innym firmom
Private Equity (62% 1acznej wartosci
wszystkich wyj$¢); druga z preferowa-
nych w tym roku form (15% warto$ci)
byla sprzedaz innej instytucji finansowe;j,
a trzecig — uptynnienie przez gielde (pu-
blic offering; 8%). Podobnie jak rok
wczesniej, warto$¢ inwestycji zamyka-
nych przez spisanie na straty (write-off)
byla zerowa, co pozytywnie $wiadczy
o0 koniunkturze na polskim rynku PE,
jako ze w latach wczesniejszych byta to
dos¢ znaczaca pozycja.

www.finanseiprawofinansowe.uni.lodz.pl



NOWE ZMIANY W SWIECIE PODATKOW

NA IV KWARTAt 2017

Radostaw Witczak

Wydziat Ekonomiczno-Socjologiczny
Uniwersytet todzki

Zblizajacy si¢ koniec roku to zwykle czas
intensywnych prac ustawodawczych nad
podatkiem dochodowym od 0so6b fizycz-
nych i podatkiem dochodowym od 0séb
prawnych, ktore zwykle zaczynaja obo-
wigzywac od nowego roku. Jedne z now-
szych zmian wprowadzita Ustawa z dnia
27 pazdziernika 2017 r. o zmianie ustawy
0 podatku dochodowym od oséb fizycz-
nych, ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych oraz ustawy o zryczalto-
wanym podatku dochodowym od niekto-
rych przychoddéw osigganych przez osoby
fizyczne, zwana dalej ustawg zmieniajg-
cg. W$rod licznych zmian mozna zwrocié
uwagg na:
e podwyzszenie kwoty wolnej od opo-
datkowania;
e wprowadzenie zmian w podwyzszo-
nych kosztach uzyskania przychodow;
e podwyzszenie limitow zwolnien w po-
datku dochodowym od o0sob fizycz-
nych;
e wprowadzenie podatku od przycho-
dow z tylu posiadania budynkow.

Jedng z istotnych zmian jest podwyzsze-
nie kwoty wolnej od opodatkowania dla
0s0b najnizej zarabiajacych. Od 2018 r.
wolne od opodatkowania bedzie uzyska-
nie dochodu w wysokosci 8 000 zt. Jed-
nakze uzyskanie dochodu powyzej tej
kwoty bedzie opodatkowane. Przy czym
kwota wolna od opodatkowania bedzie
malata proporcjonalnie do wzrostu

dochodu w przedziale od 8 000 zt do
13 000 zt. Wynika to zastosowania wzoru
do obliczania kwoty zmniejszajacej poda-
tek. Dla omawianego przedzialu wynosi
ona 1 440 zt pomniejszone o kwote obli-
czong wedlug wzoru: 883 zt 98 gr x
(podstawa obliczenia podatku — 8 000 zt)
+ 5000 zt. Dla dochodu w przedziale
powyzej 13 000 zt do 85528 zt kwota
wolna od podatku bgdzie wynosita 3 089 zt.
Natomiast dla dochodu przekraczajgcego
85 528 =zt i nieprzekraczajacego kwoty
127 000 kwota wolna bedzie malata,
i w przypadku dochodu ponad 127 000
wynosi zero (zob. art. 1 ust. 1 pkt 17
ustawy zmieniajace;j).

Nastepna zmiana dotyczy podwyzszonych
kosztow uzyskania przychodow. Zasadni-
€zo podatnikom w zwigzku z przekaza-
niem praw autorskich przystuguja pod-
wyzszone koszty uzyskania przychodow
wynoszace 50% przychodow. Podwyz-
szone koszty obejmowaty roznorodne
grupy zawodowe. Stosowac je mogg row-
niez zatrudnieni na umowie o pracg. Do-
tychczas  wystepowat  kwotowy  limit
W naliczaniu 50% kosztow uzyskania
przychodéw w wysokosci 46 764 zt. Zo-
stat on podwyzszony do kwoty 85 528 zt.
Jednak  wprowadzono  ograniczenie
w zakresie zawodow jakie mogg korzystaé
z wyzszych 50% kosztow uzyskania przy-
chodéw. Miedzy innymi Skorzystaé
z wyzszych kosztow moga osoby wykonu-
jace dziatalno$¢ w zakresie architektury,
programowania komputerowego, dzienni-
karstwa, publicystyki, a takze dziatalnosci
badawczo-rozwojowej oraz  naukowo-
-dydaktycznej (zob. art. 1 ust. 1 pkt 8
lit. e,f ustawy zmieniajacej).
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Od 2018 roku wprowadzono zmiany
w zakresie podwyzszenia limitow zwol-
nien w podatku dochodowym od os6b
fizycznych. W przepisach wystepuja
liczne zwolnienia, ktore maja ogranicze-
nia kwotowe, niektore z nich zostaty
podwyzszone. Przyktadowo $wiadczenia
otrzymywane przez emerytow lub renci-
stow od zaktadu pracy w ktorym praco-
wali beda zwolnione do kwoty 3 000 zt
(poprzednio 2280 zt). Dla otrzymanych
przez pracownika §wiadczen rzeczowych
oraz otrzymanych przez niego $wiadczen
pieni¢znych, sfinansowanych w catosci
ze Srodkow zakltadowego funduszu
$wiadczen socjalnych limit zwolnienia
podniesiono z 380 zt do 1 000 zt (zob.
art. 1 ust. 1 pkt 7 lit. a ustawy zmie-
niajacej).

Istotng zmiang w obu podatkach do-
chodowych jest wprowadzenie podatku
od przychodu uzyskiwanego z niekto-
rych budynkow. Podatek obejmuje wia-
snos$¢ niektorych srodkow trwatych, jesli
ich warto$¢ poczatkowa przekracza
10 000 000 zt. Dotyczy on budynkow
handlowo-ustugowych sklasyfikowanych
jako: centrum handlowe, dom towarowy,
samodzielny sklep i butik, pozostaty
budynek handlowo-ustugowy, a takze
budynku biurowego sklasyfikowanego
jako budynek biurowy. Jako podstawe
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opodatkowania okreslono przychdd od-
powiadajacy wartoéci poczatkowej $rod-
ka trwalego ustalanej na pierwszy dzien
kazdego miesiaca wynikajacej z prowa-
dzonej ewidencji, pomniejszonej o kwote
10 000 000 zt. Natomiast sam podatek
wynosi 0,035% podstawy opodatkowa-
nia. Co istotne, pomniejsza on podatek
dochodowy placony przez podatnika
(zob. art. 1 ust. 1 pkt 20 oraz art. 2 ust. 1
pkt 27 ustawy zmieniajacej).

Faktycznie nalezy si¢ zastanowi¢, czy nie
mamy do czynienia z podatkiem majat-
kowym. Nalezy zauwazyé, ze jest to
réwniez realizacja opodatkowania przy-
chodow z dziatalno$ci handlowej. Pro-
bowano wprowadzi¢ tego typu podatek,
ale zostal on zakwestionowany przez
organy unijne. W kregach rzadowych
mozna spotkaé si¢ z argumentacja, ze s
przypadki podatnikow, ktérzy prowadzac
dziatalno$¢ handlows nie ptaca podatku
dochodowego. Wydaje sig, ze podatek od
przychodu uzyskiwanego z niektorych
budowli jest wlasnie sposobem na objgcie
ich opodatkowaniem.

Rozliczajac si¢ za rok 2018 pamigtac
nalezy takze o wprowadzeniu obowigzku
przesytania plikow elektronicznych JPK
VAT przez wszystkich podatnikow czyn-
nych tego podatku.



