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Od Redakcji

W przededniu rozpoczgcia nowego roku akademickiego 2018/2019 oddajemy
w Panstwa rece dziewietnaste (a w roku 2018 trzecie) wydanie czasopisma ,,Fi-
nanse i Prawo Finansowe” (,,Journal of Finance and Financial Law”). Biezacy
numer zdominowaty artykulty poswiecone finansom gospodarstw domowych,
podatkom oraz bankowosci.

Wydanie otwiera artykut Damiana Abramczyka po$wigcony problematyce
zarzadzania budzetem gospodarstwa domowego. Relatywnie niski poziom wie-
dzy finansowej powoduje, ze gospodarstwa domowe nie tworza wiasnych bu-
dzetow, nie znaja, a tym samym nie wykorzystuja zadnych dost¢pnych narzadzi
ich kontroli.

Kontynuacje problematyki oceny stanu wiedzy finansowej, tym razem
wsrod studentow, podjety si¢ Wioleta Katuza i Dagmara Brocka. Badania skon-
centrowane zostaty wokot sktonnosci do oszczg¢dzania i inwestowania mtodzie-
zy. Zainteresowanych wynikami badania przeprowadzonego wsrdd studentow
czterech uczelni regionu $laskiego odsytamy do interesujgcego artykutu.

Aspekty podatkowe stanowig wazny i obecnie szeroko dyskutowane zagad-
nienie w kontekécie proponowanych zmian. Powszechnie dominuje poglad, ze
polski system podatkowy jest ,,niesprawiedliwy” i ,,nieprzyjazny” dla podatnika.
Elementom systemu podatkowego poswigcone zostaly dwa kolejne artykuty.
Pierwszy zatytulowany ,,Edukacja w zakresie funkcjonowania systemu podat-
kowego jako przejaw ochrony praw podatnika”, w ktorym Natalia Otowko oce-
nia poziom znajomosci podstawowych podatkow wsrod osob fizycznych. Zwra-
ca uwage na roznorodne kampanie edukacyjne, ktore stuzg poszerzaniu wiedzy
0 systemie podatkowym. W kolejnym Karol Przydatek koncentruje rozwazania
wokot cen transferowych 1 wptywie ich zmian na sytuacje podatnika.

Dominika Wyderka, Tomasz Saganowski sa autorami artykutu poswigcone-
go inwestowaniu w wirtualna walute. Autorzy dokonujg poré6wnania optacalno-
$ci inwestowania na rynku kryptowalut i rynku gietldowym. Wyniki poréwnania
w dobie rozwoju nowych technologii i procesow globalizacji nie wydaja si¢ by¢
zaskoczeniem.
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Od Redakgji

W klimacie nowych technologii i finanséw pozostaje artykut ,,Sektor Fin-
-Tech — zagrozenie czy szansa dla bankow?”. Intensywny rozwoj technologicz-
ny sprzyja powstawaniu nowych produktéw finansowych, ktérych dostawcami
stajg si¢ firmy spoza sektora bankowego. O szansach i zagrozeniach, kierunkach
I ptaszczyznach wspoétpracy bankéw z firmami Fin-Tech traktuje artykut Kamili
Zelgi.

Kwartalnik zamyka stata cze$¢ stanowigca dodatek kwartalny, w ktorym
zaprezentowano sylwetke Theodora W. Schultza — laureata nagrody im. Alfreda
Nobla w dziedzinie ekonomii z 1979 roku. Krolewska Szwedzka Akademia
Nauk wyr6znita ekonomiste ,,za pionierskie badania rozwoju gospodarczego ze
szczegolnym uwzglednieniem krajéw rozwijajacych sig”.

Ponadto w krotkich notatkach zaprezentowano informacje dotyczace ko-
niunktury w sektorze przedsigbiorstw niefinansowych, sytuacji gospodarczej
Polski w Il kwartale 2018 r. oraz zmian w systemie podatkowym zwigzanych
z podatkiem VAT i kontrola jego Sciggalnosci.

* k% %

Zespot Redakcji ,,Finanséw i Prawa Finansowego” zyczy wszystkim Czy-
telnikom, Autorom, Recenzentom i Wspotpracownikom pomyslnego nowego
roku akademickiego, nowych inspiracji badawczych i zacheca do dzielenia si¢
ich wynikami na tamach naszego czasopisma..

W imieniu Redakcji

Dagmara Hajdys
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SPOLECZNE, DEMOGRAFICZNE, EKONOMICZNE
| GEOGRAFICZNE UWARUNKOWANIA ZARZADZANIA
BUDZETEM DOMOWYM W POLSCE

Damian Abramczyk
Wydziat Ekonomiczny
Uniwersytet Marii Curie-Sktodowskiej w Lublinie

Streszczenie

Podstawowym zadaniem gospodarstw domowych jest wydatkowanie, a tym samym zaspokajanie
potrzeb jego uzytkownikéw. Kazdy z nas, bez wzgledu na wiek, pte¢, sytuacje osobistg czy zdro-
wotng tworzy gospodarstwa domowe, wydatkuje, generuje dochody do budzetu rodziny. Na
przestrzeni lat proces zarzadzania dochodami i wydatkami ewoluowat. W dzisiejszych czasach,
w dobie ogdlnego dostepu do informacji zmiany te s bardzo istotne. Jednak czy jesteSmy Swia-
domi zmian w strukturze gospodarowania budzetem domowym oraz jego wptywie na spoteczen-
stwo? W ponizszym artykule przedstawiona zostanie struktura zmian w zarzadzaniu budzetem
gospodarstw domowych w ujeciu demograficznym, ekonomicznym oraz spotecznym w oparciu
o dane statystyczne, empiryczne oraz dostepna literature naukowa. Przedstawione zostang wyni-
ki badan Fundacji Kronenberga przy banku Citi Handlowy, dotyczace koniunktury gospodarstw
domowych oraz postaw Polakdw wobec finanséw. Zostanie wybrany réwniez najkorzystniejszy
wariant zarzadzania budzetem domowym oraz zostang przedstawione wskazéwki majace na celu
upowszechnienie oraz usprawnienie procesu gospodarowania budzetem domowym.

Stowa kluczowe: budzet, budzet domowy, gospodarka, zarzadzanie, dochody, wydatki, demogra-
fia, struktura.

JEL Class: D14, H31.
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WPROWADZENIE

Celem kazdego przedsigbiorstwa jest odniesienie zysku poprzez sprzedaz dobr
badz ustug nastegpnym ogniwom tancucha gospodarczego. W ujeciu ekonomicz-
nym gospodarstwa domowe sa jego ostatecznym, a zarazem najwigkszym kon-
sumentem. Gtowny Urzad Statystyczny definiuje je jako ,,zespot osob spokrew-
nionych lub niespokrewnionych, mieszkajacych razem i wspoélnie utrzymuja-
cych si¢ lub jako osoba utrzymujaca sie¢ samodzielnie, bez wzgledu na to, czy
mieszka sama, czy tez z innymi osobami. Cztonkowie rodziny mieszkajacy
wspolnie, ale utrzymujacy si¢ oddzielnie, tworzg odr¢bne gospodarstwa domo-
we” [Lyson i in. 2017: 39]. Wiasnie te konsumujgc podnoszg swoje kwalifika-
cje, atym samym wywieraja pozytywny efekt na rozwdj sytuacji finansowej
producenta, dla ktorego pracujg. Sg one swoistym generatorem jednego z naj-
wazniejszych czynnikow ekonomicznych — pracy. Gospodarstwa konsumujac sg
zmuszone do ponoszenia wydatkow, co laczy sie z ryzykiem nieefektywnego
zarzadzania budzetem jakim dysponuja. Problemy te moga mie¢ podtoze w wie-
lu réznych dziedzinach, badanych przez srodowiska naukowe, co sktania nas do
glebszej analizy przyczyn oraz determinantéw ich powstawania. Jednak, czy
W dzisiejszych czasach Polacy nieumiejetnie dysponuja budzetem, ktory posia-
daja? Celem niniejszego artykutu jest przedstawienie i analiza struktury zarza-
dzania budzetem gospodarstw domowych w Polsce w ujeciu demograficznym,
spolecznym i ekonomicznym. Pozwoli to odpowiedzie¢ na wczes$niej postawio-
ne pytanie, a takze na poszerzenie informacji dotyczacych zarzadzania budzeta-
mi domowymi oraz ocen¢ i wybor najlepiej prosperujacych kategorii, ktore naj-
efektywniej gospodaruja swoimi finansami.

1. ZARZADZANIE BUDZETEM DOMOWYM, DOCHODY | WYDATKI GOSPODARSTW
DOMOWYCH W POLSCE

Definicja zarzadzania budzetem domowym jest okreslana jako ogot swiadomych
i dobrowolnie wykonanych czynnoS$ci, ktore maja za zadanie koordynowanie
wysitkow dla ich realizacji w ramach struktury organizacyjnej, w ktorej funk-
cjonuja jego cztonkowie [Swietlik 2011: 4], w oparciu o wczesniej okreslone
cele. Te mogg by¢ odmienne i dostosowane zaréwno do potrzeb wspdlnych jak
i do potrzeb indywidualnych jednostki tworzacej gospodarstwo. Osoby tworzace
sg zalezne finansowo, gdyz sa takze pracownikami oraz konsumentami. Gospo-
darstwo posiada wigc dochody i wydatki zwigzane z zaspokajaniem biezacych
potrzeb. Dochdd definiuje si¢ jako sumeg wszystkich wptywow pienigznych badz
materialnych pomniejszong o koszty uzyskania przychodu oraz odpowiednie
opodatkowanie. Wydatki natomiast stanowig sume¢ wszystkich zobowigzan,
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ktére musi uwzgledni¢ gospodarstwo domowe by zapewni¢ sobie minimum
egzystencji przy uwzglednieniu kosztoéw narzuconych przez organy panstwowe.
Poziom przeci¢tnych dochodow i wydatkéw per capita w latach 2003-2016
przedstawia wykres 1.

1600 100,00%
1400 . . 90,00%
] 80,00%
1200
70,00%
1000 Ul 60,00%
800 —| —{ -1l - 50,00%
600 U L 40,00%
30,00%
400 -
20,00%
200 10,00%
0 0,00%
2003|2004/2005{2006/2007/2008/2009{2010/2011(2012|2013|2014/2015(2016/
Dochéd 712 | 735|761 | 835|929 [1046|1114/1201|1235/1278|1299|1340|1386(1475
Wydatki 678 | 695 | 690 | 745 | 810 | 904 | 957 | 998 |1021|1051|1062({1031/1042(1083

Udziat wydatkéw w dochodzie (%) 95,2|94,5/90,7(89,2|87,2(86,5|85,8(83,1|82,7|82,2|81,7|76,9(75,2| 74,4

[ Dochéd Wydatki

Udziat wydatkéw w dochodzie (%)

Wykres 1. Poziom przeci¢tnych dochodow i wydatkdéw per capita
w gospodarstwach domowych w latach 2003-2016

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie Siwiak [(red.) 2014: 1]; Eyson (red.) [2017:
tab. 24; tab. 33]; Lyson (red.) [2016: tab. 24; tab. 33]); Lyson (red.) [2015: tab. 24; tab. 33].

Powyzsze dane wskazuja na nieustajaca od kilkunastu lat tendencj¢ wzro-
stowg w generowanym dochodzie. Oznacza to, ze gospodarstwa domowe ciagle
si¢ bogacg. Wraz ze wzrostem dochodow gospodarstwa zgltaszajg coraz wigkszy
popyt na dobra, a tym samym zwigkszaja swoje wydatki. Wzrost dochodu nie
jest jednak wprost proporcjonalny do wzrostu wydatkéw. Obywatele sa coraz
bardziej przezorni. Do wybuchu wielkiego kryzysu w 2008 roku oszczednosci,
czyli nadwyzki dochodéw nad wydatkami — byly niewielkie. P6zniej rdznice te
zaczely by¢ coraz bardziej widoczne, co §wiadczy o sklonno$ci obywateli do
oszczgdzania pieniedzy na przysztosc.

Analizujac szerzej strukturg¢ dochodow 1 wydatkoéw gospodarstw domowych
nie mozna zapomnie¢ o strukturze kazdego z badanych wojewodztw. Te roznig

11
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si¢ od siebie specjalnosciami, przez to takze strukturg finansowa gospodarstw.
Bardzo istotny wplyw maja tu uwarunkowania historyczne, biologiczne oraz
przyjete wzorce konsumpcji. Warto uwzgledni¢, ze Polska nie posiada wysokie-
go wskaznika zréznicowania terytorialnego wzgledem norm Unii Europejskie;.
Jednak w ostatnich latach zaobserwowaé mozna wzrost tychze wskaznikow
[Forlicz (red.) 2012: 202-203]. Najwyzszy dochod na jednostke w 2016 roku
osiggneli mieszkancy wojewddztwa mazowieckiego — §rednio 1 780,88 ztotych
przy wydatkach 1 369,88 ztotych. Niewatpliwie istotny wplyw na wynik tego
badania ma obecno$¢ miasta stotlecznego na terenie wojewodztwa, ktore daje
wysokie mozliwo$ci rozwoju mieszkancom zaréwno miasta jak i calego Ma-
zowsza. Wojewodztwo todzkie uklasyfikowato si¢ na 7. miejscu pod wzgledem
dochodu per capita osiggajac sredni wynik 1458,23 ziotych przy wydatkach
1 205,71 ztotych. Natomiast wojewodztwo lubelskie zajmuje przedostatnig po-
zycje osiagajac sredni dochod 1 299,14 ztotych per capita, przy wydatkach rzedu
1 029,45 ztotych. Na samym koncu rankingu znalazto si¢ wojewodztwo podkar-
packie, w ktorym na jednego mieszkanca przypada $rednio 1 134,10 zlotych
przy wydatkach 902,18 ztotych. Catkowite zestawienie $rednich dochodow
i wydatkow wojewodztw w 2016 roku przestawia ponizszy wykres.

2000,00 zt
1 800,00 zt
1 600,00 zt
1 400,00 zt
1 200,00 zt
1.000,00 zt
800,00 zt
600,00 zt
400,00 zt
200,00 zt

@ Dochody Wydatki

Wykres 2. Srednie dochody i wydatki gospodarstw domowych w przeliczeniu na 1 osobe
wg wojewodztw w 2016 roku

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie Lyson (red.) [2017: tab. 25, tab. 36].
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2. CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA KSZTALTOWANIE SIE BUDZETU ORAZ ZARZADZANIA
GOSPODARSTWAMI DOMOWYMI

Tworzenie budzetu domowego wigze si¢ bezposrednio z generowaniem docho-
du, za pomocg ktorego gospodarstwa sa w stanie pokrywa¢ swoje wydatki. Do
jego pozyskiwania wykorzystuje si¢ miejsca pracy, co jednocze$nie stanowi
bardzo istotng zmienng w kreowaniu struktury zarzadzania gospodarstwami
domowymi. Dane z 2017 roku pokazuja zdecydowany wzrost zatrudnienia
w wielu branzach:

e w branzy przedsigbiorczej o 4,1%,
w przemysle o 3,1%,
w handlu i naprawie maszyn samochodowych o 4,6%,
w branzy hotelowej i gastronomii o 9,1%,
na rynku nieruchomosci o 4,1%,
w dziedzinach naukowych, technicznych oraz profesjonalnej o 6,6%,
w administracji i dziatalno$ci wspierajacej 0 9,4%.

Jedyng branza, ktora nie odnotowala wzrostu przecig¢tnego zatrudnienia jest
branza budownicza, w ktorej spadek, cho¢ niewielki, wynosit w roku ubiegtym
0,3%. Niewatpliwie waznym czynnikiem determinujagcym wzrost gospodarczy
jest stopa bezrobocia. W 2017 roku zarejestrowanych byto 1 151,6 tys. osob
poszukujgcych pracy [Poswiata 2017: 24], co daje nam o 17,3% mniej niz
w czerwecu 2016 roku. Najwiekszy spadek bezrobocia miatl miejsce w woje-
wodztwie pomorskim, natomiast najmniejszy w wojewodztwie kujawsko-
-pomorskim — odpowiednio 0 22% i 13,3%. W tym samym czasie stopa bezro-
bocia w Polsce wyniosta 7,1%, co oznacza spadek o0 1,6 p.p w stosunku do ubie-
gtego okresu sprawozdawczego. Jest to dobra wiadomos$¢, zaréwno dla produ-
centow jak i konsumentow dobr, gdyz wraz ze spadkiem bezrobocia zwiekszaja
si¢ mozliwosci konsumpcyjne i produkcyjne, co przektada si¢ na wyzsze docho-
dy. Przenoszac te wnioski w stosunku do gospodarstw domowych mozemy
stwierdzi¢ zrodta pochodzenia pienigdzy w gospodarstwach z osoba bezrobotna.
Sa to przede wszystkim zasitki dla bezrobotnych, pomoc najblizszej rodziny,
a takze nowe $wiadczenia socjalne takie jak 500+ czy inne programy oferowane
nam przez Rzad Rzeczpospolitej [Milic-Czerniak (red.) 1998: 81].

Aby dokona¢ poréwnania warunkow wplywajacych na prowadzenie gospo-
darstwa domowego w poszczegdlnych wojewddztwach nalezy na poczatku zi-
dentyfikowa¢ wskazniki, ktore je determinujg. W tym miejscu warto uwzglednic¢
nie tylko stopg bezrobocia dla poszczegdlnych wojewddztw, ale takze obcigze-
nia zwigzane z demografig panujaca w danym regionie i wskazniki zagrozenia
ubostwem.
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Rysunek 1. Stopa bezrobocia rejestrowanego w 2017 r.

Zrédlo: Poswiata (red.) [2017: 24].

Wskazniki demograficzne sa dla kazdego wojewddztwa bardzo zblizone.
Ilustruja nam struktury wieku, ptci oraz zdolnosci produkcyjnych dla danego
regionu. Inaczej jest w przypadku wspotczynnikéw zwigzanych z zagrozeniem
ubostwem, gdyz tych nie cechuje proporcjonalno$¢ wynikow. Z tego wzgledu,
niektore wojewddztwa odznaczaja si¢ wyzsza sktonnoscia do ubdstwa. Sag to
wojewodztwa lubelskie, podkarpackie, $wigtokrzyskie, lubuskie. Natomiast
najnizszy wskaznik zagrozenia ubdstwem posiada wojewodztwo $laskie — okoto
trzykrotnie nizszy od wojewddztwa lubelskiego.

Podstawowymi czynnikami demograficznymi, majacymi wplyw na zarza-
dzanie budzetem domowym sg niewatpliwie pte¢ i wiek jego zarzadzajacych.
Przeprowadzone badania wykazuja, ze prawie 6/10 kobiet planuje swoje wydat-
ki za pomoca tradycyjnych metod, to jest kartki, dtugopisu i kalkulatora. Daje im
to przewage nad meska grupg badang. Arkusz kalkulacyjny badz inny program
do kreowania budzetu domowego stosuje blisko 7/10 mezczyzn. Bardzo istotny
jest takze wiek respondentow. Okazuje si¢, ze pomimo wieku nasza sktonnosc¢
do tworzenia budzetu domowego jest stata i oscyluje wokot 60—63%. Oznacza
to, ze prowadzenie budzetu domowego jest wazne zaréwno dla ludzi miodych,
jak i tych u schytku swojego zycia [Dryszel i in. 2012].
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Wykres 3. Porownanie regionalnych wskaznikéw bezrobocia, zagrozenia ubdstwem
i obcigzenia demograficznego

Zrodlo: Forlicz (red.) [2012: 203].

Wedtug statystyk Gtownego Urzedu Statystycznego przecigtny emeryt wy-
dawal okoto 1058 zlotych na miesiac, z czego 30% zostalo przeznaczone na
zywno$¢ 1 napoje, 25% na koszty eksploatacyjne, 8% na ochrong zdrowia,
a pozostatg czes¢ na $rodki transportu, kulture, rozrywke, tacznos¢ i napoje al-
koholowe. Dane procentowe pokazuja, ze wraz z wiekiem zmieniaja si¢ takze
potrzeby konsumpcyjne konsumentéow. Wyrdzniono 7 faz rozwoju gospodarstwa
domowego [Bywalec 2009: 117]:

e gospodarstwo samotnej mtodej osoby,

e gospodarstwo mtodego matzenstwa bez dziecka,

¢ gospodarstwo mtodego matzenstwa z dzieckiem,

e gospodarstwo matzenstwa w wieku 30—45 lat z dzie¢mi w wieku szkol-
nym (7-19 lat),

e gospodarstwo matzenstwa w wieku $rednim (46—60 lat) z dorastajacymi
I samodzielnymi dzie¢mi,

e gospodarstwo malzenstwa w starszym wieku po usamodzielnieniu si¢
dzieci i opuszczeniu domu rodzinnego,

¢ gospodarstwo samotnej, starszej osoby, po $mierci wspotmatzonka.

Okazuje si¢, ze bardzo istotny wplyw na sposoby zarzadzania gospodar-
stwami domowymi w Polsce ma takze stan cywilny osob badanych oraz umie-
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jetnos$ci racjonalnego dysponowania pieniedzmi. Ludzie pozostajacy w stalych
zwiagzkach, ktorzy decyduja si¢ na wspdlne zamieszkanie, na poczatku powinni
odpowiedzie¢ sobie na pytania: jak danym budzetem zarzadzac¢? Jak podzieli¢
wspolne przychody i wydatki by te byly jak najbardziej optacalne? Naukowiec
Jan Pahl pochodzaca z Wielkiej Brytanii wyodrebnita 5 stylow w zarzadzaniu
budzetem gospodarstw domowych. Jak wspomniano wczesniej, czynniki wie-
kowe oraz plciowe stanowia fundamentalng podstawe w badaniu demografii
naszego spoleczenstwa. Nie inaczej okazalo si¢ w przypadku badan przeprowa-
dzonych przez brytyjska naukowiec. Podzielita ona style ze wzgledu na osoby
dominujace w zarzadzaniu budzetem [Kopystynska 2015: 6-7]:

1. Styl kobiecego zarzadzania — polega na zarzadzaniu finansami gospo-
darstw domowych przez kobiety oraz przekazywaniu przez mezczyzng catosci
jego wygenerowanych $rodkow finansowych.

2. Styl meskiego zarzadzania jest analogiczny do kobiecego spojrzenia na
budzet, a wigc to mezczyzna ma dominujacy wplyw na sytuacje finansowa pro-
wadzonego gospodarstwa.

3. Tworzenie nowego funduszu polega na rozdzieleniu wydatkow na sfery
odpowiedzialno$ci. Oznacza to podziat pieniedzy na wydatki wspolne oraz wy-
datki osobiste.

4.System wspoélnej puli zaktada ztgczenie czgsci badz catosci dochodow
0sOb tworzacych gospodarstwo domowe w jedng cato$é. W ten sposodb tworzy
sie pula pieni¢zna, z ktorej to uczestnicy optacajg swoje badz wspdlne wydatki

5.System niezaleznego zarzadzania finansami wystepuje, gdy kazda oso-
ba odpowiedzialna za tworzenie gospodarstwa posiada swoje $rodki oraz wydat-
ki, ktére nie sg zalezne od innych uczestnikow budzetu domowego.

Warto wspomnie¢, ze pomimo prowadzenia réznych stylow gospodarowa-
nia budzetem domowym uczestnicy sg §wiadomi swoim zarobkow. Podstawowa
strukturg uczestnikow zarzadzajacych budzetem jest zwigzek matzenski dwojga
ludzi, w ktérym role gtéwnego zywiciela oraz funkcje kontroli przejmuje mez-
czyzna. Badania pokazuja, ze blisko 50% ankietowanych deklaruje rozdzielnosé
finansowa, z czego najwigksza popularnoscia cieszy si¢ kobiecy sposob zarza-
dzania finansami. Podkresla to ich unikatowy i racjonalny sposob gospodarowa-
nia budzetem domowym.

W tym miejscu warto zaznaczy¢ takze role tych osob, ktore mieszkaja ra-
zem, lecz nie zawarty zwigzku matzenskiego. Okazuje si¢, ze najczeéciej wybie-
ranym przez nich sposobem zarzadzania budzetem jest system tworzenia czg-
sciowej puli na pokrycie wspolnych wydatkéw (zadeklarowane przez blisko
33% respondentéw) oraz system niezaleznego gospodarowania pieniedzmi (29%
badanych).
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Innym czynnikiem determinujacym zarzadzanie budzetem jest psycholo-
giczne podejscie do finanséw. Z badan przeprowadzonych przez TNS OBOP
[TNS OBOP 2006] wynika, ze blisko 80% gospodarstw domowych nie planuje
swoich wydatkow i1 nie przewiduje swojej sytuacji finansowej. Oznacza to
zatrwazajaco niski poziom dyscypliny oraz kontroli wydatkéw. Czynnikiem
majacym bezposredni wpltyw na takg sytuacje jest zdecydowanie zbyt mata
wiedza ekonomiczna i $wiadomo$¢ mieszkancow naszego kraju. Rezultatem
tego sa zwickszone kwoty utopionych wydatkéw, przeznaczonych na zaspoka-
janie biezacych potrzeb gospodarstwa. Jednak z biegiem czasu sytuacja ta po-
prawita si¢, miedzy innymi dzigki pojawieniu si¢ specjalistycznych aplikacji
komputerowych majacych na celu usprawnienie procesu budzetowania w go-
spodarstwach domowych.

Z przeprowadzonych badan wynika, ze zaledwie 30% badanych os6b two-
rzy rachunek przeptywow pienieznych swoich gospodarstw domowych, z kolei
bilans budzetu domowego zaledwie 13%, a 18% plan finansowy. Dane te wyni-
kaja z matej wiedzy ekonomicznej respondentéw. 8/10 Polakow deklaruje, ze
tworzy budzet domowy w swoim gospodarstwie, z czego zaledwie 21% dokonu-
je tego raz w miesigcu. W prognozowaniu, planowaniu i uwzglednieniu docho-
dow i wydatkéw Polacy wykorzystuja notatnik (23% badanych), Program
Microsoft Excel (9% badanych), inny specjalistyczny program komputerowy
(4% respondentéw) badz bankowy (9% ankietowanych), stuzacy do zarzadzania
finansami gospodarstwa domowego [Musiat 2015: 238]. Okoto 36% badanych
stwierdza, ze zakupy planuje z wyprzedzeniem poprzez listy zakupowe, nato-
miast okoto potowa ankietowanych stwierdza nieprzygotowane i nieprzemyslane
zakupy.

Nowe technologie utatwiajg zycie rowniez w sferze finansow domowych.
Wizja ciaglego zapisywania w zeszycie badz komorkach Excela nie zachgca
Polakéw do prowadzenia ewidencji swoch gospodarstw domowych. Coraz
wigksza popularno$¢ zdobywaja aplikacje typu PFM (Personal Finance Mana-
gement), ktére pozwalaja na zebranie w jednym miejscu dochodéw i wydatkow,
ustaleniu limitow czy zarzadzanie posiadanymi funduszami [wwwl, dostep:
7.06.2018]. Dodatkowo aplikacje te pozwalajg na ocen¢ swoich wydatkow
z wydatkami $rednimi o podobnym profilu zarobkéw czy miejsca zamieszkania.
Aplikacje te to na przyktad: Mit, Yoddle, Kontomierz czy programy taczace
programy lojalnos$ciowe sklepow takich jak Biedronka, Tesco czy wiele innych
—aplikacja StoCard.

Bardzo istotny wptyw na sposoby i jako$¢ zarzadzania budzetem domowym
ma stan zdrowia jego uzytkownikéw. Wraz ze wzrostem zachorowalno$ci ros$nie
takze skala wydatkow zwigzana z zakupem lekéw czy badan w celu jak najszyb-
szego powrotu do pelnej sprawno$ci. Wedtug badan przeprowadzonych przez
Gloéwny Urzad Statystyczny 67,8% [Ochrona zdrowia..., GUS 2011: 28]

17



Damian Abramczyk

wszystkich gospodarstw domowych znajdowata si¢ w miastach, a pozostata
cze$¢ na wsiach. U blisko potowy stwierdzono choroby przewlekle, w zalezno-
$ci od wieku pacjenta. To wazne informacje, gdyz wraz ze wzrostem odleglosci
gospodarstwa domowego od placéwki medycznej oraz powagi schorzenia,
zmniejsza si¢ rowniez efektywno$¢ wyleczenia, a rosng koszty zwigzane z zaku-
pem lekow oraz podrdzg. Jak pokazuja badania przeprowadzone w 2010 roku
przez GUS, az 97% ankietowanych stwierdzito wydatek zwigzany z opieka
zdrowotna, badz zakupem lekéw. To potwierdza, ze zdrowie jest waznym czyn-
nikiem determinujacym zycie obywateli. Co wigcej, prawie potowa badanych
(48%) nie poniosta wydatkéw innych niz na leki. Wtedy to sredni koszt pokrycia
ochrony zdrowia na jedng osobe w ciggu roku wyniost 52,50 ztotych co stanowi
wzrost 0 28% w porownaniu do roku 2006. Struktura wydatkow gospodarstw
domowych przedstawia si¢ nastgpujaco — zob. wykres 4.

1,807

28,10%

70,10%

@ leki i artykuty medycze, medyczne dobra trwatego uzytku
ambulatoryjna opieka zdrowotna

[ szpitale i inne zaktady

Wykres 4. Wydatki na opieke zdrowotng w 2010 roku

Zrédo: opracowanie whasne na podstawie Lyson [(red.), 2011: 57].

W 2010 roku wydatki na leki oraz artykuly medyczne wyniosty 64%, co
stanowi okoto 33,73 ztotych na 1 osobe [Lyson 2011: 57]. Wydatki te rosna
takze wraz z wiekiem ankietowanych osob. Dla porownania, w 2010 roku koszty
zwiazane z zakupem wyzej wspomnianych towarow przez emerytow wyniosty
dwukrotnos¢ $redniej na jednostke. Co wigcej, rencisci na ten cel przeznaczali az
0 55% wiecej swoich funduszy. Oznacza to takze istotno$¢ wieku na strukture
zarzadzania wydatkami w budzecie domowym. Bardzo wazny wplyw miato
takze miejsce zamieszkania ankietowanych. Wspdtczynnik zachorowalnosci jest
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zZnaczaco wyzszy w miastach niz na wsiach, co jest spowodowane migdzy inny-
mi trybem zycia i $rodowiskiem jakie zamieszkujg. Im wigksze miasto, tym
wieksze wydatki ponosza jego mieszkancy, w zwiazku z zapewnieniem sobie
opieki zdrowotnej [Lyson 2011: 57-58]. W 2010 roku gospodarstwa domowe
0 wyzszych dochodach wydawaty dwukrotnie wiecej niz te, 0 budzecie naj-
mniejszym.

W przypadku wydatkéw na ambulatoryjna opieke zdrowotng az 51,7% zo-
stalo wydanych na rzecz opieki stomatologicznej, niewspieranej w ramach Na-
rodowego Funduszu Zdrowia. Leczeniem specjalistycznym objgto 29,1% wy-
datkow na opieke zdrowotna, a nieco ponad 19,1% na pozostate koszty zwigzane
z ambulatoryjna opieka zdrowotna.

W zwigzku z tym na opieke zdrowotng zwigzana z przebywaniem w szpita-
lach i innych zaktadach opieki zdrowotnej gospodarstwa domowe wydaty blisko
1 ztoty na osobe w skali miesiecznej. Jest to kwota relatywnie niska, poniewaz
stanowi ona usredniong warto$¢ wszystkich osob tworzacych gospodarstwo
domowe. Warto zaznaczy¢, ze w Polsce opicka zdrowotna jest finansowana
z Narodowego Funduszu Zdrowia, a badane gospodarstwa w 79% nie stwierdzi-
ty obecnosci w szpitalu swojej badz bliskiej osoby.

Warto pochyli¢ si¢ takze nad problemem niepelnosprawnosci w srodowisku
gospodarstw domowych, co taczy si¢ bezposrednio z generowaniem dodatkowych
kosztéw na opieke zdrowotna. Bardzo czesto osoby niepetlnosprawne sa niezdolne
do wykonywania zawodu, przez co generuja dodatkowe koszty nie wnoszac $rod-
kow finansowych. To powoduje spadek sredniego dochodu na jednostke w gospo-
darstwie domowym. Badania wskazuja na bardzo niski poziom funduszy, ktore
moglyby zosta¢ przekazane na zakup lekéw. Prawie co czwarty rencista i osoba
niepetnosprawna nie byla w stanie zakupic¢ lekow, ktore zostaly im przypisane
przez lekarza [Lyson 2011: 58]. Narodowy Fundusz Zdrowia wychodzi takim
sytuacjom naprzeciw i zapewnia czg¢$ciowa badz catkowitg refundacje lekow dla
0s6b niepelnosprawnych. W 2010 roku z takiej propozycji skorzystal co dziesiaty
obywatel z orzeczeniem o niepelnosprawnosci.

Biorgc pod uwagg stan cywilny oraz sytuacj¢ zdrowotng w gospodarstwach
domowych powinno uwzgledni¢ si¢ rowniez sytuacje demograficzng rodzin,
ktore gospodarujg swoim budzetem. Statystycznie na jedng polska rodzing przy-
pada 1 dziecko, o czym $wiadczy wspotczynnik dzietnosci na poziomie 1,3 (da-
ne z 2013 r.) [www3, dostep: 27.02.2018]. Coraz powszechniej mozna zaobser-
wowac zjawisko ,,dzieciocentryzmu” [Milic-Czerniak (red.) 1998: 132], polega-
jace na nadmiernej koncentracji rodzicow na swoich pociechach. Skupienie
uwagi prowadzi do zwigkszonych wydatkow w tej sferze zycia, szczegdlnie
mitodych rodzicow, ktorzy dopiero zaczynaja tworzy¢ pelnoprawne gospodar-
stwa domowe. Liczba dzieci jest niejako zdeterminowana przez region, z ktore-
go pochodzi grupa badawcza. W zachodniej czgsci kraju dominuje model rodzi-
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ny jednodzietnej (dolnoslaskie 58,5%; zachodniopomorskie 57,5%; lubuskie
55,5% [www3, dostep: 27.02.2018], natomiast na wschodzie mozemy zauwazy¢
tendencje do posiadania wickszego potomstwa (Podkarpackie 16,3%, Podlasie
14,4% i Lubelszczyzna 14,3%). Warto zauwazy¢, ze liczba posiadanych dzieci
zmniejsza dochdd per capita w gospodarstwie domowym.

3. BADANIE POSTAW WOBEC GOSPODARSTW DOMOWYCH

Zarzadzanie budzetem gospodarstw domowych to proces nieustannie zmieniaja-
Cy si¢ w czasie.

Wszystkie podmioty gospodarcze, w tym takze opisywane w tym artykule
gospodarstwa domowe, sg istotnie podatne na zmiany w cyklu koniunkturalnym,
a takze na zmiany cen rynkowych czy innych kategorii ekonomicznych. Z tego
wzgledu, niezbednym stato si¢ przeprowadzanie cyklicznych badan koniunktury
gospodarstw domowych oraz postaw mieszkancéw wobec finansow.

Badania te, po raz pierwszy miaty miejsce w Stanach Zjednoczonych Amery-
ki. Zostaty one przeprowadzone przez Instytut Badan Ekonomicznych Uniwersy-
tetu Michigan, juz na poczatku lat 40. XX wieku. Analiza wynikéw data podstawe
do regularnego badania zachowan gospodarstw domowych w zaleznosci od sytu-
acji i otoczenia rynkowego gospodarstw domowych [Bywalec 2009: 81-82].

Za pierwsze polskie badania koniunktury, realizowane systematycznie od
1990 roku uwazane sg badania Instytutu Gospodarczego Szkoty Gtownej Han-
dlowej [Bywalec 2009: 83]. Opierajg si¢ one na tak zwanym tescie koniunktury
i dotycza ogolnej sytuacji ekonomicznej Polski oraz gospodarstw domowych
— stanu bezrobocia, panujgcej inflacji, a takze poziomie konsumpcji czy skton-
nosci do oszczedzania pieniedzy. Wynikiem tych badan jest opracowany na ich
podstawie wskaznik kondycji gospodarstw domowych, ktorego wyniki na prze-
strzeni lat zostaly przedstawione na wykresie 5. Wskazniki pokazujg nam ten-
dencje wzrostowa, co oznacza ze kondycja polskich gospodarstw domowych
nieustannie si¢ poprawia. Ma na to wptyw wiele czynnikow, takich jak wcze-
$niej wspomniany dochdd czy determinanty opisane w poprzednich czgSciach
artykutu.

Badania przeprowadzone przez Szkote¢ Glowng Handlowa nie byty jednak
jedynymi polskimi badaniami zwyczajow finansowych Polakéw. Rokrocznie, od
2008 roku, Fundacja Kronenberga, dziatajaca przy Banku Citi Handlowy doko-
nuje pomiaru wielu wskaznikow dotyczacych gospodarowania finansami do-
mowymi. Gléwnym jego celem jest poznanie postaw Polakow wobec finansow
[Postawy Polakéow wobec finanséw, 2015: 5]. Do jego realizacji, kazdego roku,
wykorzystano odpowiedzi Srednio 1 000 0s6b powyzej 15 roku zycia. Jego wy-
niki sg zaskakujace.
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Wykres 5. Wskaznik kondycji gospodarstw domowych

Zrodto: [www2, dostep: 8.06.2018], opracowanie: S. Dudek.

Jednym z najwazniejszych, a zarazem optymistycznym wynikiem jest nie-
ustanny wzrost osob sktonnych do oszczedzania. Jak podaje Fundacja, poziom
ten wzrost z 41% w 2008 roku do 59% w roku 2015. Przez te lata wzrdst takze
realny dochod gospodarstw domowych — zmiana o 10 punktéw procentowych.
Polacy niezmiennie uwazajg, ze warto oszczgdza¢. W praktyce jednak okazuje
si¢, ze nasza narodowos$¢ ma z tg sferg ekonomii bardzo duze problemy. Bardzo
czesto oszczedzaja tylko przez chwile, pod wplywem panujacej mody. Bardziej
dbaja o przysztos¢, a mniej o drobne przyjemnosci. Sg bardzo podatni na zmiany
makroekonomiczne otoczenia, w ktoérym si¢ znajdujg. Sg przy tym coraz bar-
dziej odpowiedzialni i $§wiadomi, gromadzac $rodki na skonkretyzowane cele
— przyjemnosci, wakacje, badz zabezpieczenie przysztosci najblizszych osob.
Jednoczes$nie warto wspomnie¢, ze w ciggu 3 lat Polacy niejako przewartoscio-
wali cele swoich oszczgdnosci, bowiem 0 ile w 2013 roku byty to cele rekre-
acyjne, o tyle w roku 2015 bylo to zapewnienie ptynnosci finansowej rodziny na
przyszto$¢ [Postawy Polakéw wobec finanséw, 2015: 4].

Polskie rodziny przede wszystkim rozmawiaja. Kwestie dotyczace wigk-
szych wydatkéw sg poruszane i dyskutowane w wiecej niz 60% gospodarstw
domowych. Dodatkowe nadwyzki finansowe sa gromadzone na rachunkach
bankowych, a tym samym zmniejsza si¢ stopien wydatkéw niezaplanowanych
— w 2015 roku odnotowano wzrost 0 6 punktow procentowych w poréwnaniu
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z rokiem 2013 — 15% woéweczas planowato wydatki. Sredni poziom zaoszcze-
dzonych wydatkoéw to kwoty w przedziale 101-250 ztotych [Postawy Polakow
wobec finanséw, 2015: 36], deklarowane przez 36% badanych. Polacy planuja
krotkoterminowo. Najczestszym okresem planowania swoich finansow jest mie-
sigc. Jest to spowodowane comiesigcznymi wyptatami, co pozwala zatrzymac
si¢ 1 pochyli¢ nad wydatkami na najblizszy czas. Kontrolowane sg zazwyczaj
wszystkie wydatki, a wige nie tylko te zwigzane z zakupem drozszych urzadzen,
czy oplata czynszu, ale takze te, ktére umozliwiajg cztowiekowi funkcjonowanie
— zywno$¢, komunikacja. Takowy sposob kontroli finansow deklaruje co trzeci
ankietowany.

W polskich domach brakuje natomiast $§wiadomosci swojej emerytury
w przysztosci. Polacy wolg o niej nie myslec. Jedynie 21% ankietowanych zade-
klarowato oszczgdzanie z mysla o swojej emeryturze [Postawy Polakow wobec
finansow, 2015: 33]. Polowa ankietowanych w dalszym ciagu nie jest Swiadoma
kwoty $wiadczenia, nalezacego si¢ im po wielu latach pracy. Pokazuje to, ze
niezbedng jest zmiana polskiego systemu emerytalnego, a takze zapewnienie
dostepu do informacji w tak waznej sferze naszego zycia.

Badania fundacji pokazuja, ze Polacy, cho¢ deklaruja i starajg si¢ oszcze-
dza¢ i planowac swoje wydatki, majg z tym problem. Perspektywy na przyszie
lata sa jednak obiecujace. Zmiany systemu emerytalnego, a takze zmiany ma-
kroekonomiczne naszego otoczenia w przysztosci wywotaja wzrost swiadomosci
finansowej wsrod mieszkancow naszego kraju.

PODSUMOWANIE

Analizujac strukturg¢ zarzadzania budzetem gospodarstw domowych warto
uwzgledni¢ takze nasze gospodarstwa, ktore na co dzien tworzymy. Biorac pod
uwagg zmiany gospodarcze w naszym kraju do pewnego momentu jesteSmy
w stanie interweniowa¢ oraz zmieni¢ sytuacj¢ naszego gospodarstwa, co w dhuz-
szym okresie przyczyni si¢ do wplywow do naszego domowego budzetu oraz
pozwoli na lepsze zarzadzanie finansami.

Zmierzajac do konkluzji, patrzac na wyniki poszczegdlnych kategorii 1 sta-
tystyk mozemy wywnioskowac, ze istnieje potrzeba nieustannej pracy nad roz-
wojem technologii, demografii, dostgpu do informacji oraz relacji spotecznych
w celu poprawy jakos$ci zycia obywateli.
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SOCIAL, DEMOGRAPHIC, ECONOMIC AND GEOGRAPHICAL CONDITIONS
FOR THE BUDGET MANAGEMENT IN POLAND

Abstract

The basic task of households is spending and satisfying the needs of its users. Each of us, creates
households, generates income for the family budget, regardless of age, gender, personal or
health situation. Over the years, the process of managing incomes and expenses has evolved.
Nowadays, these changes are very important in the era of general access to information.
However, are we aware of changes in the structure of household budget management and its
impact on society? The following article presents the structure of changes in managing
the budget of households in demographic, economic, demographic and social terms based on
statistical, empirical and available scientific literature. The following article presents the structure
of changes in managing the budget of households in demographic, economic, demographic
and social terms based on statistical, empirical and available scientific literature. The results of
the Kronenberg Foundation's research at the Citi Handlowy bank will be presented, concerning
the economic situation of households and Poles' attitudes towards finances. The most favorable
option of managing the household budget will be selected and guidelines will be presented
aimed at popularizing and streamlining the household budget management process.

Keywords: budget, home budget, economy, management, income, expenses, demography,
structure.
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Abstract

The purpose of this article is to examine the attitude to saving, investing and risk of students, as
an important group of potential clients of financial institutions. Students who are just entering
the financial markets and are getting familiar with the offer constitute a large potential target
group. In this paper, published research show how students manage their funds from various
sources, as well as their willingness to use the savings and investment offer. It is also shown to
what extent students use the offer available, their attitude to using the offer and their financial
awareness which has an impact on the complacency on the financial markets.

Keywords: saving, investing, risk, financial literacy, financial inclusion, students’ personal finance,
financial markets offer, complacency on financial market.

JEL Class: E20, D81, D14.
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INTRODUCTION

Considering changes in the economic environment, the knowledge of basic
financial instruments should be commonly known. This especially applies to the
young generation who is entering their adulthood and labour market [OECD
2014: 36]. The students who already obtain some income are current or potential
participant of financial markets. Nowadays the important problem on the
financial markets is an insufficient level of financial inclusion which is
understood as the availability and use of basic financial services, such as having
a bank account, savings, loans [Fraczek 2015: 19-20]. Young people, as future
participants of financial markets, play a spetial role in the process of expanding
financial inclusion [Fraczek 2015: 19-20]. They constitute wide group of
potential users of financial instruments and require special attention from
financial institutions. Therefore, participation of youth in the financial market is
very important and is determined by various factors.

Regarding general factors influencing financial inclusion and affecting
access to financial services many of them can be mention. Some of the majors
factors are:

o psychological and cultural barriers,

o low income (lack of stable employment),

o lack of basic education and financial literacy,

o attractiveness of the products offer [Das 2015: 17].

Extensive research was carried out on the entire population of adults, with
the division into countries and target groups, presented in The Little Data Book
on Financial Inclusion [2015 Little Book..., 2015: 122]. However, there are only
a few studies that pay attention to the relationship between the type of income
being achieved and the using of financial services among young people. The fact
of obtaining income, its source and size largely determine the degree of
participation of youth in the financial market [Fraczek 2015: 22-25].

Many research proved that regarding age level financial literacy follows an
inverted U-shape. It indicates that financial knowledge, awareness, and skills are
lower among youth and elderly in comparison to middle-aged adults. It is also
proven that a U-shaped age-related curve reflects the prices people are willing to
pay for particular financial products, e.g. use of credit cards. The relation of age
and risk tolerance was also documented, in general, risk tolerance decreases with
aging. Contemporaneously, it also affects the behaviour of individuals on
financial markets regarding spending money, savings and portfolio decisions
[Fraczek i Klimontowicz 2015: 62-84].

The financial knowledge of the consumers should include skills related to
the assessment of financial risk and their financial capacity, as well as the ability
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to take effective actions to improve their financial situation [Kiezel i Burgiel
2017: 70]. In case when consumers have small or no experience, they are guided
by the experience of other people, most often by their families [Swiatowy 2006:
102-107], they use information provided by financial institutions or mass media
[Smyczek 2007: 200].

Young people, like the old ones, are characterized by a lower propensity to
save in comparison to middle-aged people. The level of savings is influenced,
among others, by psychological, social and cultural factors. The approach to
material things is largely shaped by family traditions in the field of saving
[Fraczek 2012: 87-98]. Research has been conducted which shows the
connection between financial education and readiness to savings. Other research
shows that individuals who participate in course connected with personal finance
in their high school times save more in their middle-age than those who do not
participate in such courses [Fraczek i Klimontowicz 2015: 68].

The aim of the paper is to check whether there is a correlation between
source, level of income, the effort made to achieve the income and attitude
towards saving and making investment decisions among Polish students from
Silesian region. The reason we chose students as our respondents is that people
obtaining higher education should be characterized by a higher quality of
financial literacy, what have a bearing on financial inclusion and conscious use
of financial instruments.

1. METHODOLOGY

To achieve the goal of research, we will carry out theoretical and empirical
research. Theoretical part of research will be focused on management of
personal finance among Silesian students, their sources of income and attitude to
saving, investing, and risks. And in this part polish and foreign reviewed books
and articles, studies of the financial products based on financial institution’s
current offer, reports of research institutions, data from the Internet will be used.

On the other hand, the basis for inference were the results of primary
research. Using the random method a sample of 389 students was selected from
among all full-time students of the four leading universities in Katowice: 100
students of University of Economics, 100 law students of Silesian University,
100 students of Silesian University of Technology and 89 students of Academy
of Physical Education. The research was carried out in the first quarter of 2018.

The results coming from questionnaires has provided a comprehensive
range of information about:

o sources of raising funds (form of employment),

e most common spendings during studies,
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o attitude and preferences toward saving in low risk financial instruments,

« attitude and preferences toward investing in risky financial instruments,

o the most common source of financial knowledge among youth.

The questionnaire contained only closed-end questions with both single and
multiple-choice answers. The universities participated in research are typical
state universities from Silesian region, where students-respondents are
characterized by a number of similar features, including: the structure of gender,
age, differences in the size of the city, level of income. That is why it can be
assumed that the selected research sample is a miniature of the population of
students of different areas of study.

2. SOURCES OF STUDENT’S INCOME AND PRODUCTS OFFER ON FINANCIAL MARKET
REGARDING SAVINGS AND INVESTING

The attitude towards money and risk — as the most important criteria of financial
decision making depends on many factors such as level of income, financial
literacy, psychological and cultural background (breeding), worldwide and local
economic and political situation, interest rates and fiscal factors [Fraczek 2012:
89]. It refers to many target groups, including young people. The source of
raising funds can be also mention as very important, and gaining even more
importance as a factor influencing the informed participation in financial
markets, especially in case of youth.

The effort associated with raising found also can be significant. The source
of funds, an experience of financial management and the effort made to obtain
the money influence the proportion of saving and spending money, and
simultaneously the degree of using the basic financial products (using accounts,
savings and loan products). In particular, the effort to take up a job can affect the
attitude towards money. The experience gained and positive financial habits can
increase consumer safety in the financial market. Furthermore, the knowledge
and familiarization with the product offer enable efficient activity on the market
and making appropriate decisions [Fraczek 2010: 223-247].

Due to the low and not regular students income, financial institutions
creating offer should focus on savings and investment products. Students income
is usually low so they are not able to secure loans and credits, therefore they
rarely use this offer. An exception is student loans, which are repaid after
graduation anyway.

The subject of student's income and its structure in literature is rarely
discussed and slightly developed. The income of students come from various
sources. The following sources can be found in the literature on the subject:
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pocket money received most often from parents,
funds earned by them during their studies,
funds saved before studies,

scholarships: scientific, social, etc.

family or health pensions,

a shared marital budget,

loans for students,

other [Jarecki 2010: 21-25].

In addition, students receive financial support through subsidies for loans,
dormitory fees as well as various student discounts in the area of culture,
entertainment or transport.

Persons aged 19-24 constitute 7% of the total population of Poland,
however, taking into account professionally active people (age range 18-59 / 64)
this group constitutes 11% [Stan i struktura...]. It is a group of potential clients
of financial institutions, which cannot be left without a suitable offer.
The product offer should include both saving and investments possibilities.

Nowadays, there are two main tendencies on polish financial market
regarding the form of financial offer. The financial institutions widen their offer
based on what is currently available on the market. On the other hand, they try to
adjust the offer to meet the demands of target groups. Within the confines of
diversification they reach new intended audience. Recently financial institutions
spotted potential in the group of youth, and we can observe broader offer for the
youngest customers [Smyczek 2012: 87].

In relation to possibilities of saving there are two leading products in the
offer of all the Polish banks. The first product is a deposit. The interest rate is
quite low, and invested money is frozen for the period of duration of the
contract. There is a possibility of withdrawing the money but it may be
associated with an additional fee or losing the interest. The second product is an
open savings account. It is characterized by higher flexibility regarding lodging
and withdrawing the money but interest rate is even lower than in deposit.

There is also a possibility to spend the savings on other safe financial
instruments which are bonds. The bonds are debt securities in which an investor
loans money to an entity. The bondholder receives periodically due interest, and
on the maturity date - the return of the nominal value. The bonds may be issued
by the State Treasury, a commune or a private enterprise. The interest rate is
relatively low, depends on the issuer's creditworthiness and is commensurate
with the risk incurred. A common method of accumulating cash is to leave it on
the current account. In this way, it is not possible to multiply your capital, but it
can be freely disposed of [Oferta dla klientow indywidualnych — oszczednosci...].

The range of investment products is much wider and is changing constantly.
Financial institutions are chasing in creating new products and launching new
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offer incessantly. However, they are less popular among Poles than saving
products [Baranowska-Skimina 2011]. If they decide to invest surplus of money
they make for investment fund. By this kind of investment customers gain wide
selection of investment opportunities, are supported by experts regards
managing of financial means. Fund's capital derives from numerous investors
and is used to jointly acquire securities. It leads to lowering of investment fees,
compared to investors who operate alone. The main feature of the fund is that
investors keep control over their shares [www1]. There is also a possibility to
invest savings in stocks. The stocks are equity financial instruments which
confirms the share in the capital of the listed companies. They allow
participation in profits, as well as participation in decision-making activities of
the entity during the general meeting of shareholders [Kenny 2017]. The form of
investment that enable to achieve high profits is the investment in currency. It is
possible to earn both on increases and decreases of exchange rates. However,
due to high fluctuation in the money market, investing in currency is associated
with a high risk. Long-term investment projects include investments in metals
and precious stones as well as in real estate. These investments, however, are
associated with the significantly higher expenditure of money in the beginning.
The investment returns after a long period of time, in connection with it the risk
also increases. There are many options to invest money, new financial
instruments and methods of investing are appearing continuously [Smyczek
2001: 105-130]. Investments can be made directly or indirectly. It can be done
individually, through the stock exchange or brokerage services. The choice of
the form of investment depends only on the amount of funds available and
willingness to take the risk [Oferta dia klientow indywidualnych — inwestycje...].

3. RESULTS OF RESEARCH

In the research conducted on the basis of the questionnaires, data were collected
on the sources of raising fund, students spending’s, attitude and preferences
toward saving in low-risk financial instruments and toward investing in risky
financial instruments, as well as the source of financial knowledge.
The respondents were the full-time students of various faculties from the
University of Economics (UE), Silesian University (SU), Academy of Physical
Education (APE) and Silesian University of Technology (SUT). The reason for
this division was achieving the data from respondents representing formal
financial education — students of Finance and Accounting from the University of
Economy, in comparison with students from other universities with education
paths not related to finance.
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As pointed out earlier, source and level of income determine the extent of
participation in financial markets and may influence the decision making in the
scope of saving and taking investment risk. Thus the research started by finding
out the level and sources of students income.

90
80
70

60 B pocket money
50 - H income from work
40 - M scolarship
30 - alimony/pension
20 - other
10 -
0 =1 T T T 1
UE SuU SUT APE

Figure 1. Sources of raising funds by Silesian students

Source: Primary research.

The main sources of income of students are pocket money (45%) and
income from work (39%). They receive less money from the scholarship (11%)
and pensions/alimony (3%) and other (2%). It is worth mentioning that around
18% of students declared double source of money. For law students, pocket
money is the dominant source of income (65%), unlike students of Academy of
Physical Education who raise money mainly from work (66%). Regarding the
type of employment the leading are odd job (39%) and part-time job (36%).
15% of students performs seasonal job, 5% of them have full time job. Only 2%
of students are self-employed, 3 % of them have other type of employment
(e.g. without a formal contract).

Majority of students receive income up to 1000 PLN (46%). Second most
popular income range declared by students is in the range of 1000-2000 PLN
(40%). Only 10% of students receive income in the range 2000-5000 PLN. Least
students (4%) declare income above 5000 PLN (mainly students of law — 9%).

When it comes to student’s spending, in general the largest average
proportion is food (19%). Transport (16%), entertainment (14%), clothes (13%)
and education (10%) are the next big expenses groups. Students spend the
money also on traveling (8%), household spending (7%), health (5%),
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Internet/telephone (4%) and others (4%). Inappreciable percentage of the student
(0,25%) budget is spent on debt repayments. There are no significant differences
between universities.

50
45
40 1 M up to 1000
35 -
20 | = 1000-2000
25 | ® 2000-3000
20 - ¥ 3000-4000
15 1 4000-5000
10 -
s 5000 and more
0 .

UE SuU SUT APE
Figure 2. Level of income among Silesian students in thousands PLN

Source: Primary research.

When making settlements, students usually use payment cards (34%) and
cash (33%). It should also be stressed that the vast majority of students have an
account in a supervised financial institution (93%). Credit cards are not common
among students, only 6% of students have one. Money transfers via Internet are
also in use (27%). Interestingly, making payments via mobile applications is
unpopular among students, only 6% of students use this method of payment.

Students declare their readiness to save money in safe financial instruments
(86%), however, in the last 12 months, just over half of the students (54%) have
had savings. Around one third of the student's income is spent on savings.
Students of law are the most inclined to spare (62%), and the less students of
Academy of Physical Education (48%).

The most frequently choose form of savings is the open saving account
(46%). Besides students tend to leave money surplus on the current account
(26%). One quarter of students have money on the deposit. The less popular
form of savings are bonds (2%). Students prefer long-term savings (65%) rather
than short-term savings (35%). The source and level of income have no
significant impact on students savings decisions. There are no significant
differences between universities.
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Figure 3. Forms of safe financial instruments used by Silesian students

Source: Primary research.
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Figure 4. Students willingness to invest in risky financial instruments

Source: Primary research.

One-third of students consider making investments in the future.
Surprisingly, the least willing to invest are students of Silesian University of
Technology (22%), in contrast to students of Silesian University — 48%.
Students who declared their readiness to investing raise their funds mostly from
pocket money (43%), on the second place is income from work (41%), other
source of income (pensions, alimonies, scholarships) constitute 16%.
Differences between universities were observed and are presented in Figure 5.
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University of Economics University of Silesia

11%

Silesian University of Technology Academy of Physical Education

B pocket money

I income from work

pocket money

Figure 5. Source of raising funds among students from respective universities

Source: Primary research.

The biggest difference is between students from University of Silesia and

Academy of Physical Education. Students who are willing to invest from
University of Silesia are raising funds mainly from pocket money (66%), while
students from Academy of Physical Education receive their income mostly from
work (64%). On University of Economics and Silesian University of Technology
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the percentage share of students who want to invest and raise fund from pocket
money and work is comparable — around 40%.

Definitely students do not have experience in investing. Only 8% of
students made investments in the last 12 months. If they decide to allocate funds
in investments, it usually do not exceed 10% of the student's income. The
income come mostly from the pocket money, but students invest also the money
they receive from work.

m risky instruments with higher return
rate

B low-risk instruments with low-return
rate

m 50% risky instruments and 50% low-
risk instruments

more than 50% risky instruments and
50% low-risk instruments

more than 50% low-risk instruments
and less than 50% risky instuments

Figure 6. Forms of investment options chose by students

Source: Primary research.

Regarding the form of investment, majority of students prefer risky
instruments with higher return rate (56%). 26% of students prefer the diversified
investment option which include 50% low-risk instruments and less than 50%
risky instruments. The most popular type of investment instruments chose by
students who already made investments were currencies (41%), stocks (28%),
precious metals (20%), derivatives (9%). Students rarely make investment in
real estates (2%). In majority students do not have clearly defined preferences
regarding the way they make investments (48%). 33% of them invested via stock
exchange, and 19% chose brokerage firms. While making investment decisions,
students put most attention to benefits associated with the investment undertaken
(29%). Risk (19%), own contribution (13%), time of investment (12%) are also
important for them. The least attention they pay to the accessibility of the
investment offer (4%).
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financial institution's web pages
online financial portals
professional financial advisor
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TV / Radio

other

Figure 7. Sources of knowledge while making financial decisions by students (in %)

Source: Primary research.

The most important factor used by students while making financial
decisions is their family. They also use their general knowledge, refer to the
financial institution’s web pages, make use of their friends knowledge and
search information on online financial portals. Newspapers are the least use form
of obtaining financial information amongst students.

Almost half of all students asked to assess the level of their knowledge
estimated it at basic level (46%). 30% of them claim that the level of their
knowledge is intermediate, and 6% think is upper intermediate and advance.
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Figure 8. Students appraisal of their knowledge regarding financial markets and investments
opportunities

Source: Primary research.
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The students assessed their knowledge differently on several universities.
Nearly half of students of Finance and Accounting (University of Economics)
claim that their knowledge is on intermediate level, while 81% of PS students
assessed that their knowledge is on basic or scant level. When students were
asked to compare their knowledge to the society at large students of University
of Economics believe that their financial knowledge is higher, while the rest of
the students believe that their financial awareness is at the comparable level with
the rest of the society.

CONCLUSIONS

The most noticeable conclusion of the conducted research is that students in vast
majority declare their willingness to save. More than half of them already save
and they spend, on average, one-third of their income for this purpose. However
no significant relation between the source of raising fund and the propensity to
saving was observed.

Surprisingly one-third of students declare their readiness to make
investments in the future.

Taking into account students from all probed universities no substantial
correlation between the source of rising fund and their readiness to investing was
observed. Among students who already have some experience in investing risky
financial instruments with higher return rate were eagerly chosen. This is
reflected in the research and literature describing consumer behaviour on the
financial markets regarding the relationship between age and risk propensity.

The students' knowledge is insufficient and this is reflected in the results of
research showing a small number of students who made an attempt to invest a
surplus of money. In making financial decisions, they mainly refer to the
opinions and knowledge of the family and to their general knowledge. They
make little use of reliable sources provided by specialists and which are widely
accessible. Insufficient knowledge about the product offer results in the fact that
they use the product offer to a small extant. Students predominantly leave cash
surplus on the current account or use open savings accounts, thus they do not use
the available options offered by financial institutions. Little financial knowledge
results in a lack of complacency and general activity on the financial markets.
Financial institutions wanting to attract a large group of potential clients should
present the offer in a more accessible way. When students better understand the
functioning of the market and the product offer, they will be able to trust them
more and entrust their money in the form of savings or investment.
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ZRODLA POZYSKIWANIA DOCHODOW PRZEZ POLSKICH STUDENTOW
ZE SLASKICH UCZELNI, ICH STOSUNEK DO OSZCZEDZANIA, INWESTOWANIA
| PODEJMOWANIA RYZKA

Streszczenie

W dzisiejszych czasach istotnym problemem na rynkach finansowych jest niewystarczajgcy po-
ziom wigczenia finansowego rozumiany jako dostepnosc i korzystanie z podstawowych ustug
finansowych, takich jak posiadanie rachunku bankowego, oszczednosci i pozyczek. Celem tego
artykutu jest zbadanie stosunku do oszczedzania, inwestowania i ryzyka studentéw, jako wazine;j
grupy potencjalnych klientéw instytucji finansowych. W tym celu przeprowadzono ankiete wsréd
losowo wybranych studentéw czterech $lgskich uczelni. Wyniki badan pokazaty w jakim stopniu
uczniowie korzystajg z dostepnej oferty produktowej instytucji finansowych, ich podejscia do
korzystania z tej oferty, poziomu wiedzy finansowej, ktéra ma wptyw na poczucie bezpieczenstwa
i swobodne poruszanie sie na rynkach finansowych. Nie zaobserwowano znaczgcych réznic po-
miedzy studentami poszczegdlnych uczelni. Wiekszo$¢ studentdw ocenia swoja wiedze na pozio-
mie podstawowym. Zdecydowana wiekszos¢ studentow posiada oszczednosci, jednakze waskie
grono studentow deklaruje che¢ inwestycji w walory ryzykowne.

Stowa kluczowe: oszczedzanie, inwestowanie, stosunek do ryzyka, edukacja finansowa, wiacze-

nie finanowe, finanse osobiste studentdw, oferta ustug finansowych, poczucie bezpieczenstwa na
rynkach finansowych.
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Streszczenie

Artykut ma na celu przyblizenie praw przystugujgcych podatnikom zawartych zaréwno w ustawie
zasadniczej, jak i w Ordynacji podatkowej oraz skonfrontowanie ich ze stopniem wiedzy podatni-
kéw o podstawach funkcjonowania systemu podatkowego. Pokazanie, jak istotny jest problem
nieSwiadomosci spoteczenstwa w kontekscie znajomosci podatkéw na podstawie wynikdw prze-
prowadzonych badan ma réwniez zwrdci¢ uwage na potrzebe przeprowadzania akgcji i inicjatyw
edukacyjnych. Projekty tego typu, przeprowadzane gtdwnie przez Ministerstwo Finansow i Kra-
jowa lzbe Doradcéw Podatkowych sg niezwykle istotne i powinny zosta¢ zintensyfikowane
w ramach zwiekszania swiadomosci podatnikéw o obowigzkach oraz prawach, jakie im przystugu-
ja. W artykule zostaja wymienione rowniez przyktady takowych inicjatyw majgcych miejsce
w przesztosci.

Stowa kluczowe: prawa podatnikdw, system podatkowy w Polsce, edukacja podatkowa.

JEL Class: H200, H300.
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WPROWADZENIE

Podatki sg elementem niecodzownym, jesli chodzi o funkcjonowanie w spote-
czenstwie. Moga mie¢ one charakter bezposredni lub posredni, jednakze
W pewien sposob dotykaja kazdego uczestnika zycia spolecznego. Swiadcza
0 tym takze liczby. Przyktadowo, w 2016 roku odnotowano 25 103 630 podat-
nikow podatku PIT, opodatkowujgcych swoje dochody przy zastosowaniu
skali podatkowej [Informacja dotyczgca rozliczenia podatku dochodowego...,
2017: 4]. Nie mozna tez zapominac, iz z podatkami mamy do czynienia pod-
czas wykonywania tak prozaicznych czynnosci, jak np. zakupy czy korzystanie
z roznorakich ustug. Ponadto, odwotujac si¢ do literatury przedmiotu ,,historia
mys$li podatkowej dowodzi, ze pobor podatku towarzyszy niezmiennie kazdej
dziatalnosci zarobkowej czlowieka 1 kazdemu procesowi gospodarczemu”
[Gomulowicz i Matecki 2011: 83]. W zwiazku z tak szerokim oddziatywaniem
systemu podatkowego na ogo6t spoleczenstwa, koniecznym wydaje si¢ wyroz-
nienie konkretnych praw i obowiazkéw podatnikow, a takze upowszechnianie
wiedzy w tym zakresie. Kwestia ta jest poruszana zar6wno na szczeblach mig-
dzynarodowych, jak i krajowych. Jest to istotny aspekt, zwlaszcza, ze istnieje
przeswiadczenie, iz polski system podatkowy jest nieprzyjazny i niesprawie-
dliwy dla podatnikdéw, co moze wynikaé z braku §wiadomosci i odpowiedniej
wiedzy o funkcjonujacych rozwigzaniach. W przypadku Polski, gtowne prawa
1 obowiagzki mozna znalez¢ w Ordynacji podatkowej, czyli ustawie regulujace;j
og6lne zagadnienia prawa podatkowego. W zwigzku z tym, Zze zagadnienia
podatkowe regulowane sg przez wiele zrodet, m.in. przepisy krajowe, prawo
migdzynarodowe, konwencje czy tez umowy podatkowe, istotne jest wsparcie
podatnikéw i uswiadamianie im obowiazkow, jakie wynikaja ze wspomnia-
nych zrodet oraz ich praw. Wage tej kwestii podkre§la takze fakt, iz w nad-
rzednym akcie normatywnym bedacym jednym ze zrédet prawa finansowego,
czyli ustawie zasadniczej, mozna wyr6zni¢ konstytucyjne gwarancje ochrony
podatnika, przejawiajace si¢ np. w wylgcznie ustawowym trybie wprowadza-
nia podatkéw i innych danin publicznych oraz okreslaniu w formie ustawy
petnej konstrukcji prawnej podatku, jego podmiotu, wysoko$ci stawek, zasad
przyznawania ulg i umorzen podatkowych [Konstytucja Rzeczpospolitej Pol-
skigj..., art. 217]. Istotg tego uregulowania jest zapewnienie nalezytych gwa-
rancji praw podatnika wobec organéw wiladzy publicznej. Na koniecznos¢
zwigkszania wiedzy podatnikow w zakresie obowigzujacego ich prawa wpty-
wa tez czesta zmienno$¢ przepisow.
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1. PRZEJAWY OCHRONY PRAW PODATNIKOW
1.1. Prawa podatnika zawarte w Konstytucji

Jak zostato wspomniane we wprowadzeniu, w ustawie zasadniczej uj¢te zostaty
konstytucyjne gwarancje ochrony praw podatnika. W zwigzku z tym, ze podat-
nik jest podmiotem stosunku prawnopodatkowego, posiada swego rodzaju auto-
nomi¢ w relacji z fiskusem. Przejawia si¢ to m.in. w prawie podatnika do wnie-
sienia skargi do Trybunatu Konstytucyjnego w przypadku naruszenia przystugu-
jacych mu praw [Konstytucja Rzeczpospolitej Polskiej..., art. 79].

Jednym z aspektéw zawartym w ustawie zasadniczej jest ochrona prawna
wolnos$ci cztowieka [Konstytucja Rzeczpospolitej Polskiej..., art. 31, ust. 1]. Jej
zrodtem jest przyrodzona iniezbywalna godnos¢ cztowieka [Konstytucja
Rzeczpospolitej Polskiej..., art. 30]. Wystepuja jednakze dopuszczalne ograni-
czenia praw i wolnosci, jesli s one niezbedne dla zachowania bezpieczenstwa
lub porzadku publicznego [Konstytucja Rzeczpospolitej Polskiej..., art. 31,
ust. 3]. Jest przy tym wymagane, by kazde ograniczenie bylo proporcjonalne,
legalne i celowe. Proporcjonalnos¢ ta ma wyraza¢ si¢ w rownowadze migdzy
stopniem ingerencji w prawa jednostki, a uzasadniong potrzeba pojawiajaca si¢
w zwigzku z usprawiedliwionym celem [Bojkowski 2004].

Kolejng istotng zasada jest zasada réwnosci wobec prawa. Konstytucja roz-
wija ja takze poprzez wyrdznienie ogoélnego prawa do réwnego traktowania
przez wiadze publiczne [Konstytucja Rzeczpospolitej Polskiej. .., art. 32, ust. 1].
Istnieje tez zakaz dyskryminacji w zyciu politycznym, spolecznym lub gospo-
darczym z jakiejkolwiek przyczyny [Konstytucja Rzeczpospolitej Polskiegj...,
art. 32, ust. 1]. Warto przy tym zwroci¢ uwage, iz rownos¢ nie jest jednoznaczna
z jednakowym traktowaniem. Jej istotg jest bowiem takie same traktowanie osob
znajdujacych si¢ w podobnej sytuacji, kiedy to nie istnieje racjonalne uzasadnie-
nie do traktowania ich w odmienny sposob’.

Nalezy rowniez wspomnie¢ o aspekcie waznym dla podatnikow zawar-
tym w 45. artykule Konstytucji RP, méwiacym o prawie do sprawiedliwego
i jawnego rozpatrzenia sprawy przez wlasciwy, niezalezny, bezstronny i nie-
zawisty sad bez zwloki, ktora jest nieuzasadniona®. Na jego podstawie mozna
twierdzi¢, iz kazdy podatnik moze wystgpi¢ z roszczeniem o sgdowne rozpa-

! por. postanowienie z 7 listopada 2001 r., sygn. Ts 97/98, OTK ZU 2001, nr 8, poz. 282.
[cyt. za:] Bojkowski [2004: 118].

2 Konstytucja Rzeczpospolitej Polskiej z dnia 2 kwietnia 1997 r. [Dz.U. nr 78, poz. 483,
art. 45], Por. postanowienie z 7 listopada 2001 r., sygn. Ts 97/98, OTK ZU 2001, nr 8, poz. 282.
[cyt. za:] Bojkowski [2004: 118].
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trzenie jego sprawy, a sad ma wdowczas obowiazek te sprawe rozpatrzyc
[Bojkowski 2004: 120].

Zasada zawarta w konstytucji, a zdaniem T. Bojkowskiego zagrozong przez
regulacje podatkowe jest takze prawo do prywatnosci. W ustawie zasadniczej
mozna znalez¢ je w artykule 47., méwigcym o tym, iz ,.kazdy ma prawo do
ochrony prawnej zycia prywatnego, rodzinnego, czci i dobrego imienia oraz do
decydowania o swoim zyciu osobistym” [Konstytucja Rzeczpospolitej Pol-
skiej..., art. 47]. Wspomniane zagrozenie tego prawa moze wynikac z tego, iz
zgodnie z tym co uznatl Trybunal Konstytucyjny, ,,deklaracje majatkowe,
0 szczegodtowej tresci (co do przedmiotu, szacunku i czasu, w jakim majatek
zgromadzono), z inkorporowanym w nich ryzykiem nierzetelnosci, ocenianym
przez aparat administracyjny (co tworzy grozbe odpowiedzialnosci juz za sam
fakt nierzetelnosci, a nie za zatajenie dochodu)” nie sg zgodne z art. 47 w zwigz-
ku z art. 31 ust. 1 i art. 51 ust. 1 Konstytucji [Bojkowski 2004: 121]. Art. 51
méwi bowiem, ze wladze publiczne nie mogg pozyskiwaé, gromadzi¢ i udostep-
nia¢ informacji o obywatelach, a kazdy ma prawo dostgpu do dotyczacych go
urzedowych dokumentéw i zbioréw danych. Ponadto obywatelom przystuguje
prawo zadania sprostowania i usuni¢cia niepetnych badz nieprawdziwych in-
formacji [Konstytucja Rzeczpospolitej Polskigj..., art. 51].

W kwestii praw podatnikéw na odnotowanie zastuguje konstytucyjne prawo
do wtasnosci, bedace jednym z zawartych w ustawie zasadniczej praw ekono-
micznych. Wskazuje ono réwniez na podleganie whasnosci, praw majatkowych
oraz prawa dziedziczenia rownej dla wszystkich ochronie prawnej [Konstytucja
Rzeczpospolitej Polskiej..., art. 64]. W tym kontekécie pewne kontrowersje
moze budzi¢ zawarty w art. 84 Konstytucji obowigzek ponoszenia przez kazde-
go cigzarow i1 §wiadczen publicznych, w tym podatkow, okreslonych w ustawie.
Opierajac si¢ na orzecznictwie Trybunatu Konstytucyjnego nalezy tu jednak
zaznaczy¢, ze miedzy prawami i obowigzkami zamieszczonymi w konstytucji
istnieje Scisty zwigzek, co potwierdza m.in. umieszczenie obu aspektow w jed-
nym rozdziale. Uzasadnione jest to tym, iz ,,Bez obowigzkéw w stosunku do
panstwa (w tym obowigzkow podatkowych) nie mogtaby istnie¢ panstwowa
ochrona praw whasnosci’.

Dodatkowo, jak wspomniano we wprowadzeniu, 0 ochronie praw podatnika
wynikajacej z Konstytucji $wiadczy art. 217 ustawy zasadniczej — tylko i wy-
facznie w drodze ustawy mozliwe jest natozenie podatkow, innych danin pu-
blicznych, okreslanie podmiotéw, przedmiotow opodatkowania i stawek podat-
kowych, a takze zasad przyznawania ulg i umorzen oraz kategorii podmiotow
zwolnionych od podatkow [Konstytucja Rzeczpospolitej Polskiej..., art. 217].
Wedhlug Trybunatu Konstytucyjnego ,,wytacznos¢ drogi ustawowej w naktada-

® Por. wyrok z 16 kwietnia 2002 r., sygn. SK 23/01, OTK ZU 2002, nr 3A, poz. 26 [cyt. za:]
Bojkowski [2004: 123].
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niu podatkow stuzy stworzeniu silniejszej ochrony proceduralnej praw podatnika
wobec organdéw wihadzy publicznej, a zawarty w art. 217 Konstytucji nakaz okre-
$lania w ustawie istotnych elementow obowiazku podatkowego nalezy rozumieé
jako nakaz szczegélnej precyzji przy okre$laniu podmiotow opodatkowania,
przedmiotow opodatkowania oraz stawek podatkowych [Wyrok TK z dnia
27 listopada 2007 r., sygn. akt SK 39/06, LEX 318047].

1.2. Prawa podatnika zawarte w Ordynacji podatkowej

Ordynacja podatkowa to podstawowy akt regulujacy ogolne zasady istotne
z punktu widzenia wszystkich podatkéw, takie jak moment powstawania
i wygasania zobowigzan podatkowych, przebieg postgpowania podatkowego,
kontroli podatkowej i czynnosci sprawdzajacych. W ramach normalizowania
tychze zagadnien, uwzgledniona zostata takze rola podatnikow w tych proce-
sach, w tym ich prawa. Sg one sformulowane tu bardziej szczegdétowo niz
w ustawie zasadniczej.

Od dnia 1 stycznia 2016 r. w zycie weszta zasada ,,in dubio pro tributario”,
zawarta w artykule 2a Ordynacji podatkowej. Mowi ona, iz ,,niedajace si¢ usu-
ng¢ watpliwosci co do tresci przepisow prawa podatkowego rozstrzyga si¢ na
korzy$¢ podatnika” [Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. ..., art. 2a]. W zwiagzku
z jej wprowadzeniem, przez Ministra finanso6w zostala wydana interpretacja
ogo6lna, w ktorej zwraca uwagg, iz implementowana zasada dotyczy wytacznie
watpliwosci co do tresci przepisOw prawa, nie za$ co do stanu faktycznego. Po-
nadto, mimo iz artykut 2a Ordynacji podatkowej w swej tresci odnosi si¢ jedynie
do podatnika, nic ma zadnych przeciwskazan do stosowania tegoz przepisu
W sprawach innych niz podatnik podmiotéw obciazanych obowigzkami wynika-
jacymi z przepisow prawa podatkowego, czyli w sprawach ptatnikow, inkasen-
tow, nastepcoOw prawnych podatnika czy tez osob trzecich odpowiedzialnych za
cudze zobowigzania podatkowe. Dodatkowo Minister finansow w wydanym
dokumencie definiuje pojecie ,,korzy$¢ podatnika”, ktore to uznaje za ,,optymal-
ne dla niego rozwigzanie prawne spo$rod tych, ktére zarysowaty sie w trakcie
wyktadni przepisu”. W przypadku, gdy organ podatkowy ma mozliwo$¢ zasto-
sowania w danej sprawie wigcej niz jedna, korzystng i rownorzedna dla podatni-
ka interpretacj¢ przepisu, jest zobligowany do wyboru interpretacji korzystniej-
szej dla podatnika. Podatnik ma rowniez prawo samodzielnego wskazania ko-
rzystniejszego wedtug siebie rozwigzania, np. za posrednictwem deklaracji po-
datkowej czy prezentujac swoje stanowisko w toku postgpowania podatkowego
[Interpretacja ogdlna ministra finansow..., PK4.8022.44.2015].
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Bardziej szczegblowym prawem podatnika, odnoszacym si¢ do konkretnej
sytuacji, jest prawo do zwrotu nadptaty podatku. Wyrazone jest ono m.in.
w art. 75 Ordynacji podatkowej stanowiagcym o mozliwosci podatnika do ztoze-
nia wniosku o stwierdzenie nadptaty podatku, w przypadku, gdy kwestionuje on
zasadno$¢ lub wysokos$¢ pobranego podatku [Ustawa z dnia 29.08.1997 r, ...,
art. 75]. Stwierdzona nadptata, tgcznie z jej oprocentowaniem z urz¢du podlega
zaliczeniu na poczet zalegtosci podatkowych oraz biezacych zobowigzan podat-
kowych, a w przypadku ich braku, dokonywany jest jej zwrot z urzgdu, chyba ze
zostanie zlozony przez podatnika wniosek o zaliczenie nadplaty w catosci lub
W czgsci na poczet przyszlych zobowigzah podatkowych [Ustawa z dnia
29 sierpnia 1997 r. ..., art. 76, ust. 1].

Podatnik ma rowniez prawo do zgdania wydania mu potrzebnego zaswiad-
czenia, w przypadku wymagania przez okreSlony przepis prawa urzedowego
potwierdzenia konkretnego stanu prawnego lub faktu, lub gdy ubieganie sie
wynika z interesu prawnego podatnika. Wydane za§wiadczenie potwierdza stan
prawny lub faktyczny istniejacy w dniu jego wydawania, powinno by¢ tez wy-
dane bez zbednej zwloki, nie pdézniej niz w ciagu 7 dni od ztozenia wniosku
0 wydanie zaswiadczenia [Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. ..., art. 306a].

Kolejnym istotng mozliwoscia, jaka jest stwarzana podatnikowi, jest dane
mu prawo do ulg w sptacie zobowigzan podatkowych. Zgodnie z artykulem 67a
Ordynacji podatkowej, wyrézniamy 3 rodzaje ulg w splacie zobowigzan podat-
kowych:

e odroczenie terminu ptatnosci podatku, zaptaty zalegloSci podatkowej
wraz z odsetkami za zwloke lub tez odsetek od nieuregulowanych w terminie
zaliczek na podatek,

e rozlozenie na raty zaptaty podatku, zaptaty zaleglosci podatkowej wraz
Z odsetkami za zwloke lub tez odsetek od nieuregulowanych w terminie zaliczek
na podatek,

e umorzenie w catosci lub czeSci zaleglosci podatkowych, odsetek za
zwloke lub optaty prolongacyjnej, przy czym powoduje to takze umorzenie od-
setek za zwloke w calosci lub w takiej czgsci, w jakiej zostata umorzona zale-
glos¢ podatkowa.

Niezbedne przy tym jest, by wniosek podatnika o uzyskanie ulgi w sptacie
zobowigzania podatkowego byl uzasadniony jego waznym interesem lub tez
interesem publicznym [Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. ..., art. 67a).

Czynnikiem ulatwiajagcym podatnikowi ztozenie deklaracji podatkowe;j, jest
mozliwos$¢ podpisania jej przez petnomocnika (o ile odrebne ustawy nie stano-
wig inaczej). Dotyczy to rowniez deklaracji sktadanej za pomoca $rodkéw ko-
munikacji elektronicznej. Pelnomocnictwo nalezy ztozy¢ organowi podatkowe-
mu wilasciwemu w sprawach podatku, ktorego dana deklaracja dotyczy — moze
by¢ ono zlozone rowniez w formie dokumentu elektronicznego. Nalezy jednak
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pamigtac, ze w przypadku wymagania przez prawo podatkowe podpisania dekla-
racji przez wigcej niz jedng osobe, pelnomocnictwo dochodzi do skutku tylko
w przypadku udzielenia go przez wszystkie wymagane osoby [Ustawa z dnia
29 sierpnia 1997 r. ..., art. 80a].

Wazne jest rowniez dla podatnika, aby miat §wiadomos$¢ przystugujacej mu
mozliwosci korekty zlozonej uprzednio deklaracji. Korekty dokonuje si¢ po-
przez ztozenie deklaracji korygujacej [Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. ...,
art. 81]. Nalezy jednak pamigtac, ze wspomniane prawo jest zawieszane w przy-
padku trwania postgpowania podatkowego czy tez kontroli podatkowej — w zakre-
sie objetym postepowaniem lub kontrolg [Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. ...,
art. 81b, ust. 1, pkt. 1].

Przejawem ochrony praw podatnika zawartym w Ordynacji podatkowej jest
ponadto objecie tajemnicg skarbowa indywidualnych danych zawartych w de-
klaracjach lub innych sktadanych przez podatnika dokumentach [Ustawa z dnia
29 sierpnia 1997 r. ..., art. 293, ust. 1]. Ujawnienie informacji objetych tajemni-
ca skarbowa przez osoby zobowigzane do jej zachowania jest zagrozone karg
pozbawienia wolnosci do 5 lat [Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. ..., art. 306,
ust. 1].

W przypadku watpliwosci podatnika odnosnie zastosowania przepisOw
prawa podatkowego w jego konkretnej sytuacji, ma on prawo wystapi¢ do Dy-
rektora Krajowej Informacji Skarbowej z wnioskiem o wydanie interpretacji
indywidualnej. Warunkiem jest wyczerpujace przedstawienie we wniosku zaist-
niatego stanu faktycznego lub zdarzenia przysztego, a ponadto opisanie stanowi-
ska podatnika odno$nie oceny prawnej opisywanego stanu faktycznego lub przy-
sztego zdarzenia. Nalezy jednocze$nie pamigta¢, iz nie jest mozliwe wydanie
interpretacji indywidualnej w zakresie elementéw stanu faktycznego bedacych
W dniu ztozenia wniosku o interpretacje przedmiotem postgpowania podatkowe-
go, kontroli podatkowej czy celno-skarbowej. Bezprzedmiotowo$¢ wniosku
stwierdza si¢ rowniez, gdy opisany w nim stan faktyczny lub zdarzenie przyszte
odpowiadaja zagadnieniu bedacemu przedmiotem wydanej interpretacji ogolnej
[Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. ..., art. 14b]. Wniosek o wydanie interpretacji
indywidualnej podlega optacie w wysokosci 40 zi, ktora to nalezy uisci¢ w ter-
minie 7 dni od daty zlozenia tegoz wniosku. Kwota ta jest pobierana od kazdego
pojedynczego odrgbnego stanu faktycznego czy zdarzenia przysztego opisanego
we wniosku [Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. ..., art. 14f, ust. 1, ust. 2]. Inter-
pretacje indywidualng wydaje si¢ bez zbednej zwtoki, jednak nie pdzniej niz
w ciggu 3 miesiecy od dnia otrzymania wniosku [Ustawa z dnia 29 sierpnia
1997 r. ..., art. 14d].
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2. SWIADOMOSCE PODATNIKOW O SWOICH PRAWACH | SPOSOBIE
FUNKCJONOWANIA SYSTEMU PODATKOWEGO

Pomimo istniejagcych uregulowan odno$nie praw podatnikow, z czego niektore
zostaly przedstawione we wczesniejszej czgséci artykuhu, podatnicy uwazajg funk-
cjonujacy obecnie system podatkowy za nieprzyjazny i niesprawiedliwy. Nega-
tywnie o systemie podatkowym wypowiadaja si¢ przedsigbiorcy. Biorac pod uwa-
ge wyniki badania dotyczacego systemu podatkowego w Polsce przeprowadzone-
go 9 stycznia 2018 roku wsrod uczestnikow VIII Kongresu Podatkéw i Rachun-
kowosci KPMG, sposrod pigciu poruszonych w nim aspektow najstabiej wypada
stabilno$¢ przepisow podatkowych — w skali od 1 do 5 (gdzie 1 to ,,bardzo stabo”,
a5 —,,bardzo dobrze™) zostata ona oceniona na poziomie tylko 1,6 — jest to spadek
0 0,2 w poréwnaniu do badania sprzed roku [Polski system podatkowy..., 2018].
Opierajac si¢ na raporcie z badania ilo§ciowego przeprowadzonego w lutym 2017
roku na zlecenie Zwigzku Przedsi¢biorcow i Pracodawcow, 83% badanych wska-
zalo na niesprawiedliwos$¢ systemu podatkowego, a 85% scharakteryzowato go
okresleniem ,,nieprzyjazny” [Raport z badania iloSciowego..., 2017: 9]. Takie
wyniki moga pobudza¢ do wysnucia wnioskow mowigcych o niedoskonatosci
funkcjonujacych praw podatnikow. Przygladajac sie jednak blizej wynikom prze-
prowadzonego badania, bardziej trafnym wnioskiem okazuje si¢ niewystarczajace
wyedukowanie spoteczenstwa w kontekscie wiedzy o podstawach funkcjonowania
systemu podatkowego w Polsce.

Swiadomoé¢ ptacenia podatkéw

PIT 72% | 28% |

VAT 42% | 58% |

CIT 8% 97% |

Nie ptace zadnego 21% | 79% |
W Tak [ONie

Wykres 1. Odpowiedzi badanych na pytanie ,,Ktore z podanych podatkow ptacisz jako
osoba prywatna?

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie Raportu z badania ilosciowego. .., 2017.
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Jak mozemy zobaczy¢ na wykresie 1, $wiadomo$¢ Polakow odnos$nie pta-
conych przez nich podatkow jest bardzo niska. Na szczegolng uwagg zastuguje
fakt, iz az 21% badanych odpowiedziato, iz, ich zdaniem, nie ptaci zadnego
podatku, ani PIT-u, ani CIT-u, a nawet VAT-u. Biorac pod uwagg, iz w badaniu
braty udziat wytacznie osoby petnoletnie wynik ten jest do$¢ niepokojacy [Ra-
port z badania ilo$ciowego..., 2017: 12].

Znajomos¢ podatkéw a ich rozumienie

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

90%
; 86%

70%

58%

49%

26%

PIT VAT CIT

[ Znam ten podatek [JRozumiem na czym polega ten podatek

Wykres 2. Odpowiedzi badanych na pytania ,,Ktore z podanych podatkow znane Ci sg
chocby tylko ze styszenia?”; ,,Ktore z tych podatkow sa Ci znane w taki sposob,
ze rozumiesz doktadnie na czym polegajg?”

Zrédo: opracowanie whasne na podstawie Raportu z badania ilosciowego. .., 2017.

Jesli chodzi o samg znajomos$¢ podatkéw, wyniki rOwniez nie sg optymi-
styczne. O ile 90% badanych deklaruje, iz zna podatek PIT, to juz tylko 70%
przyznaje, ze rozumie na czym ten podatek polega. Jeszcze gorzej sprawa wy-
glada w przypadku podatku od towarow i ushug. 86% badanych odpowiedziato,
ze zna ten podatek, jednakze jedynie 58% sadzi, iz rozumie funkcjonowanie
tegoz podatku [Raport z badania ilosciowego..., 2017: 10, 11]. Ten odsetek
moze by¢ jeszcze mniejszy, biorac pod uwage, ze zgodnie z danymi przedsta-
wionymi na wykresie 1, tylko 42% badanych odpowiedziato twierdzaco na py-
tanie czy ptacg podatek VAT.
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13% 47% 37% 3%

M Bardzo tatwe [Dosy¢tatwe [Dosy¢ trudne [ Bardzo trudne

Wykres 3. Odpowiedzi badanych na pytanie: ,,Jak oceniasz przygotowanie corocznego
rozliczenia podatkowego?”

Zr6dlo: opracowanie whasne na podstawie Raportu z badania ilosciowego. .., [2017].

Na podstawie wynikow badan opublikowanych we wspomnianym raporcie,
mozemy roéwniez stwierdzi¢, ze rozliczanie podatkow nie jest tatwe dla tych
0s0b sposrod badanych, ktore pracujg w oparciu o umowy. 40% respondentow
uznato t¢ czynno$¢ za sprawiajgca im trudnosci. Grupe te tworza gtdéwnie osoby
z wyksztalceniem podstawowym i zawodowym, a w rozréznieniu na ple¢
— glownie mezeczyzni (o 13 p.p. wigcej mezczyzn niz kobiet) [Raport z badania
ilosciowego..., 2017: 14].

Wyniki przeprowadzonego badania jednoznacznie wskazuja na matg wiedze
Polakow o podatkach, z ktorymi majg styczno$¢ na co dzien. Brak znajomosci
podstawowych mechanizméw funkcjonowania systemu podatkowego pozwala
wysnu¢ wniosek, iz tym bardziej nikly jest stopien $wiadomos$ci podatnikow
0 przyshugujacych im prawach. Nieswiadomo$¢ moze by¢ zatem traktowana
jako czynnik wptywajacy na nie catkiem obiektywne oceny systemu podatko-
wego, uznanego za niesprawiedliwy i nieprzyjazny.

3. PRZYKLADY INICJATYW EDUKACYJNYCH W ZAKRESIE UPOWSZECHNIANIA WIEDZY
O FUNKCJONOWANIU POLSKIEGO SYSTEMU PODATKOWEGO

Na podstawie wynikow badan przytoczonych w poprzedniej czesci artykutu
mozna stwierdzi¢, iz istnieje silna potrzeba edukacji spoteczenstwa w zakresie
wiedzy o podatkach. Ministerstwo Finansow w zakresie popularyzacji znajomo-
Sci tych zagadnien podejmuje rdzne inicjatywy. Jako przyktad mogg by¢ przed-
stawione publikowane broszury informacyjne. W 2014 roku przez Ministerstwo
Finansoéw zostata opublikowana jedna z nich o tytule ,,Prawa i obowigzku po-
datnika”, wyjasniajgca w przystepny sposob wazne zagadnienia dla kazdego
podatnika. Miato si¢ to przyczyni¢ do zwigkszenia $wiadomos$ci spotecznej
0 prawach przyshugujacych kazdemu podatnikowi, a tym samym do skuteczniej-
szej ich ochrony.
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Ponadto na stronie internetowej Ministerstwa mozna znalez¢ informacje
0 przeprowadzonych badZz nadal trwajacych akcjach edukacyjnych. Jako przy-
ktad mozna podaé ,,Loteri¢ Paragonowa” trwajacg w latach 2015-2016. Celem
inicjatywy byto uswiadomienie konsumentom ich roli w uczciwym obrocie go-
spodarczym i upowszechnienie nawyku brania i wydawania paragonow fiskal-
nych, dzigki czemu zniwelowane miato by¢ zjawisko ukrywania obrotéw przez
przedsigbiorcow [www2]. Podobnym celom stuzyta przeprowadzana od wrze-
$nia do listopada 2016 roku akcja ,,Wez paragon ze sobg” [wwwa3].

Ministerstwo Finanséw organizuje takze akcje kierowane do miodziezy. Jak
dotychczas zostaty przeprowadzone 3 edycje projektu ,,Finansoaktywni”, z cze-
go ostatnia dotyczyla zagadnienia uczciwego ptacenia podatkéow. Celem pro-
gramu bylto zwigkszenie $wiadomosci mtodziezy na temat wptywu podatkéw na
ich najblizsze otoczenie, a takze wiedzy w kontekscie przysziego funkcjonowa-
nia w spoteczenstwie jako dorosty obywatel [www4].

Najbardziej znanym projektem edukacyjnym jest jednak ,,Wielki test o po-
datkach” organizowany wspoélnie przez Ministerstwo Finanséow i TVP. Jak do-
tychczas miaty miejsce 3 edycje testu. Odbywa si¢ on pod koniec kwietnia, za-
tem w okresie rozliczania podatku dochodowego, kiedy to wiedza o zagadnie-
niach podatkowych jest podatnikom szczegélnie potrzebna. Zgodnie z publika-
cja na stronie internetowej Ministerstwa, podczas testu pokazywane sa udogod-
nienia proponowane przez administracje podatkowsa, aby obowiazki wobec fi-
skusa ,,uczynic¢ fatwiejszymi i przyjemniejszymi” [Wwwb5].

Inng forma pomocy przy rozliczeniu rocznego zeznania podatkowego jest
ogolnopolska kampania informacyjna ,,szybki PIT”, ktéra dotychczas miala juz
9 edycji. W jej ramach podatnikom udostgpnianych jest wiele narzgdzi majacych
na celu udzieli¢ pomocy przy rozliczeniu. Sg to m.in. dyzury telefoniczne eks-
pertdow Ministerstwa Finanséw, wydtuzone godziny pracy, a nawet punkty rozli-
czen w galeriach handlowych. Ponadto akcja ma na celu spopularyzowanie wy-
sylanie deklaracji drogg elektroniczng. W jej ramach przygotowywane sa takze
specjalne plakaty i broszury informacyjne promujace wiedze na temat rozliczen
oraz aktualnych ulg podatkowych [wwwo6].

Instytucja wlaczajaca si¢ w przeprowadzanie inicjatyw edukacyjnych skie-
rowanych do podatnikéw jest takze Krajowa Izba Doradcow Podatkowych, or-
ganizujaca ,,Akcje PIT — doradcy podatkowi dla oso6b z niepetnosprawnoscia”.
Polega ona na darmowej pomocy doradcow skierowanej do osob z niepeino-
sprawnoscig i ich rodzin [www7]. Dodatkowo wiele akcji organizowanych jest
indywidualnie przez regionalne oddziaty Krajowej Izby Doradcow Podatko-
wych, przykladowo w 2017 r. wielkopolski oddziat KIDP przeprowadzit akcje
non profit ,,Pomoc w wypetianiu PIT6w”. Jej celem miato by¢ udzielenie po-
mocy rencistom, emerytom i osobom niezamoznym z wojewodztwa wielkopol-
skiego [www1].
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PODSUMOWANIE

W ustawach regulujacych polskie prawo podatkowe mozna znalez¢ wiele prze-
pisow odnoszacych si¢ do praw, jakie przystuguja podatnikowi. Pomimo to,
wyniki przeprowadzanych badan pokazuja bardzo negatywny odbior obecnego
ksztattu systemu podatkowego opisujac jako nieprzyjazny podatnikowi oraz
niesprawiedliwy. Stabe oceny niekiedy moga wynikaé takze z braku fundamen-
talnej wiedzy o mechanizmie funkcjonowania systemu podatkowego, na co
wskazuja odpowiedzi respondentow. Potwierdzaja one ponadto postawiong we
wstepie teze o braku wystarczajacej wiedzy i $wiadomosci podatkowej w spote-
czenstwie. Daje to wyrazny sygnal, Ze niezb¢dne sg inicjatywy upowszechniaja-
ce wiedzg przede wszystkim o podstawowych zasadach funkcjonowania podat-
kéw, z ktérymi na co dzienh mamy do czynienia, bowiem spoteczenstwo nie jest
w pelni $wiadome ich realnego oddziatywania. Jest to rowniez konieczne
w kontekscie znajomosci swoich praw przez podatnikéw, ktore to sg opisane
w ustawach do$¢ skomplikowanym jezykiem dla cztowieka nie majacego stycz-
nosci z prawem. Taki stan faktyczny powoduje wychodzenie z roznorakimi ini-
cjatywami edukacyjnymi przez odpowiedzialne instytucje jak Ministerstwo Fi-
nans6w. Maja one na celu zwigkszenie $wiadomosci o ich prawach, co w konse-
kwencji sprzyja ochronie ich przestrzegania. Istotny brak wiedzy o podatkach
sugeruje jednak zwigkszenie intensywnosci i czgstotliwosci przeprowadzania
akcji edukacyjnych, zwtaszcza tych skierowanych do oséb mniej wyksztatco-
nych. Dodatkowo inicjatywy edukacyjne moga wychodzi¢ takze od osrodkow
nauki, poprzez organizowanie otwartych konferencji naukowych czy wykladow
prowadzonych przez praktykow lub dydaktykéw chcacych poszerza¢ swoje
doswiadczenia, przyczyniajac si¢ przy tym do zwiekszania wiedzy podatnikow.
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EDUCATION IN THE FIELD OF WORKING OF TAX SYSTEM AS THE PROTECTION
OF THE TAXER’S RIGHTS

Abstract

The article reviews the rights of taxpayers included in both the Basic Law and the Tax Ordinance,
and to confront them with the taxpayers' knowledge of the basics of the tax system. Showing
how important is the problem of public unconsciousness in the context of tax knowledge based
on the results of the conducted research is also to pay attention to the necessity of organization
educational actions and initiatives. Such projects, carried out mainly by the Ministry of Finance
and the National Chamber of Tax Advisors are extremely important and should be intensified as
part of increasing taxpayers' awareness of the duties and rights they are entitled to. The article
also lists examples of such initiatives taking place in the past.

Keywords: taxpayer's rights, tax system in Poland, tax education.
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OCENA ZMIAN W ZAKRESIE CEN TRANSFEROWYCH
W POLSCE | ICH WPLYW NA OBOWIAZKI
PODATNIKOW

Karol Przydatek
Uniwersytet Marii Curie-Sktodowskiej

Streszczenie

W ostatnim czasie miaty miejsce duze zmiany w zakresie cen transferowych zwiekszajgce wymogi
dokumentacyjne wielu przedsiebiorstw. Jak kazde zmiany prawne, majg one przynies¢ okreslone
efekty. Historia cen transferowych w Polsce siega juz pierwszej potowy dwudziestego wieku
i mozna zauwazy¢ sukcesywny rozwdj przepiséw w ich zakresie. Ostatnio wprowadzone przepisy
dotyczace cen transferowych przyczynity sie do zmiany zakresu obowigzkdw dla poszczegdlnych
grup podatnikéw. W niniejszej pracy zostang poddane analizie zmiany w zakresie cen transfero-
wych i ich wptyw na obowigzki podatnikéw.

Stowa kluczowe: system podatkowy, ceny transferowe, ochrona podatnikéw.

JEL Class: H2.
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WPROWADZENIE

Funkcjonujacy system podatkowym w danym panstwie pelni okreslone funkcje.
Tematyka cen transferowych poruszana w polskich ustawach od wielu lat jest
przedmiotem szczegdlnego zainteresowania organow podatkowych i rosng wy-
magania odnoszace si¢ do zakresu wymaganej dokumentacji. Ma to uzasadnie-
nie, szczegdlnie w zwigzku z rosngca globalizacjg handlu. Hipotezg badawczg
artykutu jest twierdzenie, ze zmiany przepisOw cen transferowych w Polsce wy-
wieraja okreslony wpltyw na obowiazki podatnikéw. Celem pracy jest proba
oceny zmian w zakresie cen transferowych i ich wptyw na obowiazki polskich
podatnikow. W ponizszym artykule dokonana zostanie analiza efektéw ekono-
micznych zmian wprowadzonych w cenach transferowych w 2017 roku i ich
przetozenie na obowigzki podatnikow.

1. ISTOTA SYSTEMU PODATKOWEGO ORAZ CEN TRANSFEROWYCH

Wszystkie panstwa starajg si¢ rozwijac i skraca¢ dystans spoteczny we wszyst-
kich sektorach gospodarki [Galwas i in. 2013: 46]. Pomaga im w tym konstruo-
wany przez wladze system podatkowy. Jest to zespot podatkéw funkcjonujacych
rownocze$nie w danym panstwie, tworzac cato§¢ w sensie prawnym, jak row-
niez ekonomicznym. Jako zbidr przepisow prawnych, a takze instytucji finanso-
wych ustanawiajacych podatki oraz okreslajacych je zajmuja si¢ ich poborem.
Istotnym jest, by system podatkowy jako podstawowy dochod budzetu panstwa,
funkcjonowal poprawnie i sprawie, gdyz wigze si¢ to z wplywem na rozwdj
danego kraju. Budzet panstwa dzieki systemowi podatkowemu ma mozliwos$¢
realizacji jego funkcji redystrybucyjnej. Mozliwe jest to poprzez ulgi oraz zwol-
nienia podatkowe, zréznicowane stawki podatkowe oraz progresywne opodat-
kowanie dochodow. Redystrybucja dochodu oraz majatku narodowego miedzy
podatnikami i organami publiczno-prawnymi jest mozliwa dzigki funkcjonuja-
cym podatkom. Od struktury funkcjonujacego systemu podatkowego zalezy
zakres redystrybucji dochodow. Realizacja zadan spotecznych, obronnych oraz
o$wiatowych jest mozliwa dzigki przemieszczaniu dochodow do budzetu po-
szczegoblnych jednostek publicznych.

W literaturze czgsto podkreslane jest, ze podatki majg charakter bezzwrot-
ny, nieodplatny, przymusowy [Rosinski 2010: 87]. Wiaze si¢ to z najbardziej
istotng, czyli fiskalng funkcjg podatkow. Powstaty one bowiem w celu pokrywa-
nia publicznych wydatkow [Mozytowski 2007: 23]. Za cel ich funkcjonowania
postawiono dostarczanie jak najwyzszych wptywow do wybranego budzetu.
Funkcja fiskalna odnosi si¢ do polityki spotecznej, ekonomicznej, a takze roz-
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nych form podziatu dochodu narodowego. O konstrukcji podatkow w glownej
mierze przesadza cel fiskalny.

Podatki funkcjonujace w Polsce nalezy postrzegaé jako logicznie funkcjo-
Nujaca cato$¢ tworzaca system podatkowy [Czubakowska i Grodzinska
2013: 22]. Funkcjonowanie spdjnego i logicznego systemu podatkowego umoz-
liwia wzigcie pod uwage postulatoéw ekonomicznych [Bylicki 2016: 289], a tak-
ze prawnych, ktore dotycza struktury, przejrzystos$ci oraz wewnetrznej spdjnosci
aktow prawnych sktadajacych si¢ na system podatkowy. Odpowiednia konstruk-
cja, a takze koherentno$¢ z innymi przepisami obowigzujagcymi w kraju, umoz-
liwiaja zapewnienie wigckszej efektywnosci pobieranych podatkéw. W zwigzku
Z tym konieczne jest jednoczesne koncentrowanie si¢ na wszystkich z funkcjo-
nujacych podatkow w celu maksymalizacji ich skuteczno$ci.

Organy panstwowe podejmuja rowniez decyzje wybierajac podstawe opo-
datkowania oraz zarzadzajg systemem podatkowym. Panstwa, gdzie samorzady
osiggnety samodzielno$é, stosujg inny system podatkowy niz w innych krajach.
Ksztalt systemu podatkowego zalezy od warunkéw ekonomicznych poszczegol-
nych gospodarek. Mozna je podzieli¢ na wysoko oraz stabo rozwinigte.

Kraje maja rowniez mozliwo$¢ stosowania system ulg i zwolnien [Szotno-
-Koguc 2016: 170]. Mniej obcigzony zysk umozliwia generowanie dodatko-
wych srodkow finansowych, ktére przedsigbiorstwa moga przeznaczy¢ na nowe
inwestycje 1 rozwo6j, zwigkszanie zatrudnienia, a tym samym zwigkszanie do-
chodow budzet panstwa. Ulgi podatkowe mogag zacheca¢ do podejmowania
pewnych decyzji przez podatnikow. Wladze panstwowe myslace o przysztosci
i zdrowiu przysztych pokolen moga decydowac si¢ na stosowanie ulg na podej-
mowanie inwestycji proekologicznych. Ulgi i zwolnienia powodujg jednak, ze
podatnicy, ktorzy nie maja mozliwosci skorzystania z nich moga odczuwac nie-
sprawiedliwo$¢ ich funkcjonowania. W zwigzku z tym konieczne jest ostrozne
ustalanie celem osiagnigcia zamierzonych celow oraz ograniczenia oporéw spo-
tecznych.

System podatkowy ma swoje gospodarcze znaczenie, a rozwdj gospodarki
narodowej jest ksztattowany w duzej mierze przez niego. Wzrost gospodarczy
w wypadku zbyt duzych podatkow moze zostaé zahamowany, poniewaz powo0-
duje to ograniczenie wydatkow przez spoteczenstwo oraz zmniejszenie popytu.
Rowniez dodatkowe obowiazki podatkowe, np. prowadzenie ewidencji i sktada-
nie deklaracji utrudniajg funkcjonowanie podatnikom. Zbyt czeste zmienianie
przepisow podatkowych moze wywota¢ nieporozumienia pomigdzy wtadzami
panstwowymi oraz podatnikami [Podatki w Polsce, 2017: 4]. Skuteczne ich
stosowanie pozwala wigc na realizacj¢ zadan publicznych przez wtadze pan-
stwowe.
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2. HISTORIA PRZEPISOW DOTYCZACYCH CEN TRANSFEROWYCH W POLSKIM SYSTEMIE
PODATKOWYM

Ceny transferowe to takie ceny, po ktorych towary, dobra niematerialne, a takze
ustugi sa przekazywane przez przedsigbiorstwo podmiotom powigzanym. Pod-
miotami powigzanymi mogg by¢ przedsiebiorstwa wchodzace w sktad grupy
kapitatowej oraz filie, oddziaty i zaktady. Zjawisko to moze by¢ wykorzystywa-
ne celem minimalizacji obcigzen podatkowych, a ceny te moga ro6zni¢ si¢ od
tych ustalonych przy porownywalnych transakcjach zawartych przez podmioty
niepowigzane, poniewaz ceny te nie byly negocjowane na wolnym rynku. Istota
cen transferowych jest to, ze sg interdyscyplinarnym narzedziem ekonomicz-
nym, ktore shuzy zarzadzaniu przedsigbiorstwami migdzynarodowymi w wielu
aspektach [Sojak 2016: 147]. Co wazne, ceny transferowe nie obejmuja tylko
Swiatowych gigantow, ale rowniez mniejsze przedsigbiorstwa, ktore posiadaja
oddziat lub fili¢ w innym kraju niz gtéwna siedziby.

Duza zmiennos¢ to okreslenie, ktorym wyr6znia sie polski system podatko-
wy. Jej przyczyny sa ztozone i moga to by¢ zarowno powody odnoszace si¢ do
realizacji zadan fiskalnych [Gomutowicz 1989: 56] przez podatki, ale rowniez
realizacja pewnych zadan spolecznych. Zmiany w funkcjonowaniu przepisow
dotyczacych cen transferowych w Polsce miaty miejsce przynajmniej trzy razy.

W latach dwudziestych miata miejsce pierwsza z nich, gdy przystgpiono do
unifikacji systemu podatkowego. Po tym okresie wprowadzono do polskiego
systemu pierwsze informacje dotyczace cen transferowych. Nowelizacja ustawy
o panstwowym podatku dochodowym zostata znowelizowana w 1935 roku
i zawarto w niej pierwszy przepis dotyczacy cen transferowych brzmigcy naste-
pujaco:

W art. 21 dodaje si¢ ustgpy 5 i 6 tresci nastgpujacej: ,,Jezeli osoba prawna
pozostajagca w bezposrednim lub posrednim zwigzku gospodarczym z osobag
majaca siedzibe lub miejsce zamieszkania za granica tak uktada bieg swoich
interesOw, ze dzigki temu zwigzkowi uzalezniajgcemu jedng z tych oséb od dru-
giej lub bedgcemu szczegodlnie korzystnym dla osoby, majacej siedzibe lub miej-
sce zamieszkania za granicg wcale nie wykazuje zyskow albo tez wykazuje zy-
ski mniejsze od tych, jakich by nalezato oczekiwa¢, gdyby wspominany zwiazek
nie istnial, wowczas dochod podatkowy danej osoby prawnej nalezy ustali¢ bez
uwzglednienia obciazen szczegdlnych wynikajacych z powyzszego zwigzku.

Jezeli przewidziane w ustgpie pigtym ustalenie kwoty dochodu na podsta-
wie ksigg handlowych natrafia na trudno$ci, wowczas dochdd bedzie ustalony
na podstawie obrotu przy zastosowaniu norm s$redniej zyskownos$ci dla przed-
sigbiorstw takiego samego lub podobnego rodzaju” [Ustawa z dnia 18 marca
1935r. ...].
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Powyzszy przepis miat przede wszystkim na celu odpowiednie zabezpie-
czenie interesu panstwa i jego celow fiskalnych zwigzanych z konieczno$cia
pokrycia jego gwattownie rosngcych potrzeb w odniesieniu do sytuacji gospo-
darczej panstwa po wojnie.

Regulacje stosowane po wojnie takze w pewnym stopniu zajmowaly sig¢ te-
matem obrotu mi¢dzynarodowego oraz reagowaty na roéznice w systemach po-
datkowych wplywajace na podstawe opodatkowania w polskich przedsigbior-
stwach. W 1946 r. w dekrecie o podatku dochodowym zawarto dodatkowe in-
formacje odnoszace si¢ do cen transferowych. W poroéwnaniu z przepisami obo-
wigzujgcymi w okresie miedzywojennym w art. 17 dekretu rozszerzono pojecie
,;0soby prawnej” do ,,podatnika”, dodano ustep traktujacy, iz w przypadku trud-
nosci ustalenia dochodu na podstawie ksiag handlowych dochdd bedzie ustalony
na podstawie innych dochodéw, a takze mozliwosci szacunku dochodu podatni-
ka, w sytuacji, gdy jeden z powigzanych podmiotoéw w transakcji korzysta z ulg
podatkowych lub warunkow, ktore w znaczacym stopniu odbiegaja od stosowa-
nych norm w czasie i miejscu, gdy transakcja ma miejsce [Dekret z dnia 8 stycz-
nia 1946 r. ...]. Powyzsze zmiany pozwolity na tatwiejsze funkcjonowanie pod-
miotdw pozwalajac im na wickszy wybdr pod katem stosowanych metod ustala-
nia dochodow. Jednoczes$nie administracja panstwowa uniemozliwiala podmio-
tom gospodarczym stosowanie agresywnej polityki podatkowej poprzez obniza-
nie kwoty podatku do zaptacenia z wykorzystywaniem podmiotow stosujacych
ulgi.

Nadanie podatkom roli adekwatnej do tej spelniajacej w gospodarce kapita-
listycznej byto wynikiem zmiany ustroju gospodarczego w Polsce. Najistotniej-
sze bylo ponowne nadanie podatkom charakteru konfliktowego miedzy pan-
stwem oraz obywatelem na tle dochodowym, poniewaz sprzyja to ustaleniu ak-
ceptowalnej przez podatnikéw wysokosci ciezaréw podatkowych nakladanych
przez suwerena [Owsiak 2016: 16].

Szczegolnie istotna byta reforma systemu podatkowego w latach 90., po-
niewaz byla konsekwencja zmiany gospodarki centralnie planowej w gospodar-
ke rynkowa.

Polskie prawo podatkowe zawdzigcza swojg forme przede wszystkim:

Zmianom gospodarczym majacym miejsce w 1989 roku zwigzanym z re-
formg systemu podatkowego w Polsce

Rozpoczgecie w XXI wieku procesu harmonizacji przepisow podatkowych
obowigzujacych w Polsce z prawem UE, szczegolnie w zakresie podatkow bez-
posrednich oraz posrednich [Bylicki 2016: 289].

Wprowadzenie podatku dochodowego od oséb fizycznych (w 1991 roku)
oraz podatku dochodowego od 0sob prawnych (w 1992 roku) byty efektem re-
formy systemu podatkowego w 1989 roku. Wtedy tez w gospodarce rynkowe;j
ponownie zainteresowano si¢ problematyka cen transferowych. Ustawa o podat-
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ku dochodowym od oséb prawnych zawierata art. 11 mowiacy, ze dochdd po-
datnika pozostajagcego w zwigzku gospodarczym z osobg majaca siedzibe za
granicg uktadajacy bieg swoich interesow tak, iz nie wykazuje dochodow albo
wykazuje dochody mniejsze od tych, jakich nalezatoby oczekiwaé, gdyby wy-
mieniony zwigzek nie istnial, ustala si¢ bez uwzglednienia obcigzen szczeg6l-
nych, wynikajacych z powyzszego zwigzku. Jezeli nie jest to mozliwe, dochod
ustalany jest w drodze oszacowania. Przepis ten stosowano, gdy podatnik wyko-
rzystywatl swoj zwiazek gospodarczy z osoba, ktorej przystuguja szczegdlne ulgi
w podatku dochodowym, albo tez wykonujac $§wiadczenie dla innego podatnika
na warunkach razaco korzystniejszych i odbiegajacych od ogolnie stosowanych
norm w czasie i miejscu wykonywania $wiadczenia, przerzucajac calos¢ lub
czes$¢ swego dochodu na osobg korzystajaca z ulg badz innego podatnika i wsku-
tek tego nie wykazujac dochodu w takiej wysokos$ci, jakiej nalezatoby oczeki-
wacé, gdyby wymieniony zwiazek nie istniat lub gdyby wymienione $wiadczenie
nie zostato wykonane [Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. ...]. Z czasem artykut ten
byt coraz bardziej rozwijany.

W roku 1996 zaczeto dostosowywanie prawa obowigzujacego w Polsce do
miedzynarodowych regulacji celem stania si¢ czlonkiem Organizacji Wspotpra-
cy Gospodarczej i Rozwoju. Zmiany odnosity si¢ rowniez do cen transferowych,
przynoszac Wytyczne Ministra Finansow w sprawie okreslenia sposobu i trybu
ustalania dochodéw w drodze oszacowania i znaczace rozwiniecie art. 11
[Ustawa z dnia 21 listopada 1996 r. ...]. Wprowadzono powigzania bezposrednie
oraz posrednie, powigzania zwiagzane z zarzadzaniem lub kontrolg podmiotu,
powiazania rodzinne, metody szacowania dochodow, a takze warunki w wyniku
ktérych stosuje si¢ szacowanie dochoddéw w tym wczesniej stosowany artykut
odnosnie wykorzystywania ulg o tym samym znaczeniu, lecz innym brzmieniu.
W jednym z ustgpow artykutu zawarto roéwniez informacjg, ze poprzez powiaza-
nia kapitalowe uznaje si¢ podmioty, ktdre posiadaja 5% wszystkich praw glosu
kontrahenta. Rozwiniete o kilka ustepow przepisy dotyczace cen transferowych
zaczely nabiera¢ znaczenia dla przedsigbiorstw miedzynarodowych, szczegodlnie
w zwigzku z okreslonymi metodami szacowania dochodow, do ktoérych przed-
siebiorstwa musialy si¢ dostosowac, a takze pierwsza regulacjg traktujacg o tym,
kiedy podmioty sa powiagzane. Dzicki temu cze$¢ przedsigbiorstw nie musiato
si¢ juz obawia¢ mozliwych doszacowan podatkowych, natomiast podmioty pod-
legajace obowigzkowi dokumentacyjnemu musialy stawi¢ czola nowym wymo-
gom.

W 2001 roku do polskich przepisow prawnych wprowadzono obowigzek
dokumentacyjny dla podmiotow powiazanych, uzupekniajac ustawe o podatku
dochodowym od o0s6b prawnych artykutem 9a, ktory wskazywat, kiedy taki
obowigzek powstaje oraz co taka dokumentacja powinna zawiera¢. Jednocze$nie
wprowadzono 50% stawke sankcyjng, ktora ma zastosowanie, jezeli podatnik
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nie przekaze w okreslonym terminie dokumentacji z podmiotem powigzanym,
aorgany stwierdza, ze zanizyt on podstawe opodatkowania [Ustawa z dnia
9 czerwca 2000r. ...].

Wraz z uzyskaniem cztonkostwa w Unii Europejskiej przez Polske w 2004
roku, pojawilo si¢ wiele zmian w polskim systemie podatkowym. Umozliwiono
zawarcie uprzedniego porozumienia w zakresie cen transferowych dzigki wpro-
wadzeniu dziatu Ila w Ordynacji podatkowej w 2006 roku [Ustawa z dnia
30 czerwca 2005 r. ...]. Zdecydowanie utatwito to funkcjonowanie podmiotom
gospodarczym, ktore podjety decyzje o zawarciu takiego porozumienia.

3. EFEKTY GOSPODARCZE NOWYCH REGULACJI W ZAKRESIE CEN TRANSFEROWYCH
W POLSCE

Od poczatku 2017 roku zaczgly obowigzywac¢ nowe przepisy w zakresie cen
transferowych [Ustawa z dnia 9 pazdziernika 2015 r. ...]. Wspomniane przepisy
zwigzane sg ze zmianami w prawie unijnym, ktérych celem jest znalezienie
wspolnego dla krajow Unii Europejskiej podejs$cia zwiazanego z zakresem wy-
maganych dokumentacji migdzy podmiotami powigzanymi.

Wymagania w cenach transferowych ulegly znaczacym zmianom, wptywa-
jac na funkcjonowanie matych, $rednich i duzych przedsiebiorstw. Zmianie ule-
glo samo okreslenie podmiotéw powigzanych. Okre§lane nimi sg jednostki po-
siadajace 25% [Ustawa z dnia 26 pazdziernika 2016 r. ..., art. 11] udziatu bezpo-
sredniego lub posredniego w kapitale innego podmiotu. Dotychczasowy limit
wynosit 5%, a wigc czg$¢ podmiotéw nie bedzie podlegata przepisom odnoszg-
cym si¢ do cen transferowych i zostang wykluczone z obowigzku sporzadzania
dokumentacji cen transferowych. Nie ulegly zmianie natomiast pozostate powia-
zania (udziat w zarzadzaniu lub kontrola, powigzania o charakterze rodzinnym).

Kolejng zmiang jest nowy zakres podmiotowy oraz przedmiotowy odnos$nie
obowiazku sporzadzania dokumentacji cen transferowych. Dotychczas brano
pod uwagg transakcje, ktorych wartos¢ przekraczata 100 tys. euro (dla niekto-
rych transakcji 50 tys. euro). Zastapiono to podejscie bioragc pod uwage osiagane
przychody lub koszty. Zaleznie od uzyskanych w poprzednim roku przychodow
lub kosztow 1 przekraczanych progdéw wartosci transakcji bedzie ustalany obo-
wigzek dokumentacyjny. Z obowigzku dokumentacyjnego wyltaczone zostaty
podmioty, ktorych przychody lub koszty w poprzednim roku nie przekroczyty
2 min euro [Ustawa z dnia 26 pazdziernika 2016 r. ..., art. 9a].

Przedsigbiorstwa, ktorych przychody lub koszty przekrocza 2 min euro pod-
legaja obowigzkowi dokumentacyjnemu wedtug trzystopniowej skali. Jednostki,
ktore przekroczg warto$¢ 2 mln euro bedg zobowiazane do przygotowania tzw.
local file. Zawarte w nim informacje powinny przedstawia¢ strony transakcji,
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przedmiot ich dzialalno$ci oraz metode kalkulacji wartosci transakcji. Nastgpnie
podmioty, ktéry przekrocza 10 min euro, beda dodatkowo zobowigzane do
przygotowania analizy porownawczej, ktora uzasadni rynkowo$¢ transakcji ob-
jetych obowigzkiem dokumentacyjnym. Dodatkowo zobowiazani sa do zlozenia
uproszczonego sprawozdania w sprawie transakcji oraz innych zdarzen z pod-
miotami powigzanymi razem z zeznaniem podatkowym. W przypadku przedsig-
biorstw, ktore przekrocza w poprzednim roku kwote 20 mln euro przychodéw
lub kosztow, powstaje rowniez obowiagzek przygotowania tzw. master file, gdzie
podmiot powinien zawrze¢ informacje o funkcjonowaniu catej grupy podmiotow
powiazanych. Jednostki przekraczajace przychody skonsolidowane powyzej
750 min euro sa zobowigzane do przygotowywania tzw. country-by-country
[Ustawa z dnia 26 pazdziernika 2016 1. ..., art. 9a].

Biorac pod uwage powyzsze zmiany, male oraz $rednie przedsigbiorstwa
zostang zwolnione z obowigzku sporzadzania dokumentacji cen transferowych.
Dzieki ustaleniu progu na poziomie 2 min euro zwolnione zostaja najmniejsze
podmioty z obowigzku dokumentacyjnego, umozliwiajgc im ograniczenie kosz-
tow oraz obcigzen administracyjnych. Zmniejsza si¢ poziom biurokracji, ktorym
obcigzone jest przedsiebiorstwo, a dzigki temu moze si¢ skupi¢ na rozwoju
i maksymalizacji przychodow.

Natomiast najwieksze podmioty musza przedstawia¢ w dokumentacji wie-
cej informacji niz dotychczas. Dla jednostek rzetelnych i uczciwych rozszerzony
zakres dokumentacji nie powinien stanowi¢ wigkszego problemu, za§ podmioty
przektamujace warunki swoich transakcji beda zobowigzane do korekty spra-
wozdan 1 doplaty réznicy podatkowej. W przypadku braku przedstawienia takiej
dokumentacji naktadana jest stawka sankcyjna w wysokosci 50% w przypadku
rozpoznania réznicy miedzy dochodem zadeklarowanym a ustalonym przez
organ podatkowy [Ustawa z dnia 26 pazdziernika 2016 1. ..., art. 9a].

Pomimo zmniejszenia zakresu podmiotowego przygotowywanych doku-
mentacji cen transferowych, wptywy z ich tytulu szacunkowo wzrosty 0 25%
(z2 mld do 2,5 mld zt) [www1]. Przektada si¢ to na zmniejszanie szarej strefy
[Szara strefa w polskiej gospodarce, 2016: 6], a co za tym idzie zwigkszenie
dochodéw budzetu panstwa, powstrzymywanie symptomow inflacyjnych oraz
podniesienie poziomu pomocy socjalnej. Zwiekszajace sie wptywy umozliwiaja
jednocze$nie zmniejszenie obcigzen podatkowych firm oraz osob fizycznych
ptacacych uczciwie podatki. W konsekwencji, malejacy fiskalizm moze przeto-
zy¢ si¢ na zawezajaca sie szarg strefe. Mate i $rednie przedsigbiorstwa stanowia
zdecydowang wigkszo$¢ na polskim rynku, wiec malejacy zakres podmiotowy
dokumentacji, a jednocze$nie zwigkszajace si¢ wpltywy z cen transferowych,
przynosza wymierne korzys$ci dla legalnie dziatajacych podatnikow.

Rozszerzony obowiazek dokumentacyjny przektada si¢ na wspieranie
uczciwej konkurencji podmiotow gospodarczych. Dzigki temu mate i $rednie
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firmy, ktore wywiazuja si¢ z obciazen podatkowych otrzymuja wigksza swobode
konkurencyjng na wolnym rynku réowniez z duzymi firmami, ktére mogly do-
tychczas zaktamywac¢ wartosci swoich transake;ji.

W zwigzku z ograniczaniem szarej strefy mozliwe jest przyspieszenie po-
stepu technologicznego [System stworzony od podstaw..., 2014: 38], a tym sa-
mym rozwoj gospodarki i jakosci zycia polskich podatnikow. Uszczelnianie
W cenach transferowych ma réwniez przelozenie na poziom wyksztatcenia pra-
cownikdw poszczeg6lnych jednostek, bowiem podmioty dziatajace w szarej
strefie majg tendencje do zatrudniania osob o niskich kwalifikacjach, natomiast
podmioty legalnie funkcjonujace szukajg dobrej jakosci zasoboéw ludzkich o jak
najwyzszych kwalifikacjach. Dzigki temu przeklada si¢ to réwniez na lepsza
jako$¢ produkowanych dobr, ktore ostatecznie trafiaja do konsumentow.
W przypadku podmiotow powigzanych moze przetozy¢ sig to na lepsze funkcjo-
nowanie catej grupy.

Zwiekszenie udziatu legalnych przedsiebiorstw w rynku, wspieranie uczci-
wej konkurencji oraz poprawienie warunkow funkcjonowania przedsigbiorstw sa
jednym z priorytetow resortu finansow [www2], a uszczelnianie cen transfero-
wych oraz podniesienie limitow powoduja, ze male i $rednie przedsiebiorstwa
moga latwiej osiagac zyski i przyczyniac si¢ do rozwoju technologicznego, ktory
przektada si¢ na wzrost PKB, pozytywnie wptywajac na rozwdj gospodarczy.

Zwigkszenie wptywow budzetu panstwa w zakresie cen transferowych daje
mozliwos$¢ stosowania tagodniejszej polityki gospodarczej. Wykrycie podmio-
tow nie ptacacych podatkéw pozwoli na obnizenie stawek, a tym samym popra-
wienie warunkow tych jednostek, ktore dotychczas je ptacity.

PODSUMOWANIE

Panstwo stosuje okreslong polityke podatkowa w taki sposob, by maksymalizo-
wac swoje dochody oraz maksymalizowa¢ wzrost gospodarczy. Ceny transfero-
we 1 zmiany w ich zakresie wywieraja istotny wplyw na sytuacj¢ podatnikow.
Staty si¢ one przedmiotem coraz wigkszego zainteresowania organdéw podatko-
wych w ostatnich latach. Aktualnie sposob podejscia do opodatkowania docho-
dow zwigzanych z prowadzong dzialalno$cia gospodarcza stanowia istotne wy-
zwanie dla doktryny podatkowej obowigzujgcej w Polsce. Dotyczy to wiec jed-
noczesnie cen transferowych, ktore sa najbardziej problematyczne [Polski sys-
tem podatkowy, 2017: 5]. Istotne jest wypracowanie takich przepisow, ktore
bedg umozliwialy efektywne reinwestowanie $rodkdéw przez przedsigbiorstwa
oraz nie bedg tracity one szansy dodatkowego zysku ze wzgledu na ucigzliwe
zobowigzania dokumentacyjne, niejasnosci oraz niespdjnosci w polskim prawie
podatkowym. Najnowsze przepisy prawne przetozyly si¢ na zmniejszenie obo-
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wigzkow podatkowych matych i $rednich przedsigbiorstw, jednoczesnie zwiek-
szajac wplywy do budzetu panstwa dzigki poszerzeniu obowigzku dokumenta-
cyjnego dla podmiotow, ktore zobowigzane sa do jej przygotowania. Zmiany
te przynosza pozytywne skutki dla polskiej gospodarki, pozwalaja na ogranicza-
nie szarej strefy, chronigc podatnikdw oraz poprawiajac jako$¢ zycia obywateli
panstwa.

BIBLIOGRAFIA

Bylicki L., 2016, Polski system podatkowy — zagadnienia ogdine, [w:] J. Grzywacz (red.),
P. Kaczmarczyk, Zeszyty Naukowe PWSZ w Plocku. Nauki Ekonomiczne, T. 23, Pafistwowa
Wyzsza Szkota Zawodowa w Ptocku, Plock.

Czubakowska K., Grodzinska A., 2013, Ocena systemu podatkowego w opinii przedsigbiorcéw
Z wojewédztwa zachodniopomorskiego, [w:] T. Kiziukiewicz (red), Problemy wspétczesnej
rachunkowosci. Tom 2, Wydawnictwo Naukowe Uniwersytetu Szczecinskiego, Szczecin

Dekret z dnia 8 stycznia 1946 r. o podatku dochodowym.

Galwas B., Pawlowski L., Taduesiewicz R., 2013, Sita i stabosci szkolnictwa wyzszego w Polsce,
,.Przysztosé. Swiat—Europa—Polska”, nr 1.

Gomutowicz A., 1989, Zasada sprawiedliwosci w polskim systemie podatkowym, [w:] T. Rabska
(red.), W. Przybylska-Kapuscinska, R. Drozdowski, M. Smolak, Ruch Prawniczy, Ekono-
miczny i Socjologiczny 51, z. 3, Wydziat Prawa i Administracji UAM, Poznan.

Mozytowski P., 2007, Wplhyw podatkéw na wzrost gospodarczy, [w:] D. Kopycinska (red.), Funk-
cjonowanie gospodarki polskiej w warunkach integracji i globalizacji, Katedra Mikroeko-
nomii Uniwersytetu Szczecinskiego, Szczecin.

Owczarczyk-Szpakowska G., 2009, Zarzgdzanie przez podatki, Polskie Stowarzyszenie Zarzadza-
nia Wiedza, Bydgoszcz.

Owsiak S., 2016, System podatkowy Polski w okresie transformacji — préba oceny, ,,Annales
Universitatis Mariae Curie-Sktodowska Lublin — Polonia”, Vol. L, 1.

Raport firmy EY, 2014, System stworzony od podstaw, czyli prawdziwa historia 25-lecia polskich
podatkow.

Raport firmy Grand Thornton, 2017, Podatki w Polsce.

Raport firmy KPMG, 2017, Polski system podatkowy.

Raport Instytutu Badan Nad Gospodarka Rynkowa, 2016, Szara strefa w polskiej gospodarce.

Raport Zwiazku Przedsigbiorcow i Pracodawcow, 2014, Analiza ZPP: Powody i skutki wadliwego
systemu podatkowego, Warszawa.

Rosinski R., 2010, Podatek i jego klasyfikacja w polskim systemie podatkowym, [w:] G. Przekota
(red.), Zeszyty Naukowe Wydziatu Nauk Ekonomicznych Politechniki Koszaliriskiej, nr 14,
Wydawnictwo Uczelniane Politechniki Koszalifiskiej, Koszalin.

Sojak S., 2016, Ceny transferowe. Teoria i praktyka, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa.

Szczodrowski G., 2007, Polski system podatkowy, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa.

Szotno-Koguc J., 2016, Dylematy sprawiedliwosci podatkowej — rownos¢ i powszechnos¢ opodat-
kowania a przywileje podatkowe, [w:] J. Harasim (red.), Studia Ekonomiczne. Zeszyty Na-
ukowe Uniwersytetu Ekonomicznego w Katowicach, Wydawnictwo Uniwersytetu Ekono-
micznego w Katowicach, Katowice.

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0sdb prawnych oraz o zmianie niekto-
rych ustaw regulujacych zasady opodatkowania, Dz.U. 1992, nr 21, poz. 86.

64



Ocena zmian w zakresie cen transferowych...

Ustawa z dnia 18 marca 1935 r. o zmianie ustawy o panstwowym podatku dochodowym,
Dz.U. 1935, nr 24, poz. 162.

Ustawa z dnia 21 listopada 1996 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych,
Dz.U. 1996, nr 137, poz. 638.

Ustawa z dnia 26 pazdziernika 2016 r. o podatku dochodowym od 0sdb prawnych, Dz.U. 2016,
nr 0, poz.1888.

Ustawa z dnia 30 czerwca 2005 r. 0 zmianie ustawy — Ordynacja podatkowa oraz o zmianie nie-
ktorych innych ustaw, Dz.U. 2005, nr 143, poz. 1199.

Ustawa z dnia 9 czerwca 2000 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych,
Dz.U. 2000, nr 60, poz. 700.

[www1] https://www.podatki.biz/artykuly/podatki-2017-wplywy-z-cen-transferowych-wieksze-
od-oczekiwan_16_36435.htm [dostep 30.05.2018].

[www2] http://www.portalspozywczy.pl/technologie/wiadomosci/rzad-zaakceptowal-projekt-
majacy-sprzyjac-uczciwej-konkurencji,155794.html [dostep 30.05.2018].

Zabinski A, Pohulak-Zotedowska E., 2016, Fiskalne uwarunkowania budowy systemu podatkowe-
go w wybranych krajach, ,,Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu”,
nr451.

SEALING THE POLISH TAX SYSTEM IN THE FIELD OF TRANSFER PRICING
AS A METHOD OF TAXPAYERS’ PROTECTION

Abstract

Recently, there have been major changes in transfer pricing increasing the documentation
requirements of many enterprises. Like any legal changes, they have certain effects. Transfer
pricing history in Poland dates back to the first half of the twentieth century and you can see the
successive development of regulations in their scope. The recently introduced provisions on
transfer pricing contributed to a change in the scope of duties for individual groups of taxpayers.
This work will analyze changes in transfer pricing and their impact on taxpayers’ obligations.

Keywords: tax system, transfer pricing, taxpayers’ protection.
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Streszczenie

W internetowym $wiecie coraz czesciej wykorzystywane sg systemy wirtualnych walut.
Do najbardziej popularnych i zdecentralizowanych nalezy bitcoin. Celem artykutu bedzie ocena
opfacalnosci inwestycji na dwdch réznych rynkach — gietdowym oraz rynku kryptowalut. W pracy
podjeto rowniez prébe scharakteryzowania kryptowaluty bitcoin.
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WPROWADZENIE

Od lat 90-tych poprzedniego stulecia zarowno na §wiecie, jak i w Polsce moz-
na zaobserwowa¢ dynamiczny rozwdj technologii. Postep w dziedzinie ban-
kowosci przyczynit si¢ do znaczacych zmian na rynku finansowym. Przyczyna
owych zmian bylo poszukiwanie szybkich metod uplynniania gotéwki, poszu-
kiwano wygodniejszego sposobu przekazywania Srodkow pieni¢znych, nie
tylko w walutach krajowych. Doprowadzito to do wprowadzenia wielu
usprawniajgcych procesy rozwigzan. Istotny przetlom na rynku walutowym
miat miejsce w 2009 roku. Wtedy zostata wprowadzona pierwsza na §wiecie
kryptowaluta — bitcoin. Kolejne lata pokazaly, ze spoteczenstwu brakowato
globalnej waluty, ktora oparta jest na catkowicie innych regutach niz dotych-
czasowe waluty.

Celem artykutu jest poréwnanie optacalnosci inwestycji na dwoch réoznych
rynkach w latach 2011-2017. Jednym z nich jest $wiatowy rynek kryptowalut,
drugim jest Warszawski Indeks Gietdowy — WIG. Sformulowana zostata hipoteza
badawcza, jako stwierdzenie, iz inwestycje poczynione na rynku Kkryptowalut
umozliwiajg osiggniecie wickszych zyskow, niz inwestycje na rynku gietdowym.

Analizie i ocenie poddano stopy zwrotu z inwestycji oraz odchylenie stan-
dardowe dziennych stop zwrotu . O ile badanie rynku gietdowego nie przysparza
wigkszych trudnosci, o tyle analiza i ocena kryptowalut nie jest prosta, poniewaz
kieruja si¢ one odmiennymi zasadami, w poréwnaniu do zasad panujacych na
rynku podstawowym.

1. BITCOIN JAKO KRYPTOWALUTA

Kryptowaluta to nowoczesny, elektroniczny $rodek platniczy. Jest uzywana do
zabezpieczenia transakcji. Popularno$¢ kryptowalut wzrasta z dnia na dzien,
a obrét na gietdach to okoto 25 miliondéw ztotych dziennie. Wirtualne waluty
maja kilka swoistych cech [Kusaj: 2, dostep: 25.03.2018]:

e nie posiadajg centralnego emitenta;

e s3 ,,wydobywane” przez tzw. ,koparki’> — nawigzanie do wydobywania
prawdziwych kruszcow tj. zloto, srebro;

e powstajg w efekcie sieci, ktore wykorzystuja matematyczny skrypt;

e tworcy cyfrowych walut w swoich postanowieniach zatozyli, ze nie be-
dzie mozliwo$ci emitowania dodatkowych jednostek cyfrowych;

e transakcje wirtualnymi walutami sg anonimowe.

Pierwszg, a zarazem najpopularniejsza, kryptowalutg jest bitcoin. Zostat
wypuszczony na rynek w 2009 roku. Tworcg tej waluty jest Satoshi Nakamoto.
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Nie wiadomo jednak, czy jest to pseudonim jednej osoby czy grupy ludzi. Na-
zwa odnosi si¢ do otwartego oprogramowania oraz sieci peer-to-peer. W odrdz-
nieniu do tradycyjnych walut, Bank Centralny nie ma nadzoru nad kryptowalu-
tami. Bitcoiny mogg zosta¢ przestane do innej osoby przez Internet. Kazdy bit-
coin jest podzielny na 100 000 000 mniejszych jednostek, ktore sa nazywane
satoshi [Lis Markiewicz i Nowak 2015: 11].

Bitcoin uzywa zdecentralizowanej bazy danych, w celu zapewnienia funkcji
bezpieczenstwa. Pierwsza transakcja na rynku kryptowalut odbyta si¢ w Stanach
Zjednoczonych w 2010 roku. W Polsce bitcoin zadebiutowal w 2011 roku. Wte-
dy zostala otwarta pierwsza gietda, na ktorej za polska walute mozna byto naby¢
bitcoina. Ogromny popyt na kryptowaluty rozpoczat si¢ w momencie, gdy na
Cyprze oglosil bankructwo jeden z najwigkszych bankow i wielu ludzi stracito
majatki. Od tamtej pory przybywa firm, ktore akceptuja ptatnosci walutami cy-
frowymi. W wyniku tych zdarzen nastgpit wzrost liczby rodzajow kryptowalut.
Obecnie jest ich okoto 400 [Kusaj: 3, dostep: 25.03.2018].

Budowa bitcoina pozwala na anonimowe posiadanie wtasnos$ci oraz transfe-
ru. Jest oparta na przekazie kwot miedzy rachunkami przy uzyciu kryptografii
klucza publicznego. Wszystkie transakcje sa przechowywane w bazie danych
i maja publiczny charakter [Szymankiewicz 2014: 21-22].

Korzysci z uzywania cyfrowych walut jest wiele [Kusaj: 3, dostep:
25.03.2018]:

e szybko$¢ transakcji — maksymalnie trwaja do 30 minut;

¢ niska cena transakcji (okoto 10 groszy), badZz darmowe transakcje;

e anonimowos¢ transakcji — rozpoznawalny jest tylko specjalny adres,
W ktérym nie trzeba podawac¢ danych personalnych;

e polityka panstwa nie ma kontroli nad iloscig kryptowalut, dlatego nie ma
mozliwo$ci wplywania na jej Kurs.

Cyfrowe waluty sa wzglednie nowym zjawiskiem w gospodarce, jednak ana-
lizujac ich role widoczne jest to, ze niektore funkcje jakie petnig sg zblizone do
funkcji pienigdza. Moze by¢ $rodkiem wymiany ptatnosci, w sytuacji gdy obie
strony wyrazg zgodg na platno$¢ walutg cyfrowa. Bitcoin posiada rowniez funk-
cj¢ tezauryzacyjng, gdyz umozliwia przechowywanie wartosci w czasie. Co wig-
cej, kryptowaluty sa zapisem cyfrowym, co wptywa na ich trwalos¢ i porgcznosé.
Posta¢ cyfrowa zapewnia podzial na wiele matych jednostek. Wigkszos¢ walut
zapewnia podziat do o$miu miejsc po przecinku [Piotrkowska 2018: 12].

2. TRANSAKCJE BLOCKCHAIN’A NA PRZYKLADZIE BITCOINA

Doglebne poznanie kryptowalut jest mozliwe poprzez zrozumienie technologii
blockchain. W 2008 roku na $wiecie rozpoczal si¢ kryzys finansowy. Dla wielu
instytucji finansowych byt to ogromny cios. Rozwigzaniem na zapewnienie bez-
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piecznej komunikacji miedzy systemami informatycznymi byl projekt Bitcoin.
Przelomowa jest koncepcja waluty cyfrowej, ale takze technologia pod ktorg
podlega — blockchain [Homa 2015: 43, dostep: 24.03.2018].

Blockchain to ksiega zawierajaca liste transakcji, w ktorej prowadzone sg
rozrachunki. Blockchain bitcoinowy rozpoczyna si¢ od wpisu, w ktorym wiasci-
ciel danego adresu publicznego wykreowatl pierwsze bitcoiny. Kazdy kolejny
wpis zaczyna si¢ od wygenerowania nastepnej transzy i przydzielenia do wyzna-
czonego adresu. W blokach zawarte sg zapisy dotyczace nowo wygenerowanych
bitcoinow, jak rowniez transakcje, ktore dotycza monet juz powstatych. Bloki,
czyli rozdzialy ksiggi posiadajg ograniczong pojemnos¢ [Piech 2017: 14-15,
dostep: 25.03.2018].

3. CHARAKTERYSTYKA WIG JAKO INDEKSU GIELDOWEGO

Indeksy gieldowe ukazujg informacje o danej gieldzie. Mozna z nich odczyta¢
czy rynek dotyczy akcji, czy tez obligacji lub z jakiej branzy pochodzi dany
podmiot (np. bank). Stale obliczanie indeksow gietdowych umozliwia historycz-
ne analizowanie, w ktorym zobaczymy dtugookresowe trendy i zaleznosci oraz
rentowno$¢ inwestycji w odniesieniu do lat wczesniejszych. Dzigki indeksom
mozna dodatkowo porownac sytuacje gospodarczg réznych panstw.

Pierwszy raz indeksem postuzono si¢ w 1884 roku. Tworcy zatozyli, ze re-
akcja kursu akcji danej grupy spotek najlepiej odzwierciedli obecng sytuacje na
gietdzie. Indeks powinien zosta¢ zbudowany w oparciu o kilka czynnikow [Bta-
chucki: 1]:

e ma by¢ oparty na reprezentatywnej grupie papieréw wartosciowych;

e musi bazowa¢ na zmianach cen podanych walorow;

e powinien stwarza¢ wiele mozliwos$ci porownania wartos$ci aktualnych
z danymi historycznymi.

Istniejg dwa podstawowe rodzaje indeksow: dochodowe i cenowe. Indeksy
dochodowe pozwalaja na obserwacje tacznej zmiany ceny grupy akcji razem
Z przypisanymi tym akcjom prawami majatkowymi. Indeksy cenowe opierajg si¢
jedynie na odnotowanej zmianie cen akcji.

Obecnie GPW publikuje 22 tego typu wskazniki i robi to na biezaco. Wia-
rygodnos¢ indeksu gieldowego zalezy od notowanych spotek. Dla tego celu
gietda stworzyla bazowe kryteria spotek, wchodzace w sktad ktéregokolwiek
indeksu [Btachucki: 1-2, dostep: 25.03.2018].
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4. ZASTOSOWANE METODY BADAWCZE

Odpowiednia analiza oraz ocena sytuacji finansowej maja fundamentalne zna-
czenie w przypadku podejmowania decyzji dotyczacych inwestycji. Za podsta-
wowe metody oceny mozna przyja¢ oczekiwang dzienng stopg zwrotu oraz od-
chylenie standardowe dziennej stopy zwrotu. Natomiast miarg, ktora scali te
dwie miary bedzie wspotczynnik zmienno$ci stopy zwrotu.

Niewatpliwie najczestszym sposobem pomiaru zyskownosci inwestycji jest
stopa zwrotu. Stanowi stosunek osiggnietego zysku lub straty do zaangazowane-
go kapitalu, a wigc pozwala na ocen¢ oplacalnosci wybranych inwestycji.
Wskaznik efektywnos$ci inwestycji moze osiagnaé ujemne wartosci. Im wyzsza
jego wartos¢, tym wiekszy zwrot z inwestycji [Pera: 12, dostep: 25.03.2018].

Do analizy zostanie takze uzyta miara ryzyka, jaka stanowi odchylenie
standardowe stopy zwrotu. Odchylenie jest miarg rozproszenia bezwzglednego.
Mowi o zmiennosci obserwowanych wynikéw, a doktadnie informuje czy roz-
rzut wokot stopy zwrotu jest wielki czy tez nie [Wrobel 2010: 1-2, dostep:
25.03.2018].

Ostatnig z omawianych miar bedzie wspotczynnik zmiennos$ci stopy zwrotu,
ktéry pozwoli okresli¢ wielko$¢ ponoszonego ryzyka w stosunku do osiggnigte-
go dochodu. Stanowi on iloraz odchylenia standardowego w stosunku do stopy
zwrotu. Aby mozna byto odpowiednio obliczy¢ i zinterpretowaé wskaznik, stopa
zwrotu nie powinna by¢ ujemna [Nowak 2015: 23].

W pierwszej kolejnosci analizie poddano szereg dziennych stop zwrotu
bitcoina w stosunku do PLN, zaobserwowanych w okresie od 01.01.2011 do
31.12.2017. Okres ten sktada si¢ z 1 806 obserwacji w przypadku analizy kursu
i zostanie przedstawiony w postaci 1 okresu 7-letniego oraz 7 okreséw rocznych.
Kolejno zaprezentowane zostanie odchylenie standardowe, w celu zobrazowania
powstatych odchylen od $redniej stopy zwrotu, a takze wspomniany wspotczyn-
nik zmiennosci stopy zwrotu. Aby porownac¢ wyniki kursu wybranej kryptowa-
luty do wynikéw catego rynku i wyboru najbardziej optymalnego sposobu inwe-
stycji, postuzono si¢ Warszawskim Indeksem Gietdowym (WIG). Notowania
WIG w badanym okresie tworzy 1 748 obserwacji.

5. WYNIKI BADAN | ICH ANALIZA

Stopa zwrotu daje mozliwo$¢ obserwacji zmiany wartosci danej inwestycji
w okreslonym czasie. Jednak, aby we wilasciwy sposdb zaprezentowac¢ zmiany
kursu BTC/PLN za 1 okres 7-roczny, postuzymy si¢ usredniong dzienng stopa
zwrotu z catego badanego okresu.
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Tabela 1. Oczekiwana dzienna stopa zwrotu WIG-u i kursu BTC/PLN z okresu 7-letniego [%]

BTC/PLN 0,814
WIG 0,022

Zrédlo: Stooq. Obliczenia whasne.

Tabela 1, przedstawiajaca wynik otrzymany poprzez usrednienie dziennych
stop zwrotu, pozwala wywnioskowac, ze gdyby inwestycja toczyla si¢ na prze-
strzeni tych lat, pozwolitaby otrzyma¢ przecictnie 0,814% dziennego zysku
z inwestycji. Co oznacza, ze z kazdego zainwestowanego ztotego mozna by
uzyskac $rednio 0,00814 zt, czyli niespetna 1 grosz.

Warto otrzymany wynik przyréwna¢ do wyniku jaki osiagnely wszystkie
spoiki na rynku podstawowym, w celu prezentacji roznicy otrzymanych warto-
$ci. Notowania WIG-u zostaly przedstawione w analogiczny sposob, a efekty
obliczen przedstawia takze tab. 1. Zgodnie z nig w przypadku inwestycji poczy-
nionych na rynku gietdowym, w badanym okresie, srednio mozna byto otrzymacé
0,022% zwrotu z inwestycji, co daje 0,00022 zt zysku z kazdego zainwestowa-
nego ztotego.

Poréwnujac otrzymane wyniki niewatpliwie widoczna jest dysproporcja
oraz silna przewaga kursu kryptowaluty nad wynikami wszystkich spotek rynku
podstawowego. Oczekiwana dzienna stopa zwrotu na rynku kryptowaluty jest
kilkadziesiat razy wigksza niz spotek na rynku podstawowym.

Aby w doktadniejszy sposob przeanalizowa¢ badany okres warto spojrzeé
na kazdy rok (z przedziatu 2011-2017) z osobna. Rezultaty obliczen przedstawia
tab. 2 oraz wykres 1.

Tabela 2. Oczekiwana dzienna stopa zwrotu WIG-u i kursu BTC/PLN z 7-okreséw rocznych [%]

BTC/PLN 1,618 0,430 1,928 | -0,242 0,267 0,375 | 0,837
WIG -0,081 0,100 | 0,379 0,003 -0,044 | -0,211 | 0,088

Zrédto: Stooq. Obliczenia whasne.

Analizujac oczekiwang dzienng stope zwrotu WIG-u i kursu BTC/PLN
z 7-okresow rocznych uwage przykuwa rok 2013, w ktorym przecigtna dzienna
stopa zwrotu kursu BTC/PLN wyniosta az 1,928 % oraz rok 2011 z wynikiem-
1,618%.
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mWIG

Rok

W BTC/PLN

-0,5 0,0 0,5 1,0 15 2,0

Przecietna stopa zwrotu [%]

Wykres 1. Oczekiwana dzienna stopa zwrotu WIG-u i kursu BTC/PLN z 7-okreséw rocznych [%]

Zrédlo: Stooq. Na podstawie obliczen wiasnych.

W roku 2011 roku opublikowano pierwszy artykut o bitcoinie w powaznych
mediach, a doktadnie w amerykanskim tygodniku Time, w tym czasie wybuchta
takze pierwsza bitcoinowa banka. Rok 2013 to juz dwie banki bicoinowe oraz
akceptacja tej kryptowaluty w Niemczech jako pelnoprawnego pienigdza pry-
watnego i zwolnienie z podatku w przypadku obrotu bitcoinami w Danii [Lyon
2017, dostep: 25.03.2018]. Te dwa lata w ogromny sposob wptynety na wynik
dziennej stopy zwrotu z catego 7-letniego okresu badawczego. Tak wysokie
stopy zwrotu sg spowodowane ogromnymi i gwaltownymi wzrostami wartosci
notowan bitcoina. Jedyny rok, w ktorym zaobserwowano ujemna stopg zwrotu
to rok 2014, z wynikiem —0,242%, przyniost on upadek najwickszej gietdy
omawianej krypto waluty — Mt. Gox. Jest to tym samym jedyny przedzial czasu,
w ktorym oczekiwana stopa zwrotu Warszawskiego Indeksu Gieldowego byta
wyzsza, a tym samym korzystniejsza.

Warto jednak zwroci¢ uwage, ze w ciggu 7-letniego badanego okresu cena
BTC wazrosta z 87 groszy (notowanie z 1 dnia obserwacji) do 49 228 PLN
(notowanie z ostatniego dnia obserwacji). Zauwazy¢ mozna, ze wzrost stopy
zwrotu jest zalezny od aprobaty wszelkich instytucji i panstw (zwlaszcza tych
0 silnych gospodarkach), ktore w tych latach zaakceptowaty ptatnosé bitcoinem,
jak np.: Chiny, Japonia czy wspomniane juz Niemcy. Dodatkowo wptyw na
notowania ma coraz wigksza trudno$¢ kopania i przecigzenia sieci. Podaz kryp-
towalut jest ograniczona, a popyt i zainteresowanie ze strony mediow ciggle
rosng [Lyon 2017, 25.03.2018].

Kolejng miarg jaka zostanie uzyta do analizy jest odchylenie standardowe.
Jest ono niezwykle istotne, zwtaszcza jezeli analizie jest poddana kryptowaluta,
ktoérej warto$¢ waha si¢ w znaczacy sposéb 1 zastanawiajgce jest jak, i o ile war-
tosci notowan moga si¢ r6zni¢ od przecigtnej dziennej stopy zwrotu. Tab. 3
przedstawia wyniki obliczen.
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Tabela 3. Odchylenie standardowe dziennych stop zwrotu z WIG-u i kursu BTC/PLN
z okresu 7—letniego [w %].

BTC/PLN 6,508
WIG 1,018

Zrédlo: Stooq. Obliczenia whasne.

Odchylenie standardowe, odnoszace si¢ do calego badanego okresu, przede
wszystkim obrazuje jak bardzo r6znig si¢ migdzy soba te dwa rodzaje inwesty-
cji. Znacznie wigksze rozproszenie wystepuje w przypadku kursu BTC/PLN.
Informuje ono nas o tym, Ze przecigtnie omawiana wartos$¢ rdzni si¢ o 7 groszy
(0,065 z1) od $redniej dziennej stopy zwrotu. Wprawdzie nie wydaje si¢ by¢ to
duza warto$¢, jednak biorgc pod uwage wysokos$¢ odchylenia osiggnigtego przez
Warszawski Indeks Gietdowy, ktory wynosi 1 grosz (0,010 zt) — jest to znaczna
wartos$c.

Warto zwrdci¢ uwage na wyniki otrzymanych odchylen standardowych we
wszystkich 7 latach oddzielnie. Rezultaty obliczen przedstawia tab. 4 oraz wykres 2.

Tabela 4. Odchylenie standardowe dziennych stop zwrotu z WIG-u i kursu BTC/PLN
z 7 okres6w rocznych [w %]

BTC/PLN 9,977 3,354 9,437 4,780 3,399 3,185 9,430
WIG 1,542 0,873 0,356 0,811 0,942 0,228 0,738

Zrodo: Stooq. Obliczenia whasne.

Analizujac otrzymane wyniki mozemy zaobserwowac, ze znacznie wyzsza
warto$¢ odchylenia standardowego dziennej stopy zwrotu uzyskat kurs
BTC/PLN. W omawianym przypadku, w kazdym z rocznych okresow odchyle-
nie standardowe z WIG-u jest mniejsze od odchylenia kursu walutowego. Istotne
jest to, ze w przypadku kursu w roku 2011, 2013 i 2016 odnotowano najwyzsze
warto$ci zastosowanej miary i wynoszg one niespelna 10%. Tak wigc zmiennos$¢
kursu BTC/PLN jest wigksza nizeli zmienno$¢ Warszawskiego Indeksu Gietdo-
wego, co moze oznaczaé istnienie wickszego ryzyka w przypadku tego rodzaju
inwestycji.
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Wykres 2. Odchylenie standardowe dziennych stop zwrotu z WIG-u i kursu BTC/PLN
z 7-okres6w rocznych [w %].

Zrédlo: Stooq. Na podstawie obliczen wiasnych.

Wskaznik zmienno$ci stopy zwrotu pozwoli wskaza¢, ile ryzyka przypada
na jednostke stopy zwrotu. Zgodnie z tab. 5 wyzszym ryzykiem obarczone s3
inwestycje na rynku podstawowym, poniewaz w badanym 7-letnim okresie na
jednostke stopy zwrotu przypada okoto 46 jednostek ryzyka. Oczywistym staje
sie stwierdzenie, ze im nizsza warto$¢ wskaznika tym mniejsze ryzyko.

Tabela 5. Wskaznik zmiennoéci stopy zwrotu WIG-u i kursu BTC/PLN z okresu 7-letniego

BTC/PLN 8

WIG 46

Zrodto: Stooq. Obliczenia whasne.

Tabela 6. Wskaznik zmiennosci stopy zwrotu WIG-u | kursu BTC/PLN z 7—okreséw rocznych

5

BTC/PLN 6 10 5 - 17 7

WIG = 9 1 298 = =

Zrodto: Stooq. Obliczenia whasne.
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Analizujac natomiast kazdy rok oddzielnie, uwage przykuwa warto$¢ uzy-
skana w 2014 roku, w ktorym WIG osiaggnat 298 jednostek ryzyka, co przedsta-
wia tab. 6. Wynik ten w znaczny sposob wplywa na wynik miary uzyskany
W catym 7-letnim okresie. W pozostatych okresach nie zaobserwowano tak du-
zych dysproporcji. Warto wspomnie¢, ze w latach, w ktorych stopa zwrotu osig-
gneta ujemne wartosci, obliczenie wskaznika zmiennosci stopy zwrotu nie byto
mozliwe.

PODSUMOWANIE

Kryptowaluty sa nadal nowym zjawiskiem w dziedzinie finansow. W zwigzku
Z rosngca popularnoscia krytptowalut istnieje prawdopodobienstwo wystapienia
banki spekulacyjnej. Nieodtaczng czgécia kazdej kryptowaluty jest technologia
blockchain. Zapewnia ona bezpieczenstwo oraz transparentnosc.

Przeprowadzone badania oraz interpretacje majg charakter teoretyczny.
Inwestujac na rynku trzeba mie¢ §wiadomos¢ istniejacego ryzyka, ze wzgledu na
ztozono$¢ mechanizméw, a takze zjawiska gospodarcze i polityczne, ktdre nie
zostaly uwzglednione w przeprowadzonym badaniu. O ile w przypadku stopy
zwrotu wysoka jej wartos¢ jest pozadana, tak w przypadku odchylenia standar-
dowego stopy zwrotu i wskaznika zmienno$ci stopy zwrotu — hiekoniecznie.
OczywiScie ocena oraz interpretacja tych ostatnich miar zalezy od upodoban
inwestora 1 jego sktonnosci do podejmowania ryzyka.

Zostata potwierdzona hipoteza badawcza, stwierdzajaca, iz inwestycje po-
czynione na rynku kryptowalut pozwalaja osiagnaé¢ wigksze zyski, niz inwesty-
cje na rynku gietdowym. Owa inwestycja w cyfrowa walutg¢ moze oznaczaé
znaczne pomnozenie zyskow. Badajac kryptowalute jaka jest bitcoin udalo si¢
wykaza¢, ze nalezy do rodzajow inwestycji o charakterze niestabilnym. Czynni-
kiem zniechecajacym wigkszo$¢ inwestorow jest ryzyko i niepewnos¢. Jednak
nalezy przyznaé, ze wystepuje ono zaro6wno na rynku podstawowym, jak i na
rynku kryptowalut. Niestety niemozliwe jest jednoznaczne stwierdzenie, ktory
rodzaj inwestycji warto wybra¢, poniewaz, o ile bitcoin pozwala na osiaggniecie
wickszych zyskow, o tyle zastosowane miary ryzyka nie daly jednoznacznej
odpowiedzi, co do okreslenia jednej z nich, mianem bardziej ryzykownej.
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EFFECTIVENESS OF INVESTMENTS ON THE CRYPTOCURRENCY MARKET
AND INVESTMENTS ON THE STOCK MARKET — A COMPARATIVE APPROACH

Abstract

In the online world, virtual currency systems are used more and more often. Bitcoin is the most
popular and decentralized ones. The aim of the article is to assess the profitability of investments
on two different markets — the stock market and the cryptocurrency market. The work also
attempts to characterize bitcoin cryptocurrencies.

Keywords: bitcoin, cryptocurrency, blockchain, digital currency.
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Streszczenie

Postepujgca globalizacja oraz dominacja nowoczesnych technologii powodujg modyfikacje na
wielu obecnych rynkach towaréw oraz swiadczonych ustug. Banki podkreslajg idee rownych szans
dla wszystkich uczestnikéw rynku, jednak powstaje pytanie czy stanowig wystarczajgco elastycz-
ne i konkurencyjne cenowo podmioty? Okazuje sie bowiem, iz tradycyjna bankowos¢ nie stanowi
zagrozenia dla sektora Fin-Tech, nastawionego na wspodtprace w zakresie ozywienia sektora
finansowego, dostosowujacego swoje ustugi do oczekiwan klientow. Wykazano, iz firmy Fin-Tech
powinny podda¢ swoje firmy regulacjom sektora finansowego, co sprawi, iz wykreowane zostana
réwne reguty gry wszystkich podmiotéw oferujacych podobne ustugi oraz zapobiegnie arbitrazo-
wi regulacyjnemu.

Stowa kluczowe: Fin-Tech, tradycyjne banki, regulacje, wspotpraca.

JEL Class: G2, G23, G28.
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WPROWADZENIE

W dobie przemian cyfrowych, zachodzacych w coraz to wigkszej ilosci gatgzi
swiatowych gospodarek, obecnie trudno jest wyobrazi¢ sobie §wiat bez Internetu
oraz wszelkich udogodnien mobilnych. Pedzacy postep technologiczny oraz
globalizacja rowniez powoduja, iz takie same trendy i zjawiska widoczne sa
w branzy ustug finansowym, oferujgc cate spektrum $wiadczen — od wymiany
walut, nowoczesnych sposobow realizacji ptatnos$ci, az po udzielenie kredytow.

Biznes wykorzystujacy innowacje oraz awangardowe technologie do kon-
kurowania na rynku ustug finansowych okrzyknigty zostal mianem Fin-Tech,
awraz z jego rozwojem tradycyjne instytucje finansowe dotaczyly do grona
zagrozonych utrata klientow na rzecz alternatywnych dostawcéw. Nalezy wiec
zada¢ pytanie, czy sektor Fin-Tech stanowi jedynie opozycj¢ dla konwencjonal-
nych bankow?

Celem niniejszego artykulu jest ukazanie zasadniczych r6éznic migdzy sekto-
rem Fin-Tech a tradycyjng bankowoscig oraz poddanie ocenie obszar Fin-Tech
w kontekscie konkurenta i potencjalnego partnera dla bankdéw. Odwotano si¢
takze do postepujacej innowacyjnosci polskich bankow oraz regulacji sektora
Fin-Tech, ktore niewatpliwie stanowig jeden z istotnych czynnikéw ograniczaja-
cych jego dziatalnos¢.

Wywody oparto na analizie literatury przedmiotu, stron internetowych oraz
dostepnych raportow dotyczacych analizowanej problematyki.

1. SEKTOR FIN-TECH A TRADYCYJNE BANKI

Nie ulega watpliwosci, iz globalizacja oraz nowoczesne technologie przyczynia-
ja sie do silnych zmian na licznych rynkach dobr i ustug. Specyficzna sytuacja
istnieje na rynkach finansowych, na ktorych dziataja nie tylko instytucje podda-
ne rygorystycznej regulacji, m.in. banki, ale takze wiele parabankow.

Warto nadmienié, iz banki, mimo iz nie zawsze nadazaja za postgpujacymi
modyfikacjami, ciesza si¢ zdecydowanie wigkszym zaufaniem jako podmioty
bezpieczne, podlegajace regulacji oraz kontroli ze strony panstwa.

Fin-Tech, czyli Financial Technology to innowacyjne ushugi finansowe
oparte na technologii informacyjnej. Funkcjonowanie firm Fin-Tech na rynku
wywoluje pytania o rownos$¢ regul gry, ocen¢ konkurencji i wspotpracy, a takze
celowo$¢ poddania tych nowych konkurentéw uregulowaniom bankéw, instytu-
cji ubezpieczeniowych, firm inwestycyjnych, instytucji ptatniczych czy instytu-
cji pieniadza elektronicznego [Szpringer 2016: 56].

Kluczowe dla rozwoju jednolitego rynku w obszarze Fin-Tech jest budowa-
nie pewnosci, iz nadmienione firmy mogg prowadzi¢ transgraniczng dziatalno$¢
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gospodarczg oraz kreowac zaufanie wsrod konsumentow w zakresie ochrony ich
interesow w przypadku korzystania z ustug na poziomie transgranicznym
[Szpringer 2016: 56]. Roéwnie istotne okazujg si¢ aspekty bezpieczenstwa infor-
matycznego, ochrony tajemnicy handlowej czy zabezpieczenie prywatnosci,
takze w kontekscie zezwolenia nowym podmiotom na dotaczenie do instytucji
infrastruktury rynku finansowego. Automatyczne kredytowanie w bankowosci
oraz mechaniczne platformy konsultingowe w sektorze ubezpieczen $wiadcza
0 duzym potencjale rozwoju sztucznej inteligencji w ocenie ryzyka na rynku
ustug finansowych.

Powstaja wiec dylematy, co w dalszym horyzoncie czasowym zdominuje
rynek detalicznych ustug platniczych: bankowe platnosci, systemy kart ptatni-
czych czy ptatnosci internetowe? Czy przewazajaca pozycje beda mialy banki,
czy tez nowe firmy technologiczne o samodzielnym stanowisku lub dziatajace
w ramach wspolpracy z gtownymi bankami? Czy w dalszej perspektywie banki
w obecnej strukturze bgda nadal funkcjonowaé, czy zostang wyparte przez firmy
Fin-Tech?

Sektor firm proponujacych rozwigzania z zakresu Financial Technology
(Fin-Tech) rozwija si¢ bardzo preznie — zarowno w kontekscie wielkosci inwe-
stycji, jak i ilosci spotek. Sposrdd ponad 140 przedsigbiorstw o wartosci osza-
cowanej na ponad 1 miliard dolarow ponad 20 to spétki Fin-Tech [Zachariasz
2016].

Wedtug raportu Accenture ,,The Future of Fin-Tech and Banking” globalna
warto$¢ inwestycji w spotki Fin-Tech wzrosta z 2 miliardéw dolarow w roku
2010 do 12 miliardow dolaréw w roku 2014 [EFMA, 2015].

Pomimo sukcesywnego tempa rozwoju oraz zyskéw, firmy dzialajace
w branzy Fin-Tech sg nadal zbyt matej skali, aby walczy¢ o prymat w $wiecie
finansow. Jedna z najwigkszych firm z zakresu Fin-Tech, oferujaca pozyczki
online od 2007 roku, czyli od poczatku swojej dziatalnosci, integrowata w zo-
bowigzaniach rzgdu 13 miliardéw dolaréw. Dla poréwnania, w samych Stanach
Zjednoczonych w roku 2014 firma VISA posredniczyta w transakcjach kartami
kredytowymi na laczng wartos¢ 1,2 biliona dolaréw, a zbiorczy kredyt konsu-
mencki zaciaggniety na kartach kredytowych we wrzesniu 2015 roku wynosit tam
w sumie 3,5 biliona dolaréw [Zachariasz 2016]. Olbrzymia dysproporcja w skali
pokazuje, iz obecnie pozycja tradycyjnych bankow jest dominujaca, a ich funk-
cjonowanie nie jest zagrozone.

Jesli wigc Fin-Tech nie stanowi niebezpieczenstwa dla tradycyjnych insty-
tucji finansowych, to czy przynajmniej determinuje ich transformacje? Wszystko
wskazuje na to, iz taki wplyw istnieje i nadal si¢ poglebia.

Warto nadmienié, iz firmy z branzy Fin-Tech oferujg swoim klientom pro-
dukty duzo tansze od tradycyjnej bankowosci. Defekt konwencjonalnych kana-
tow sprzedazy, m.in. oddziatéw czy brak koniecznosci zgodnosci z wytycznymi
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regulatora, powoduje znaczace obnizenie kosztow dziatalno$ci i mozliwo$¢ ofe-
rowania bardziej korzystnych cenowo produktéw. Ponadto firmy z zakresu Fin-
-Tech coraz chetniej stosuja innowacyjne sposoby oceny ryzyka, rozpoczynajac
od analizy behawioralnej swoich klientéw opartej na mediach spotecznoscio-
wych po algorytmy machine learning [Zachariasz 2016]. Stosowanie nowych
modeli biznesowych pozwala na prowadzenie dziatalno$ci para-bankowej bez
obligatoryjnos$ci spetniania okreslonych wymogéw stawianych bankom.

Globalne badania wskazuja, iz kooperacja miedzy bankami a spoétkami Fin-
-Tech najczesciej dotyczy nowych metod ptatnosci oraz marketingu cyfrowego,
wlaczajac innowacje w swoja oficjalng strategie dzialania. W roku 2009 tylko
37% bankoéw traktowato innowacyjno$¢ jako jedna z metod osiagnigcia przewa-
gi konkurencyjnej, natomiast 6 lat pozniej to juz 73% bankow [Accenture —
The Future of Fin-Tech, 2014].

Firmy Fin-Tech potrafig elastycznie, szybko i zwinnie przechwytywac¢ war-
tos¢ z nowych technologii i przeksztatca¢ je w nowe ustugi, ktorych zycza sobie
ich Kklienci [Szpringer 2016: 57]. Przewiduje si¢, iz chociaz sektor Fin-Tech
znajduje si¢ jeszcze w fazie rozwojowej, bedzie on ksztattowat przysztos¢ rynku
ushug finansowych, jednoczes$nie przyciagajac te osoby, ktore dotychczas nie
byty klientami tego typu ustug lub korzystaly z nich w niewielkim stopniu. Fin-
-Tech ma wigc duzy potencjat integracji finansowej oraz przeciwdziatania wy-
kluczeniu finansowemu. Kluczowa role we wspotpracy dostawcoéw odgrywa
kilka czynnikéw, ktore wydaja si¢ decydowa¢ o powodzeniu Fin-Tech: niskie
marze, brak konieczno$ci inwestowania w drogie aktywa, innowacyjno$¢, tatwa
skalowalno$¢ i optymalizacja przestrzegania prawa [Teo i Kuo Chuen 2015: 15].

Firmy Fin-Tech pelnig takze funkcj¢ posrednika miedzy klientem a ban-
kiem, ktére cenig nastawienie firm Fin-Tech na potrzeby i oczekiwania klienta,
CO sprawia, iz moga oni produktywniej projektowac ustugi finansowe oferujace
warto$¢ dla klienta w zmiennym, wynikajacym z rozwoju technologii tancuchu
warto$ci. Jak wynika z powyzszego, nalezy podkresli¢ ukierunkowanie si¢ ban-
kow bardziej na wspotprace niz na konkurencj¢ z sektorem Fin-Tech.

2. INNOWACYJNOSC POLSKICH BANKOW

Polacy znajduja si¢ w zdecydowanej czotdwce krajow otwartych na awangar-
dowe technologie. Raport Fundacji Fin-Tech Poland ,,Fin-Tech w Polsce — ba-
riery i szanse rozwoju” wskazuje, iz z bankowosci elektronicznej korzysta obec-
nie 14 mln Polakéw, natomiast z mobilnej 7 mln [Widawski i Brakoniecki 2016:
18]. Kolejny czynnik przemawiajacy za przyjeta tezg stanowi zaawansowanie
technologiczne polskich bankoéw, wprowadzajacych innowacyjne rozwiazania,
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ktére sg pozytywnie postrzegane przede wszystkim przez mtode pokolenie uzyt-
kownikow.

Polski Standard Ptatnosci powstaty w 2013 roku konstytuowal rezultat po-
rozumienia ponad podziatami szesciu bankéw: Alior Bank, PKO BP, BZ WBK,
Banku Millenium, mBanku oraz IND Banku Slaskiego [Gnutek 2017: 14].
Nadmieni¢ nalezy, iz obstuguje on system platnosci BLIK, dostepnych za po-
$rednictwem aplikacji mobilnych powyzszych bankéw oraz Orange Finanse
i Getin Bank. Obecnie BLIK cieszy si¢ duzym zainteresowaniem, gdyz z jego
ustug korzysta 3,5 milionami uzytkownikow, ktorzy realizujg 2 miliony transak-
cji w ciagu miesiaca. W ten sposéb komercyjne banki skutecznie oraz samo-
dzielnie wdrozyly nowe rozwigzania technologiczne.

Podkresli¢ nalezy, iz tradycyjna bankowos$¢ nie lekcewazy potencjatu sekto-
ra Fin-Tech. Dla przyktadu, mBank powotat projekt mAkcelerator, czyli fun-
dusz, ktory w start-upy technologiczne ma zainwestowa¢ 50 mln euro [Gnutek
2017: 14]. Wlasny program akceleracyjny posiada réwniez PKO BP, gdzie wy-
lonione start-upy moga skorzysta¢ z merytorycznej wiedzy banku oraz wyjechaé
na Massachusetts Institute of Technology [Gnutek 2017: 14].

Z kolei Alior Bank juz w 2015 roku powotat Innovation Lab — zespot maja-
cy na celu wdrozenie innowacji do oferty banku, efektem czego jest powstanie
aplikacji mobilnej Trusted Advic [Gnutek 2017: 14]. Stworzona w kooperacji
zIMP i Apple platforma umozliwita doradcom codzienna obstuge klientéw
segmentu private banking, niezaleznie od tego, gdzie aktualnie si¢ znajduja.

3. REGULACIJE PRZESZKODA DLA FIN-TECH

Dziatalno$¢ bankow oraz organdéw nadzoru nad rynkiem finansowym nie zostala
poddana jasnym i w pelni korzystnym regulacjom. Banki akcentuja koncepcje
réwnych regut gry rynkowej dla wszystkich podmiotow, ktore $wiadcza podobne
ustugi i podejmuja zbiezne ryzyko. Realizacji tego celu przyswieca pakiet regula-
cyjny CRD4/CRR — w sektorze bankowym, w ubezpieczeniach Solvency 2, na-
tomiast na rynku kapitatlowym — MiFID2/MiFIR, EMIR [Szpringer 2016: 58].
Unormowania te dotycza w pewnym zakresie parabankéw, obejmujacych firmy
Fin-Tech, w szczegdlnosci poza-bankowe prywatne systemy ptatnosci [Kasie-
wicz 1 in. 2014: 140]. Organy nadzoru nad rynkiem finansowym koncentruja si¢
wokot wptywu dziatalno$ci Fin-Tech na stabilnosé¢ finansowa, z kolei podmioty
ochrony danych osobowych rozwazaja bezpieczenstwo teleinformatyczne,
W szczegolnosci z perspektywy ochrony prywatnosci [Szpringer 2016: 58].
Obecnie, w dobie postepujacej globalizacji oraz zmian technologicznych,
konieczna jest zmiana nastawienia regulatorow rynku finansowego, ktorzy
— obok Kkluczowej dla nadzoru kontroli nad stabilnoscia i bezpieczenstwem sys-
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temu finansowego promowac¢ powinni partnerstwo i wspotpracg migdzy firmami
Fin-Tech a bankami. Stymulowanie popytu konsumentéow na cyfrowe ustugi
finansowe to nie tylko rozwdj rynku, poprawa zaufania i tansze ustugi finanso-
we, lecz rownocze$nie przeciwdzialanie wykluczeniu cyfrowemu, finansowemu
i spotecznemu [Buckley i Malady 2015: 45].

Rowniez raport Fin-Tech Poland ,,Fin-Tech w Polsce — bariery i szanse
rozwoju” podnosi kwestie regulacji, ktore uniemozliwiajg Fin-Techom racjonal-
ng konkurencje z bankami. Na pytanie o dziatania, jakie nalezy podja¢, aby in-
nowacje finansowe rozwijaly si¢ dynamicznie, az 62,5% ankietowanych z bran-
zy Fin-Tech odpowiedziato: ,,Ograniczenie obciazen regulacyjnych dla matych
podmiotow” [Gnutek 2017: 15]. Sformulowanie to wybralo natomiast 10%
przedstawicieli bankow. Z kolei na pytanie o najwigksze bariery rozwoju sektora
Fin-Tech w Polsce przedstawiciele tego obszaru najczesciej odpowiadali: ,,Zbyt
wysokie wymogi regulacyjne i administracyjne” [Gnutek 2017: 15].

Pod tym wzgledem szansa dla sektora Fin-Tech moga by¢ dyrektywy Par-
lamentu Europejskiego MiFID II oraz PSD 2. Zaktadaja one obj¢cie regulacjami
cyfrowych walut w zakresie przeciwdziatania konwersji pieni¢dzy i finansowa-
nia terroryzmu (AML) gietd wymiany kryptowalut. Uregulowania AML nakla-
dajg na niektére podmioty finansowe obowigzki rejestracji transakcji, identyfi-
kacji i weryfikacji klientoéw czy raportowania instytucjom panstwowym okreslo-
nych informaciji.

Aktualnie uzywanie bitcoina w Unii Europejskiej jest legalne i nie podlega
regulacjom. Co wiecej, ostatnie orzeczenie Trybunatu Sprawiedliwosci zwolnito
transakcje kryptowalutowe z podatku VAT w catej Unii Europejskiej [Szpringer
2016: 60]. Komisja zapowiedziata rowniez objecie tych podmiotéw unormowa-
niem ustug ptatniczych.

Nalezy podkresli¢, iz innowacyjny charakter bitcoina opiera si¢ w gtownej
mierze na decentralizacji. W przypadku bitcoina nie istnieje centralny emitent
— podobnie jak w odniesieniu do gotéwki, a w przeciwienstwie do pienigdza
bezgotdéwkowego przeptyw ptatnosci nie wymaga posrednictwa zaufanej trzeciej
strony, takiej jak bank [Szpringer 2016: 60]. Transakcje potwierdzane sa za po-
srednictwem szczegblnego rodzaju porozumienia, osigganego w drodze gloso-
wania przez podmioty sieci bitcoin nazywanych minerami, przy czym warto$¢
oddanej oceny zalezna jest od mocy obliczeniowej dostarczonej przez danego
minera na potrzeby przyzwolenia danej transakcji [Szpringer 2016: 60]. Od-
mienne wiladciwosci bitcoina, takie jak wzgledna anonimowo$¢ porozumienia
czy tez niskie koszty transakcyjne, sa pochodnymi rozproszenia cyfrowej walu-
ty. To wlasnie decentralizacja bitcoina, scalona z cyfrowa naturg tej jednostki
pienieznej, powoduje przewazajace problemy prawne i podatkowe zwigzane
Z jego kreacjg i obrotem.
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4. FIN-TECH — WSPOLPRACA CZY KONKURENCJA NA RYNKU UStUG FINANSOWYCH?

Konwergencja urzadzen oraz ich cyfryzacja, zacieranie si¢ granic migdzy trady-
cyjnymi mediami, telekomunikacja a Internetem, rozwdj ushug mobilnych czy
tez serwisOw spoteczno$ciowych stawiaja nowe, coraz to bardziej wymagajace
wyzwania przed regulacja sektorowa, prawem wiasnosci intelektualnej, mediow
elektronicznych oraz konkurencji [Szpringer 2016: 60].

Warto nadmienié, iz niezmiennie istotny problem w zakresie dzialalno$ci
Fin-Tech stanowi problematyka sztucznej inteligencji, automatycznych syste-
moéw eksperckich, wirtualnej edukacji, a takze ,,Internetu rzeczy”, w szczegolno-
$ci odpowiedzialnosci jednostek ludzkich za automatyczne dziatania maszyn
i urzadzen. ,,Internet rzeczy” kreuje nowe wyzwania dla regulacji, gdyz przed-
mioty fizyczne w ramach tej specyfiki nabierajg znamion typowych dla innych
dziatéw prawa, wykraczajgcych poza prawo rzeczowe [Szpringer 2016: 60].

Rozwdj rynku powinien zosta¢ rzetelnie analizowany przez firmy Fin-Tech,
gdyz z wyszukiwarkami czy serwisami spoteczno$ciowymi coraz czgséciej koja-
rzone sg ustugi finansowe, np. ptatnosci internetowe i mobilne, pozyczki spo-
teczno$ciowe, crowdfunding czy ushugi inwestycyjne [Szpringer 2016: 60].
Przedsigbiorstwa moga antycypowaé zmiany W turbulentnym otoczeniu za po-
mocg: wWzmocnienia wlasnej pozycji rynkowej w drodze fuzji i przeje¢ w zakre-
sie kooperacji z konkurentami, tworzenia uktadow sieciowych i platform inter-
netowych oraz uwzgledniania portfela kilku modeli biznesowych, ktore daja
wicksze poczucie bezpieczenstwa w zmiennych warunkach rynkowych [Pakul-
ska i Poniatowska-Jaksch 2015: 8].

Banki zobligowane sg do dostosowania si¢ do zmieniajacych si¢ warunkow
oraz podjecia wspotpracy z firmami Fin-Tech. W tej relacji banki reprezentuja
konserwatywny $wiat finansoéw, z kolei firmy technologiczne majg pomysty, jak
zaspokoi¢ oczekiwania wchodzgcej na rynek grupy nowych klientow spodzie-
wajacych si¢ wygodnych rozwigzan technologicznych [Twarog 2016].

Integracja bankowosci z telekomunikacjg okre$la nowe modele biznesowe,
zmierzajgce do przesunie¢ w tancuchu wartosci, by powstala nowa jako$¢ poza-
dana przez konsumentéw. Odnosi si¢ to zatem do bankowosci nowej generacji,
gdyz banki coraz chetniej decyduja si¢ na wspodtprace z operatorami komorko-
wymi, tworzgcC platformy dla firm oraz oferujgc ustugi ksiggowe, windykacyjne
czy marketingowe. Maja w tej mierze do wyboru kilka strategii, m.in. platforme
P2P, czyli sposob na detaliczne posrednictwo finansowe i zagospodarowanie
nowych nisz rynkowych, co oznacza obnizke kosztéw transakcyjnych. O ile
platformy pozyczkowe P2P w Polsce sg jeszcze niezbyt liczne, w Wielkiej Bry-
tanii dziataja od dawna i odnosza sukcesy.
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Orientacja swiatowego sektora bankowego koncentruje si¢ coraz bardziej na
regulacjach technologicznych w konsekwencji rosnacego zagrozenia ze strony
agresywnych graczy spoza sektora bankowego. W praktyce jednak kazdy wy-
miar dziatalnosci bankow ma swoj ekwiwalent w metodach proponowanych
przez firmy technologiczno-finansowe, ktore mogg modyfikowaé rynek ushug
finansowych. Powstaje pytanie, czy moze spetni¢ si¢ przewidywanie Billa
Gatesa sprzed lat, ktory twierdzit, iz bankowos$¢ bedzie potrzebna, ale banki
niekoniecznie [Pakulska i Poniatowska-Jaksch 2015: 8]?

Ukazana wizja rynku finansowego staje si¢ coraz bardziej realna [Pakulska
i Poniatowska-Jaksch 2015: 8]. Najbardziej innowacyjne banki, do ktérych nale-
zy mBank i Alior — jako pierwsze zauwazyly, iz nalezy wejs¢ w strategiczny
uktad z telekomem, co moze zapewni¢ dogodne warunki rozwoju biznesu oraz
wysoka rentownos$¢ na dtugie lata.

W sytuacji, gdy dochodowos¢ z jednego klienta w sektorze bankowym za-
czyna spada¢, mozliwo$ci cross-sellingu sg ograniczone, koszt pozyskania klien-
tow jest znaczny, a sie¢ placowek potrzebnych do pozyskiwania klientow kosz-
towna, wydaje sie, iz alternatywa skorzystania z punktéw sprzedazy telekomu
i dostep do bazy jego klientow stanowig atuty [Szpringer 2016: 63]. Podejmo-
wane przez firmy technologiczne proby wkroczenia na rynek ushug finansowych
nie zawsze konczg si¢ sukcesem, chociaz niektore z nich rozwijaja sie sprzyjaja-
€0 i wchodza z czasem do obrotu gietdowego.

Zardéwno sektor bankowy, jak i firmy pozyczkowe, staja przed wyzwaniem
zmierzenia si¢ z nowicjuszami pochodzacymi z branzy Fin-Tech, czyli przedsie-
biorstwami postugujacymi si¢ nowoczesnymi technologiami w oferowaniu ustug
finansowych, czego przyktadem mogg by¢ platformy umozliwiajgce finansowa-
nie spoteczno$ciowe [Ciesielski 2016].

Firmy z sektora Fin-Tech maja przewage nad bankami, poniewaz sa mate,
elastyczne i posiadajg szerszy zakres informacji 0 kliencie. Za posrednictwem
dostepu do kapitatu, banki moga jednak wykorzystywaé¢ pomys$lne rozwigzania
oraz metody stosowane przez takie firmy i wdrazac je z sukcesem w swojej dzia-
talnosci. W swojej strategii rozwoju na najblizsze lata powinny jednak uwzgled-
nia¢ coraz czeSciej spotykane wyzwania, takie jak dziatalno$¢ w otoczeniu ni-
skich stop procentowych oraz bezwzgledniejsze regulacje kapitatowe i ptynno-
Sciowe.

Fin-Tech to z kolei szansa dla liderow rynku consumer finance czy duzych
podmiotéw na tym rynku (Polski sektor bankowy..., 2015].

Potencjal innowacji omawianych podmiotéw stwarza ogromne mozliwosci
ozywienia sektora finansowego oraz lepszego dostosowania go do oczekiwan
klientow. Ich dziatalno$¢ nie wymaga zaangazowania duzej ilosci kapitatu,
a sektor ten jest w stanie szybko zdobywac klientow i generowa¢ przychody.
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PODSUMOWANIE

Innowacje w sektorze finansowym, w ktorych przoduja mate, zwinne i elastycz-
ne firmy Fin-Tech, coraz czgsciej egzekwujg wérdd znacznie wigkszych pod-
miotéw rewizje ich modeli biznesowych. W obliczu impulsywnego wzrostu
liczby firm Fin-Tech wykorzystujacych technologie do oferowania ustug finan-
sowych, obecni uczestnicy rynku odczuwajg permanentng presje na innowacyj-
nos¢, ktora trwale modyfikuje sektor finansowy. Od wielu lat banki i inne insty-
tucje finansowe stosowaly podobne i niezmienne w czasie modele dziatalnos$ci,
ktore przynosity im ogromne zyski. Okazuje si¢ jednak, iz aktualne schematy nie
sg juz tak skuteczne w poréwnaniu z udogodnieniami wprowadzanymi na rynek
przez firmy technologiczne, ktore z powodzeniem zaczety funkcjonowac w sek-
torze finansowym.

Ukazana charakterystyka sektora Fin-Tech w poréwnaniu z tradycyjna ban-
kowoscig oraz jej ocena w konteks$cie zagrozen i szans na rynku ustug finanso-
wych dowodzi, iz banki obecnie nastawione sa na wspotprace z sektorem Fin-
-Tech, ktéra zmieni ich nastawienie na potrzeby klientow. Na podstawie analizy,
wykorzystanej do niniejszej pracy stwierdzono, iz rynek w ciggu najblizszego
horyzontu czasowego ustabilizuje si¢, a banki nie utraca wiodacej pozycji
oraz opracujg nowatorskie modele biznesowe oparte na wspdlnym tancuchu
warto$ci z firmami Fin-Tech.
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FIN-TECH SECTOR — A THREAT OR A CHANCE FOR BANKS?

Abstract

The ongoing globalization and dominance of modern technologies cause modifications on many
current markets of goods and services. Banks emphasize the idea of equal opportunities for all
market participants, but the question arises whether they are sufficiently flexible and
competitively priced entities? It turns out that traditional banking is not a threat to the Fin-Tech
sector, focused on cooperation in the recovery of the financial sector, adapting its services to
customer expectations. It has been shown that Fin-Tech companies should submit their
companies to financial sector regulations, which will result in creating equal rules of the game for
all entities offering similar services and preventing regulatory arbitrage.

Keywords: Fin-Tech, traditional banks, regulations, cooperation.
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LAUREAT NAGRODY BANKU
SZWECIJI IM. ALFREDA NOBLA

W DZIEDZINIE EKONOMII
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Lena Grzesiak

Wydziat Zarzadzania
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W wieku 77 lat w 1979 roku Theodore
W. Schultz otrzymat, razem z Arthurem
Lewisem, Nagrode¢ Nobla w dziedzinie
ekonomii. Krolewska Szwedzka Akade-
mia Nauk przyznata im to wyrdznienie
,»Za pionierskie badania rozwoju gospo-
darczego ze szczegbélnym uwzglednie-
niem  krajow  rozwijajacych  si¢”
[The Sveriges Riksbank Prize...].

Theodore W. Schultz w momencie przy-
znania Nagrody pracowal na University
of Chicago (cho¢ wcze$niej zwigzany byt
z University of Wisconsin, gdzie w 1930
roku uzyskat doktorat, oraz z lowa State
College — obecnie lowa State University)
[Balcerowicz 2014: X].

Theodore W. Schultz byl pierwszym

uczonym, ktory ,,usystematyzowat anali-

z¢ wplywu inwestycji w edukacje na
wydajnos$¢ rolnictwa oraz w catej gospo-
darce” [Balcerowicz 2014: IX]. Ponadto

Krolewska Szwedzka Akademia Nauk

podkreslita, ze Theodore W. Schultz

[Balcerowicz 2014: I1X]:

o wykazal wielka madro$¢ jako ekono-
mista oraz uderzajgcg zdolnos¢ do iden-
tyfikowania czynnikow rozwoju, ktore
sa sktonni pomija¢ ekonomisci skupie-
ni na budowie modeli formalnych”,

https://doi.org/10.18778/2391-6478.3.19.08

https://www.nobelprize.org/prizes/economics/1979

/schultz/facts/ [dostep 20.08.2018].

e mial ,wyjatkowa umiejetno$¢ formu-
lowania wlasciwych pytan, ktore
otwieraly pola dla owocnych badan”.

Jego wyktad Noblowski dotyczyt ekono-
mii ubostwa [wwwl], a sam ekonomista
zajmowat si¢ problematyka krajow roz-
Wijajacych sie, przede wszystkim w za-
kresie rolnictwa (Schultz jest jak do tej
pory jedynym nagrodzonym nagroda
Nobla ekonomistg zajmujacym si¢ rolnic-
twem [wwwl: 597]). Jego badania doty-
czyly m.in. zalezno$ci rozwoju tej galezi
gospodarki od postepu procesu edukacji.
Balcerowicz [2014: IX] wyrdznia jego
3 glowne watki badawcze ,,(1) badania
zachowan rolnikéw i ich zalezno$¢ od
polityki wobec rolnictwa; (2) rozwijanie
koncepcji i teorii empirycznych badan na
temat kapitatu ludzkiego oraz (3) badania
czynnikow wzrostu gospodarki, ze szcze-
g6lnym naciskiem na kapitat ludzki oraz
na instytucjonalne determinanty zacho-
wan ludzi w gospodarce”.

W artykule z 1961 roku autorstwa Theo-
dore’a W. Schultza, zatytutlowanym
Investment in Human Capital, po raz
pierwszy pojawit si¢ termin ,kapitat
ludzki” [Zalewska-Turzynska 2014: 464].
Pokazujac, ze wzrost gospodarczy zalezy
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od kapitatu ludzkiego, Schultz stworzyt
nowa dziedzing badan, torujac droge
innym ekonomistom (m.in. dla Gary’ego
Beckera czy Jacoba Mincera) [Theodore
William Schultz, The Library...]. Ktadt on
coraz wigkszy nacisk na ekonomike
ludzkiego uczenia si¢ [Bowman 1980: 80].

W tym roku — 2018 — 26 lutego mingta

20 rocznica $mierci ekonomisty. Pozo-

stawit on po sobie wiele ksiazek i artyku-

16w, m.in. [Theodore W. Schultz — Cirri-

culum Vitae]:

e Redirecting Farm Policy (1943), New
York: Macmillan Company,

e Agriculture in an Unstable Economy
(1945), New York: McGraw-Hill,

o Reflections on Poverty Within Agricul-
ture (1950), Journal of Political Econ-
omy, vol. 43, s. 1-15,

The Economic Organization of Agri-
culture (1953), McGraw-Hill
Investment in Human Capital (1961),
American Economic Review, vol. 51,
s. 1-17,

The Economic Value of Education
(1963), New York: Columbia Univer-
sity Press,

Transforming Traditional Agriculture
(1964), New Haven: Yale University
Press,

Economic Growth and Agriculture
(1968), New York: MacGraw-Hill,
Investment in Human Capital: The
Role of Education and of Research
(1971), New York: Free Press,

Human Resources (Human Capital:
Policy Issues and Research Opportu-
nities) (1972), New York: National
Bureau of Economic Research.

Balcerowicz L., 2014, Wstep do wydania polskiego, ksiazka Theodore’a W. Schultza: Ekonomia kapitatu

ludzkiego, Oficyna a Wolters Kluwers, Warszawa.

Bowman M., 1980, On Theodore W. Schultz's Contributions to Economics, ,,The Scandinavian Journal of Eco-

nomics”, Vol. 82(1).

The Sveriges Riksbank Prize in Economic Sciences in Memory of Alfred Nobel 1979,
https://www.nobelprize.org/prizes/ economics/1979/summary/ [dostep: 19.08.2018].

Theodore W. Schultz — Cirriculum Vitae. https://www.nobelprize.org/prizes/economics/1979/schultz/cv/

[dostep: 19.08.2018].

Theodore William Schultz, The Library of Economics and Liberty, https://www.econlib.org/library/

Enc/bios/Schultz.html [dostep: 19.08.2018].

Zalewska-Turzynska M., 2014, O zastosowaniu podejscia prakseologicznego do koncepcji kapitatu ludzkiego
Th. Davenporta, ,,Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu”, nr 349.

[www1] https://www.nobelprize.org/prizes/economics/1979/schultz/lecture/ — wyktad [dostep: 19.08.2018].
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KONIUNKTURA W SEKTORZE

PRZEDSIEBIORSTW NIEFINANSOWYCH

Artur Zimny

Wydziat Ekonomiczno-Socjologiczny
Uniwersytet todzki

Tendencj¢ koniunktury przedsi¢biorstw
niefinansowych, jakiej obraz daja wyniki
zaraportowane w 2. kwartale 2018 roku,
trudno jednoznacznie ocenié¢. Pozytyw-
nym zjawiskiem jest kontynuacja wzrostu
sprzedazy przy nadal dos¢ wysokiej dy-
namice — przychody z caloksztattu dzia-
talnosci w 2. kwartale 2018 r. byty real-
nie o 6,5% wyzsze niz w analogicznym
kwartale roku poprzedniego i jest to
wskaznik dynamiki wyraznie lepszy od
odnotowanego w 1. kwartale 2018
(3,1%), cho¢ nizszy niz w kwartatach
poprzednich. Za bardzo dobry nalezy tez
uzna¢ przyrost PKB, ktory — wyrownany
sezonowo i pozbawiony wptywu inflacji
— wyniost 5,0%, czyli tyle samo, co
W poprzednim kwartale, i wyraznie wig-
cej, niz w wielu latach do 2016 wiacznie.
Eksperci zwracaja jednak uwage, ze te
dobre statystyki to efekt realizowanych
W pierwszym potroczu znacznych inwe-
stycji publicznych, finansowanych
z pienigdzy unijnych, ktory wkrotce moze
mocno ostabngé, bowiem realizujaca te
inwestycje branza budowlana coraz moc-
niej dos§wiadcza problemow z sita robo-
czg 1 rosngcymi kosztami, co, krotko
mowiac, ogranicza jej moce przerobowe.
Na to naklada sie niska aktywnos¢
w zakresie inwestycji prywatnych, co
w dtuzszej perspektywie kaze spodziewaé
si¢ pogorszenia wynikow.

Rzeczywiscie, bardziej szczegdtowe
wskazniki dla przedsi¢biorstw niefinan-
sowych juz teraz nie sg tak korzystne, jak
te ogdlne (sprzedaz, PKB). Wynik finan-
sowy netto juz drugi kwartat z rzedu jest
nizszy od wyniku w analogicznym kwar-
tale rok wczesniej, spadek wyniost 6,5%,
i cho¢ rentowno$¢ netto w 2. kwartale
2018 r. byta relatywnie dobra (4,6%)
i wyzsza, niz w poprzednim kwartale
(3,9%), to jednak byla ona nizsza niz
w 2. kwartale 2017 r. (5,3%). Powoli,
lecz stale wzrastajg cykle obrotu nalezno-
$ci 1 zapasow (w ciagu ostatnich 4 kwar-
talow bylo to odpowiednio 44 dni oraz
34,2 dnia, wobec 42,6 dnia oraz 32,7 dnia
w roku 2014). Zmalata tez ptynno$¢, na
koniec 2. kwartalu 2018 r. wskaznik
Il stopnia (ptynnos$¢ podwyzszona) wy-
niost 100,6, a wskaznik III stopnia (od-
powiednik ptynnosci gotowkowej) 36,1
i byly one najnizsze od 3 lat.

Wspomniana dynamika inwestycji rze-
czywiscie jest niska. Jest lepiej, niz
w roku 2016, w ktérym notowano spadki
naktadow, ale po roku 2017, w ktorym
wzrosty (w stosunku do obnizonych war-
tosci z 2016) byly symboliczne, rok 2018
nie przyniost istotnego przyspieszenia.
W 1. kwartale 2018 r. (najnowszym, za
ktore dostegpne sa dane) naktady inwesty-
cyjne byly zaledwie o 6,1% wyzsze, niz
w analogicznym kwartale rok wczesnie;j.
Zwraca sie uwage, ze skutkiem tej
wstrzemigzliwo$ci inwestycyjnej moze
by¢ ostabienie konkurencyjnoéci rodzi-
mej produkcji, co przetozy si¢ na spadek
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eksportu i wzrost importu, a to z kolei
— mna pogorszenie wynikow polskich
przedsigbiorstw.

Sposréd branz pozytywnie wyrdznia si¢
transport. Przy relatywnie wysokiej dy-
namice przychodow rok do roku (9,6%)
odnotowano w tej branzy najwyzszy
wsérod pigciu glownych branz przyrost
wyniku finansowego (34%  wazrostu
w stosunku do 2. kwartatu 2017 r.),
a rentownos$¢ obrotu (5,0%), choé¢ prze-
cigtna na tle innych branz, dla branzy
transportowej byla najwyzsza od ponad
2 lat. Transport raportuje tez dodatnia
i silnie rosnaca (od ponad roku) dynami-
ke inwestycji, a ptynno§¢ w tej branzy
jest do$¢ stabilna, w przeciwienstwie do
innych branz notujacych spadki w tym
zakresie. Branza budowlana wykazala
w 2. kwartale 2018 r. najwyzszy sposrod
glownych branz przyrost przychodoéw ze
sprzedazy (wzrost o 15,3%), ale wypadta
bardzo stabo pod wzgledem dynamiki
wyniku finansowego (spadek o 162%,
wskaznik najgorszy sposréd 5 branz)
i inwestycji, jak rowniez rentownosci
i ptynnosci. Bardzo stabe wskazniki wy-
kazuje tez energetyka; przychody tej
branzy wzrosty w 2. kwartale 2018 r.
(w stosunku do 2. kwartatu 2017 r.) zale-
dwie o 1,8% i byt to wzrost najnizszy
sposrod 5 branz, wynik finansowy w tym
kwartale byt o 43% nizszy, niz rok wcze-
$niej, a rentownos¢ obrotu (10,1%), cho¢
najwyzsza sposrdéd 5 branz, byla nizsza
niz w analogicznych kwartatach w latach
poprzednich. Inwestycje tej branzy majg
juz od 2 lat tendencj¢ spadkowa i nie ma
sygnatbw o planach ich zwigkszania.
Relatywnie niska, jak na t¢ branzg, jest
tez jej plynno$¢. Negatywny wplyw na
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wyniki firm energetycznych ma wspie-
ranie drogiego rodzimego nosnika ener-
gii, jakim jest wegiel, oraz rosnace kosz-
ty emisji CO,, jak tez kolejne zmiany
polityki w zakresie energii odnawialnej.
Jednoczesnie przerzucenie rosnacych
kosztow na odbiorcow koncowych,
zwlaszcza gospodarstwa domowe, jest
utrudnione ze wzglgdu na konkurencyj-
no$¢ rynkowej czesci tej branzy (obrot
energia), a takze kontrolg stawek dys-
trybucyjnych przez URE oraz naciski
polityczne, by przed wyborami samo-
rzadowymi nie zwigksza¢ stawek pla-
nowanych na przyszty rok. Notowane
i prognozowane ostabienie wynikoéw
finansowych przektada si¢ na spadki
kursow firm energetycznych na rynku
akeiji.

Na gieldzie od dwoch miesigcy tendencja
jest wzrostowa, ale trudno ocenié, czy
jest to zapowiedz dtuzszego trendu, czy
jedynie korekta. Przez ostatnie tygodnie
kurs uksztattowat do§¢ wyrazng formacje
glowy i ramion, ktora zwykle zwiastuje
odwrécenie trendu, wigc mozna przewi-
dywac¢ przebicie linii wsparcia w dot
i powrot do trendu spadkowego, ale jest
za wczesnie, by traktowaé te przewidy-
wania jako wystarczajgco prawdopodob-
ne. W ciggu ostatnich trzech miesigcy
WIG wzrést o 2,1%, a znaczny udziat
w dodatnim wyniku miaty branze: pali-
wowa (wzrost o 16,2%), farmaceutyczna
(wzrost o0 10,8%) oraz bankowa (wzrost
o 4,3%). Wiele indeksow branzowych
wykazato za ostatnie 3 miesigce ujemne
stopy zwrotu, a zwlaszcza budownictwo
(-14%), media, energia, telekomunikacja
i chemia (wskazniki pomigdzy —-9%
a—10%).
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Interwal Dzienny

Wykres 5. WIG w okresie 09.2017-09.2018 [dane za: Stooq.pl]
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SYTUACIA GOSPODARCZA W POLSCE

PO Il KWARTALE 2018 R.

Anna tapkowska, Marta Braciak
Magda Witecka

Studenckie Koto Naukowe Analiz i Prognozowania
Gospodarczego 4FUTURE

Woydziat Ekonomiczno-Socjologiczny

Uniwersytet tédzki

Wrost gospodarczy

Na podstawie wstepnych szacunkow
GUS, Produkt Krajowy Brutto niewy-
roOwnany sezonowo Ww cenach stalych
sredniorocznych  roku  poprzedniego
w drugim kwartale 2018 roku wzrost
0 5,1% wzglgdem analogicznego okresu
roku poprzedniego.

Gltownym zréodlem wzrostu  przede
wszystkim pozostaty konsumpcja (wzrost
0 4,9% r/r), inwestycje (wzrost o0 4,5% r/r)
oraz popyt krajowy (wzrost o 4,8% rir).
Ekonomis$ci uwazaja, ze na wzrost kon-
sumpcji majag wpltyw takie czynniki jak
wzrastajagce wynagrodzenia, spadek bez-
robocia oraz transfery socjalne, w ktorych
mozna wymieni¢ miedzy innymi program
»Rodzina 500 plus”. Dodatkowym czyn-

6,00%

5,00% ~—
4,00%
3,00% == | Tl

2,00%
1,00%
0,00%

nikiem wzrostu mogg by¢ réwniez rekor-
dowo niskie stopy procentowe, przez co
Polacy raczej sktaniaja si¢ do konsumpcji
niz do oszczgdzania. Warto wspomniec,
ze inwestycje byly zaskoczeniem oraz
okazaly si¢ nizsze niz w prognozach.

Odnotowano réwniez pozytywny wzrost
w przemysle (0 6,2% 1/r) w drugim kwar-
tale 2018 roku. Oznacza to réwniez po-
prawe wzgledem pierwszego kwartatu
(w ktérym nastapit wzrost o 5,3% r/r)
tego samego roku, na co wplynat wzrost
warto$ci dodanej brutto przemyshu.

Doszto réwniez do niespodziewanego
wzrostu importu (o 6,5% r/r w ujgciu
niewyrownanym sezonowo) oraz ekspor-
tu (0 6,9% r/r w ujgciu niewyroéwnanym
sezonowo) w porownaniu z I kwartalem
2018 roku, gdzie wzrost importu wyniost
3,5% 1/t w ujeciu niewyrdwnanym sezo-
nowo oraz eksport wzrost o 1,1% 1/r
W ujeciu  niewyrdéwnanym Sezonowo.
Jednak mimo takiego wzrostu eksperci sg
sceptyczni wzglgdem dalszej wzrostowe;j
tendencji, gdyz obecnie obserwuje si¢
wyhamowanie w globalnym handlu.

Rok 2016 | Rok 2016 Il Rok 2016 Rok 2016 Rok 2017 | Rok 2017 Il Rok 2017 Rok 2017 Rok 2018 | Rok 2018 II

kw. kw. 11 kw. IV kw. kw.

e PKB niewyréwnane sezonowo

kw. 11 kw. IV kw. kw. kw.

PKB wyréwnane sezonowo

Wykres 1. Poréwnanie tempa wzrostu PKB wyréwnanego sezonowo z niewyrdéwnanym s€Zonowo
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS.
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Wynik uzyskany w tym drugim kwartale
2018 roku zaskoczyl ekonomistéw, gdyz
spodziewali si¢ oni odnotowania nizszego
wzrostu gospodarczego na poziomie
rownym 5%. Obecnie eksperci prognozu-
ja, ze wzrost gospodarczy w kolejnych
kwartatach bedzie mniejszy niz osiagnig-
ty poziom w drugim kwartale 2018 roku.

Inwestycje

Wedtug szacunkéw GUS wzrost nakla-
dow brutto na $rodki trwate w II kwartale
tego roku wyniost zaledwie 4,5% w sto-
sunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Dodat jedynie 0,7 pkt.
proc. do rocznej dynamiki PKB, zatem
udziat inwestycji w tworzeniu PKB wciaz
nie jest wystarczajacy. Tak niski wynik
zaskoczyt ekspertow. Spodziewano sie,
ze ze wzgledu na dobrg koniunkture
i szczytowy okres inwestycyjny samorza-
doéw, wynikajacy ze zblizajacych sie
wyborow, inwestycje osiggng wynik
dwucyfrowy.

8,0

Najnowsze wstepne szacunki GUSu pre-
zentuja bardziej optymistyczne zmiany
w inwestycjach. Mozna zauwazy¢ dhugo
wyczekiwane odbicie w inwestycjach
$rednich i1 duzych przedsigbiorstw, ktorych
poziom wzrdst w 11 kwartale o 13,7% rdr.
To najwyzszy wzrost od niemal trzech lat.
Wzrost dotyczy nie tylko nakladéw na
budynki i budowle (15,2%), ale takze na
narzedzia, maszyny i urzadzenia technicz-
ne (10,6%) oraz $rodki transportu (0,9%).
To dobry sygnat dla polskiej gospodarki,
poniewaz inwestycje w mechanizacj¢ oraz
nowoczesne efektywne technologie moga
okaza¢ si¢ kluczowe w walce z proble-
mem niedoboru pracownikéw na rynku.
Co wazne, wzrost inwestycji w sektorze
przedsigbiorstw zostal osiggnicty bez
wyraznego wzrostu cen, zatem ma wymiar
realny. Jednak ze wzglgdu na efekt bazy
oraz stagnacyjny udzial wynagrodzen
w strukturze kosztow jest zbyt wczesnie,
aby stwierdzi¢, czy jest to poczatek dugo-
trwatego wzrostu, czy jedynie jednorazo-

wy dobry wynik.

6,0

4,0

2,0

0,0

-2,0

N

-4,0

EKonsumpcja @ Spozycie publiczne

OlInwestycje

M Zapasy W Handel zagraniczny

Wykres 2. Skala wptywu poszczegdlnych kategorii na wzrost realny PKB (w pkt. proc.)
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS.
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Inflacja

Wedhug szacunkow Gtownego Urzedu
Statystycznego wskaznik cen towaréw
i ustug konsumpcyjnych wzrdést w lipcu
02,0% (w tym ceny towarow — 0 2,1
proc., ushug — o 1,4 proc.), czyli az o 0,6
pkt. proc. wigcej niz jeszcze na poczatku
tego roku. Zmiana ta wynika jednak gtow-
nie z rosngcych cen paliw. Po wylaczeniu
cen zywnos$ci 1 energii wskaznik inflacji
jest nizszy od zanotowanego w lutym
00,2 pkt. proc. Wstepne dane za sierpien
opublikowane przez GUS wskazuja, ze
ceny towardéw i ustug konsumpcyjnych nie
zmienity si¢ w poréwnaniu z poprzednim
miesigcem. W ocenie RPP inflacja pozo-
stanie zblizona do celu w horyzoncie od-
dziatywania polityki pieni¢znej. Mozliwe
jednak, ze jej dynamika wzrostu przyspie-
szy w najblizszych miesigcach ze wzgledu
na wyzszy od prognozowanegO Wzrost
PKB w Polsce oraz utrzymujacy si¢ dyna-
miczny wzrost wynagrodzen.

Rynek pracy

Stopa bezrobocia rejestrowanego w dal-
szym ciggu sukcesywnie si¢ obniza

i w Il kwartale 2018 roku wyniosta 5,9%.
Jest to warto$¢ nizsza o 1,1% w pordw-
naniu z rokiem poprzednim. Liczba bez-
robotnych zarejestrowanych w urzedach
pracy w czerwcu spadta o 183,7 tys. 0sob
wzgledem analogicznego okresu w roku
ubiegltym, tj. 967,9 tys. oséb. Spadek
bezrobocia jest dobrg wiadomos$cia dla
kraju. Liczba bezrobotnych utrzymuje sie
ponizej 1 mln oséb, a wskaznik bezrobo-
cia w kazdym wojewddztwie nie przekra-
cza 10% procent. Stopa bezrobocia
BAEL wyniosta w II kwartale 2018 roku
3,6%, odnotowujac warto$¢ najnizsza
od poczatku badania aktywnosci ekono-
micznej ludnosci tj. od 1992 roku. Warto
jednak zauwazy¢, ze coraz wigksza grupe
bezrobotnych stanowig osoby bedace
dlugotrwale bez pracy. Ekonomisci
zaznaczajg, ze stopa bezrobocia obniza
si¢ coraz wolniej zblizajac si¢ nieuchron-
nie do bezrobocia naturalnego. Jest to
sygnat, ze w bliskiej przysztosci mozemy
zblizy¢ si¢ do sytuacji, gdzie dalsze moz-
liwosci obnizenia stopy bezrobocia begda
ograniczone. Na wykresie 4 przedstawio-
no zaréwno stop¢ bezrobocia rejestrowa-
nego jak 1 stope bezrobocia wedtug
BAEL.

Feb-18

Mar-18 Apr-18

May-18 Jun-18 Jul-18

ECPI M po wylgczeniu cen zywnosci i energii

Wykres 3. CPI oraz inflacja bazowa w zestawieniu miesigcznym
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie obliczen NBP.
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stopa bezrobocia rejestrowanego

e stopa bezrobocia BAEL

Wykres 4. Stopa bezrobocia rejestrowanego oraz stopa bezrobocia BAEL (stan w koncu okresu)
Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS.

Wskaznik zatrudnienia wedlug BAEL
w Il kwartale 2018 roku wyniost 54,4%.
Jest to warto§¢ wyzsza zarOwno w porow-
naniu z poprzednim kwartatem jak i ana-
logicznym okresem sprzed roku i wzrdst
on odpowiednio o 1,4% i 0,4%. Warto
zauwazy¢, ze wskaznik zatrudnienia jest
Wyraznie wyzszy wsrdd mezczyzn niz
wsrod kobiet (62,5% wzgledem 47,1%
u kobiet).

Spadek bezrobocia i wzrost zatrudnienia
nie przyczynia si¢ do zaspokojenia ciagle
rosngcego popytu na pracg. Niedobor
pracownikow moze hamowaé rozwoj
przedsigbiorstw i catych branz, np. bu-
downictwa i rolnictwa. Juz teraz przy-
czynia si¢ do przyspieszenia wzrostu
ptac, ograniczania przez firmy przyjmo-
wania nowych zlecen, ze wzgledu na
wysokie koszty oraz rezygnowania przez
nie z udziatu w przetargach i odktadania
na pozniej decyzji 0 nowych inwesty-
cjach. Ponadto catkowity koszt zatrud-
nienia pracownika w przypadku wyna-
grodzenia minimalnego wynosi dla pra-
codawcy w 2018 roku 2532,81 zt, czyli
zwigkszyl si¢ w poréwnaniu do roku
ubieglego o 120,61 zt (5%).
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Ocena i prognozy

W catym 2018 r. PKB ma szans¢ osia-
gnaé poziom wyzszy od zanotowanego
w2017 r., tj. 4,9%. Sita napedowa go-
spodarki pozostaje popyt krajowy, w tym,
mimo zapowiadanego zahamowania,
konsumpcja prywatna. Sprzyja temu
korzystny z punktu widzenia pracowni-
kow rynek pracy oraz transfery socjalne.
Natomiast duze rozczarowanie przyniost
spadek inwestycji. Jest to argument dla
Rady Polityki Pieni¢znej za utrzymaniem
niskiego poziomu stop procentowych co
najmniej do konca 2019 roku. Powodem
niskich inwestycji moze by¢ coraz trud-
niejsza sytuacja na rynku pracy i rosngce
koszty. Pracownicy wykorzystuja trudng
sytuacj¢ rynku oczekujac wyzszych wy-
nagrodzen. Réwniez poszukiwanie pra-
cownika o odpowiednich kwalifikacjach
jest dla wielu firm trudno$cig. Rosnacy
popyt na rynku pracy tylko czgsciowo
zaspokaja naptyw imigrantow z UKkrainy.
Ponadto wysokie ceny komponentow
i surowcow sg dodatkowo czynnikiem
utrudniajgcym rozstrzyganie przetargow.
Z tymi wyzwaniami najwidoczniej znacz-
nie lepiej radza sobie firmy duze, z wigk-
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szym kapitalem, niz mniejsze. Eksperci
z Credit Agricole Bank zauwazaja, ze na
podstawie tych trudnosci obserwowana
obecnie dynamika naktadow na $rodki
trwate nie zwiekszy si¢ juz znacznie
w kolejnych kwartatach, jednak pozosta-
nie na do$¢ wysokich poziomach przez
dhuzszy okres, przynajmniej do konca
2018 roku.

Analitycy zaktadaja, ze w 2018 roku
poziom inflacji zejdzie ponizej aktual-
nych 2,0%. Bedzie to z jednej strony
wynik tegorocznych susz, ktore podnosza
ceny niektorych artykuldow podstawo-
wych, ale z drugiej strony coraz wyzszej
bazy, co sprzyja obnizaniu si¢ wskaznika
CPI. Eksperci zakladaja dalszy wzrost
inflacji bazowej oraz spadek dynamiki
CPl do nawet 1,6%. Potwierdzeniem
zatozen co do stopniowego obnizania si¢
wskaznika CPI jest raport NBP, w kto-

rym obnizone zostaty prognozy dotycza-
ce inflacji w roku 2018 z 2,1% na 1,8%.

Prognozy dotyczace bezrobocia zaktadaja
wzrost stopy bezrobocia rejestrowanego
po Il kwartale. W tegorocznej ustawie
budzetowej rzad przyjat, ze stopa bezro-
bocia rejestrowanego wyniesie na koniec
2018 r. 6,4 proc. Jest to wynik prawdo-
podobny ze wzgledu na niskg stope bez-
robocia w II kwartale (5,9%), rosnacy
popyt na prace oraz wzrost ptacy mini-
malnej, zachecajacej do podjecia pracy.
Z pewnoscig, po zakonczeniu sezonu
letniego, stopa bezrobocia ulegnie pod-
wyzszeniu, jednak jest to wynik jedynie
wahan sezonowych. Warto zwréci¢ uwa-
ge na spowolnienie dynamiki spadku
stopy bezrobocia rejestrowanego oraz
wzrostu wskaznika zatrudnienia, co sta-
nowi realne zagrozenie dla gospodarki
Polski.

ZMIANY W SWIECIE PODATKOW I ICH SKUTKI

NA IIl KWARTAt 2018

Radostaw Witczak

Wydziat Ekonomiczno-Socjologiczny
Uniwersytet tédzki

Walka z szarg strefag a szczegodlnie wylu-
dzeniami VAT w ramach tzw. przestepstw
karuzelowych skutkuje wprowadzeniem
roéznych mechanizméw majacych za zada-
nie zmniejszenie skali nielegalnych uszczu-
plen budzetowych. Nalezg do nich migdzy
innymi dwa instrumenty o tajemniczych
(by¢ moze dla niektorych osob) nazwach:
STIR oraz split payment. W tym artykule
zajmiemy si¢ szczegotowo STIR-em.

Dla przypomnienia, przestepstwa karuze-
lowe zwigzane sa z przeprowadzeniem
transakcji (zwlaszcza miedzynarodowych,
W tym wewnatrzwspolnotowych) w ra-
mach tancucha dostaw. Polegaja one na
zwigkszaniu warto$ci towaréw w ramach
transakcji zawieranych pomiedzy firma-
mi. Niektorzy uczestnicy procederu wy-
stepuja o zwrot podatku naliczonego,
ktory faktycznie nie zostat zaptacony na
wczesniejszym etapie obrotu przez zo-
bowigzane do tego podmioty [Selera P.,
Prawo do odliczenia i zwrotu podatku
naliczonego w VAT, LEX 2014, wydanie
elektroniczne].
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Jednym =z mechanizméw mogacych
utrudni¢ dokonywanie przestepstw karu-
zelowych jest STIR, ktory uregulowany
zostal w ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r.
Ordynacja podatkowa tj. Dz.U. 2018, poz.
800 (dalej: ordynacja podatkowa) i for-
malnie obowigzuje od 30 Kkwietnia
2018 r., chociaz jego praktyczne wyko-
rzystanie jest obecnie wdrazane. Skrot
STIR oznacza System Teleinformatyczny
Izby Rozliczeniowej. Ideg tego rozwigza-
nia jest wykorzystanie systemu bankowe-
go przez administracje skarbowa do anali-
zy transakcji, przeptywow pienieznych
przeprowadzanych przez klientéw ban-
kéw. Banki, a takze inne instytucje finan-
sowe jak SKOK-i, majg raportowac
0 przeprowadzonych transakcjach. Na
podstawie  odpowiedniego  algorytmu
nastapi ocena ryzyka wystapienia transak-
cji zwiazanych z wyludzeniem VAT-u
[Paul A., Blokada konta — mozliwa juz od
30 kwietnia, ,,Rzeczpospolita” z dnia
18 kwietnia 2018 r. wyd. elektr.]. STIR
jest prowadzony przez Krajowg Izbe
Rozliczeniowa, ktora zajmuje si¢ rozli-
czeniami migdzybankowymi. KIR ma
dokonywa¢ analizy zebranych danych
z punktu widzenia oceny ryzyka wytu-
dzen VAT, wykorzystujac do§wiadczenie
zdobyte wwalce z praniem pienigdzy
[Pogroszewska M. wywiad z Filipem
Switala, Uczciwe firmy pod parasolem
fiskusa, ,,Rzeczpospolita” z dnia 7 grudnia
2017 r. wyd. elektr.].

Tworzac algorytm oceny ryzyka nalezy
uwzgledni¢ migdzy innymi kryteria eko-
nomiczne, geograficzne, przedmiotowe,
behawioralne [art. 119 zn ust. 3 ordynacji
podatkowej]. Samo tworzenie algorytmu
jest objete tajemnicg. Wskazane przez
algorytm ,,podejrzane” transakcje bede
analizowane przez stuzby skarbowe. Na
podstawie informacji uzyskanych w ra-
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mach STIR administracja skarbowa prze-
prowadza wlasng analize ryzyka, w ktorej
uwzgledni dodatkowe dane, takie jak na
przyktad Jednolity Plik Kontrolny i de-
klaracje podatkowe [Pogroszewska M.
wywiad z Filipem Switata, Uczciwe firmy
pod parasolem fiskusa, ,,Rzeczpospolita”
z dnia 7 grudnia 2017 r. wyd. elektr.].

Jezeli uzyskane informacje, a w szczegol-
nosci wyniki analizy ryzyka, moga wska-
zywaé, ze dany podmiot wykorzystuje
system bankowy do wyludzenia podatku
Szef Krajowej Administracji Skarbowej
moze zazada¢ blokady rachunku takiego
podmiotu na okres nie dluzszy niz 72
godziny [art. 119 zv ordynacji podatko-
wej]. W uzasadnionych przypadkach Szef
Krajowej Administracji Skarbowej moze
przedtuzy¢ termin blokady rachunku
podmiotu kwalifikowanego na czas ozna-
czony, nie dtuzszy jednak niz 3 miesiace
[art. 119 2zw ordynacji podatkowej]
w drodze postanowienia. Na takie posta-
nowienie stuzy zazalenie [art. 119 zzb
ordynacji podatkowej].

W efekcie takiej blokady uniemozliwione
ma by¢ wyprowadzenie pienigdzy przez
uczestnikow karuzeli podatkowej poza
polski system bankowy. Blokada dotyczy
wszystkich $rodkéw zgromadzonych na
rachunku. Jednakze nie wstrzymuje
wplywu na rachunek $§rodkow z zewnatrz.
Mozliwe jest zablokowanie rachunku,
ktoérego dany podmiot jest jedynie wspot-
posiadaczem, a takze jego innych ra-
chunkow. Co istotne, blokada dotyczy¢
moze nie tylko przedsigbiorcow, ale
nawet podmiotow, ktore nie sa zarejestro-
wane jako prowadzace dzialalno$¢ go-
spodarcza. Wynika to z faktu, ze do do-
konywania oszustw podatkowych moga
by¢ wykorzystywane podmioty, ktore nie
sa formalnie wpisane w rejestr przedsig-



biorcow. Jednakze blokada nie ma doty-
czy¢ rachunku osob fizycznych, jesli nie
prowadzg one dziatalnosci gospodarczej
lub zarobkowej [Tarnowska D., Ko-
prowska K., Kto i kiedy moze zabloko-
waé rachunek przedsigbiorcy, ,Rzecz-
pospolita” z dnia 2 lutego 2018 r., wyd.
elektr.].

Wedtug przedstawicieli Krajowej Admi-
nistracji Skarbowej, STIR ma umozliwi¢
monitorowanie przeptywu pienigdzy mie-
dzy rachunkami, by okresli¢ ryzyko wy-
tudzen. Dzialania majg by¢ jedynie skie-
rowane do uczestnikow karuzeli podat-
kowej, dokonujacych wielokrotnie sprze-
dazy tego samego towaru. STIR ma po-
zwoli¢ na wykrywanie wyludzen i re-

reagowanie w czasie rzeczywistym [Po-
groszewska M. wywiad z Filipem Swita-
13, Uczciwe firmy pod parasolem fiskusa,
»Rzeczpospolita” z dnia 7 grudnia 2017 r.
wyd. elektr.].

Nalezy wyrazi¢ nadziejg, ze analizowany
instrument  bedzie  wykorzystywany
z ostroznoscig, faktycznie przeciw pod-
miotom zajmujacym si¢ wyludzaniem
nienaleznego VAT-u. Blokada rachunku
przedsigbiorcy, ktory faktycznie prowa-
dzi dziatalno$¢ gospodarczg, a nie jest
$swiadomym uczestnikiem grupy prze-
stepczej, moze doprowadzi¢ do jego
upadiosci. Co wiecej, moze rowniez
wplyna¢ negatywnie na finanse jego
kontrahentow, a takze pracownikow.
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