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Streszczenie:

W niniejszym artykule autor przedstawia ofektedytow inwestycyjnych dla matychied-
nich przedsjbiorstw. Analiz objetych zostato pic bankdw: Idea Bank, BNP Paribas Bank, Bank
Zachodni WBK, PKO Bank Polski oraz Bank Ochra$tpdowiska. Stosowanmetod badawcz
jest analiza ofert kredytow inwestycyjnych poszczegd6lnych bankéw. Oferty te zostaty ocenione
w zaleznosci od takich aspektdéw jak minimalny, wymagany przez bank okres prowadzenia dzia-
talnosci, maksymalna kwota kredytu, okres splaty, wymagane formy zabezpieczenia kredytu,
minimalna mara banku, a tate oprocentowanie i prowizje pobierane przez bank. Autor dowodzi,
ze przedsibiorcy z sektora MSP korzystar szerokiej i zronicowanej oferty kredytowej.

Stowa kluczowe: matesrednie przedsbiorstwa, kredyt inwestycyjny, koszt kredytu.

Przygto/Accepted : 25.08.2015 Opublikowano/Published: 30.(D1¢

WPROWADZENIE

W XXI wieku nasgpit gwattowny rozwoéj matych isrednich przedst
biorstw. O tym jak istotngole w rozwoju gospodarczym kraju odgrywaywe
przeds¢biorstwa swiadczy przede wszystkim ich udziat w liczbie wszystkich
przeds¢biorstw dziatajcych na rynku — w 2012 roku mat&rednie przedst

" Studentka IIl roku studiéw stacjonarnych | stopnia na kierunku: Ekonomia, Uniwersytet
£ 6dzki, Wydziat Ekonomiczno-Socjologiczny.
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biorstwa stanowity a 99,8% og6tu przedsbiorstw. Na podstawie danych
Z krajow wysoko rozwiritych widzimy,ze MSP wplywaj zar6wno na wzrost
gospodarczy jak i na wzrost zatrudnienia. Ich licei@e wiec by skuteczy
miarg oceny wzrostu gospodarczego.

Aby utrzyma& sie na rynku, przedsbiorstwa te musgnieustannie giroz-
wija¢. Czsto przerasta to jednak ich ativosci finansowe. W takiej sytuacii
istnieje maliwos¢ korzystania z zewstrznych zrédet finansowania. Jednym
z najczsciej wykorzystywanych przez przegsiorcow zrodet jest oferowany
przez banki kredyt inwestycyjny. Aby dostos@wsie do potrzeb rynku, banki
nieustannie rozwijaj swop ofere kredytows, oferupc kredyt inwestycyjny na
szczegolnych warunkach, przeznaczonyaegtie dla przedsbiorcow z sekto-
ra MSP.

Celem niniejszego artykutu jest ocenamé w warunkach kredytowania
poszczegodlnych bankow.

1. CHARAKTERYSTYKA MALYCH | SREDNICH PRZEDSIEBIORSTW

Zgodnie z art. 55Kodeksu cywilnego przedgiiorstwo jest ,zorganizowa-
nym zespotem skladnikbw niematerialnych i mategialn przeznaczonym do
prowadzenia dzialaldoi gospodarczej. Obejmuje ono w szczegétino
(1) oznaczenie indywidualizgge przedsibiorstwo lub jego wyodibnione cg-
sci (nazwa przedsbiorstwa); (2) wilasn& nieruchoméci lub ruchoméci,
w tym urzdzea, materiatéw, towardw i wyrobow, oraz inne prawa roseez do
nieruchoméci lub ruchoméci; (3) prawa wynikajce z uméw najmu i dziea-
wy nieruchoméci lub ruchoméci oraz prawa do korzystania z nieruchdnio
lub ruchomdci wynikajace z innych stosunkéw prawnych; (4) wierzytélrip
prawa z papierow warfoiowych i srodki pienezne; (5) koncesje, licencje
i zezwolenia; (6) patenty i inne prawa wiasciogprzemystowej; (7) mafkowe
prawa autorskie i maikowe prawa pokrewne; (8) tajemnice przedwirstwa;
(9) kskgi i dokumenty zwizane z prowadzeniem dziataficogospodarczej”.

Jednym z najbardziej znanych kryteriéw klasyfikgojzedstbiorstw jest
rozmiar prowadzonej dziataléci. Zgodnie z nim przedshiorstwa dzied sie na
mikro-, mate,srednie i due. Po wejciu Polski do Unii Europejskiej, definicja
MSP zostata dostosowana do standardow gty w krajach cztonkowskich.
Zgodnie z ustawo swobodzie dzialalci gospodarczej z dnia 2 lipca 2004 r.,
przynalencs¢ danego przedsbiorstwa do mikro-, matych lubrednich przed-
sighiorstw uzaleéniona jest gtéwnie od trzech czynnikow:

— rocznego obrotu netto ze sprzegigowarow, wyrobow i ustug;

— sumy aktywow jego bilansu;

— wielkosci sredniorocznego zatrudnienia (tab. 1).
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Tabela 1 Podziat przedsbiorstw wedtug standardow |

Zatrudnienie <10 <50 <250
Obrot netto ze sprzeda do 2 min euro do 10 min eur do 50 min euro
Suma aktywow z bilansu do 2 min euro do 10 min eur do 43 min euro

Zrodio: opracowanie wlasne na podstavistawa z dnia 2 lipca 201 r. o swobodzie dzia-
talnosci gospodarczejDzU 2004, nr 173, poz. 1807t.a2.

W 2011 roku Polska zgp szOste miejsce w rankingu europejskim
wzgledem liczby przedsgbiorstw. Najpopularniejszym wskaikiem wykorzy-
stywanym dla oceny przegbiorczaci jest liczba aktwnych przedsibiorstw
przypadajca na 1000 mieszkadw. Wedtug tego wskaika poziom przede-
biorczaci MSP w Polsce w ukladzie regionalnym wahaail 26,92 do 83,0
(rys. 1).

Wslaimik sy nbety camy
126-38(3)
[I38-49(m
49 - 61 (1)
Eloi- 72(4)
-0

Rysunek 1Liczba aktywnych MSP przypadap na 100 mieszkacow Polski w 2011 r.
W ujeciu regionalnyn
Zrédio: Tarnawa i Zadura-Lichotaed.) [2013: 102
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Z informacji zamieszczonych na poiggej mapie wynikaze najwysze
wspoétczynniki przedsbiorczaici wystpuja w wojewddztwie mazowieckim,
pomorskim oraz wielkopolskim. Powgj sredniej krajowej, tj. 48,22 znajdyj
si¢ rowniez wojewodztwa: matopolskieslaskie, dolndlaskie i kujawsko-po-
morskie. Najnisze wartéci wystpuja natomiast w wojewodztwie podkarpac-
kim, lubelskim oraz warnasko-mazurskim.

Istotne znaczenie mayéwniez wskaniki zwigzane z powstawaniem i li-
kwidowaniem przedsbiorstw. W latach 2003-2012 liczba nowo powstatych
przeds¢biorstw byta wysza nk liczba przedsbiorstw zlikwidowanych, jednak
ta druga kategoria zghszata s} w nieco szybszym tempie. Szczegolnie nieko-
rzystny dla rozwoju przedsbiorczaici byt rok 2011.Sredni wskanik nowo
powstatych MSP spadt wéwczas do poziomu 10,58 (w roku popirsedynosit
12,17), natomiast wskaik zlikwidowanych przedsbiorstw wzrést do 10,88
(wobec 7,03 w roku 2010). Tylko w nielicznych wojedzéwvach, tj. wielkopol-
skim, t6dzkim, podlaskim, matopolskim i lubelskim¢aba zataonych MSP
przewyzszata liczlg przedsgbiorstw zlikwidowanych (wykres 1).
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Wykres 2. Nowo powstate i zlikwidowane MSP na 10@i@szkacow Polski w 2011 r.
W ujeciu regionalnym

Zrodio: opracowanie wlasne na podstawie: TarnawadiuZa-Lichota (red.) [2013: 104].

Najwiecej MSP w przeliczeniu na 1000 miesakédw powstalo w woje-
wodztwie pomorskim (12,52), mazowieckim (12,36) i zahiopomorskim
(11,91), ale rbwnoczaie zostata tam tak zlikwidowana najwiksza liczba
przeds¢biorstw. Na szczegbinuwag zastuguy wojewoédztwa: wielkopolskie
oraz tédzkie, w ktérych liczba nowo powstatych praghiorstw przewysza
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srednig krajows, a jednoczénie liczba przedsgbiorstw zlikwidowanych jes
mniejsza odredniej wystpujacej w kraju. Istotny jest rowniefakt, iz w woje-
woédztwach Polski Wschodniej zaréwno \a&kik nowo powstatych MSP je
i wskaznik przedsiebiorstw zlikwidowanych jest znaczniezsizy niz w pozosa-
tych wojewddztwach. Wskazuje to na ogflmizsz przedsibiorczaé¢ tego
regionu.

Nowo powstate MSPastakze znacznie zricowane pod wzgtlem roda-
ju dziatalngci oraz pici, wieku i stopnia wsztatcenia osoby zaktadagj fir-
me. Zdecydowana wkszaé¢ MSP zatagonych w 2011 roku zwéizana byke
z dziatalngcig handlows, budownictwem, przemystemydl dziatalngciag profe-
sjonalry, naukowy lub technicza (wykres 2).

® Handel

@ Budownictwo

ODziatalnas¢ profesjonalna,
naukowa hdz techniczna

@ Przemyst

B Pozostate

Wykres 2. Nowo powstate MSP w Potsw 2011 . w ujeciu sektorowym

Zrodio: opracowanie wiasne na podstawie: Plaiek[2013: 29.

W roku 2011 mzczyzni byli znacznie aktywniejsi od kobiet w podejira-
niu wlasnej dziatalnéci gospodarczej zatazyli oni az 62,9% przedsgbiorstw.
Najczsciej byly one zwazane z informagj i komunikacy, budownictwem
transportem 4dz przemystem. Kobiety natciast czsciej zaktadaty firmy
o charakterze ustugowym (przede wszystkim gzane z opiek zdrowotr,
edukacy, gastronomj oraz pérednictwem finanswym). Okoto 60% MSP zo-
stato zataone przez osoby w wieku pamj 39 lat (z czego prawie potowa
osoby poniej 30 rokuzycia). Natomiast co szoste nowopowstate przdiiar-
stwo bylo wlasnécia os6b 50etnich lub starszych. Zatgciele przedsibiorstw
Zz £ktora MSP posiadali zazwyczaj wyksztatceniezsze (42,2%) ludrednie
(39%). Warto réwnig zwrock uwag na fakt, £ 50,2% MSP zostato zatone
przez osoby, ktore nigdy wcaeej nie pracowaly ddz pozostawaty bezrobotr
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2. ISTOTA KREDYTU INWESTYCYJNEGO

Prawo bankowe definiuje kredyt jako przedmietiadczeé kredytodawcy
w stosunku zobowkrzaniowym jaki 4czy go z kredytobioec Definicja ta odno-
si sk do ekonomicznego ¢fia kredytu, rozumianego jako potencjat finansowy
udostpniany na okrdonych zasadach innemu podmiotowi. Art. 69 ustawy
o prawie bankowym podkika takze fakt, i kredyt udzielany jest w jednostkach
pienieznych, a nie w rzeczach ruchomych. Istotechy kredytow jest réwnie
to, ze wigksza¢ z nich wyptacana jest przelewem na konto (gotpwiptacane
s3 jedynie bardzo mate kredyty). Dziatakdédkredytowa prowadzona przez ban-
ki nadzorowana jest przez Komisjladzoru Bankowego. Nadzor ten ma zapew-
ni¢ bezpieczastwo finansowe bankdow.

Do najwaniejszych funkcji kredytu naky:

— funkcja emisyjngolegajca na tymze kredyt bankowy wptywa na kre-
acje pienadza bezgotowkowego. Dziataktokredytowa prowadzona przez ban-
ki determinuje wielké¢ poday piengdza w gospodarce (saldo udzielanych
i sptacanych w oki&onym czasie kredytéw decyduje odtd piengdza znajdu-
jacego st w obiegu). Poprzez udzielenie kredytu bank wprowada obiegu
nowy pienidz, a gdy nagpuje sptata kredytu pienilz jest wycofywany z cyr-
kulaciji;

— funkcja dochodowaolegajca na tym,ze kredyt bankowy stanowi do-
datkowezrodto dochodéw dla kredytobiorcy. Pozwala to na dykeanie wek-
szych wydatkéw w poréwnaniu z mliwosciami wynikapcymi z dochodéw
osikganych z tytutu pracy. Dgki temu zwiksza s¢ popyt konsumpceyjny i in-
westycyjny podmiotéw gospodarczych, a to rekompensujpewnym stopniu
spadek popytu zwzany z tworzeniem rezerw i oszdnaosci. Wzrost dochodéw
kredytobiorcy ma jednak charakter jedynie piaiewy, poniewa zachgnigty
kredyt musi zostaw przysztgci zwrécony;

— funkcja interwencyjngolegajca na tym,ze polityka kredytowa miae
przyczynid sie do tagodzenia zaburzekoniunkturalnych (w gospodarce ryn-
kowej). Kredyt jest instrumentem wplywsgym na popyt, dlatego me by
wykorzystywany w celu przywrécenia réwnowagi rynlkegww okresach nieko-
rzystnej koniunktury akcja kredytowa jest nasildpeniadz jest wowczas tani
i tatwo dostpny). Gdy jednak koniunktura ulega poprawie i wpsie najwy-
sza popytu, akcja kredytowa jest ograniczana (pienjest draszy, a banki
zwi¢kszap wymagania zwazane z udzielaniem kredytow);

— funkcja kontrolngpolegajca na tymze podczas udzielania kredytu bank
ma prawo do kontroli dziataldoi kredytobiorcéw (w celu oceny zdokw kre-
dytowej, jakdci przyjetych zabezpieczeoraz stanu maikowego osoby ubiega-
jacej st o kredyt).
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Kredytami inwestycyjnymi nazywamy kredyty, ktére igdlane § na fo-
krycie wydatkéw zwizanych z maijtkiem trwalym danego przedsiorstwa.
Finansug one naklady inwestycyjne zgziane ze stworzeniem nowego luo-
wigkszeniem istnigcego majtku trwatego. Naklady te miemy podziek na
trzy grupy:

— naklady na rzeczowe skiladniki m#ju trwatego (np. zakup maszyn
i urzadzen),

— naktady na finansowy maggk trwaty (np. zakup papierow wastio-
wych),

— naktady na wartei niematerialne i prawne (np. zakugtentéw, licencji).

Obok srodkow wiasnych przedsiiorcy kredyt inwestycyjny jest najpu-
larniejszymzrodiem finansowania inwestycji (wykres

2012Q4
2013Q1
2013Q2
2013Q3

2013Q4

0 20 40 60 80 100

Ekredyt inwestycyjnyBwtasnesrodki B pozabankowérodki obce O pozostatezrodta

Wykres 3.Zrodta finansowania inwesty
Zrodio: Jankiewicz i in. [2013: 28].

Ze wzgkdu na przedmicdkredytu wyr@nia sk kredyty inwestycyjne n

— wyposaenie (stza do zakupu fdz modernizacji sprgu, a take buco-
wania lub nabywania mgtku trwatego),

— restrukturyzagj (stuza do przebudowy struktury gospodarczej krio-
biorcy),

— kupno kdz budowe obiektowprzemystowych

Kredyt inwestycyjny z reguly udzielany jest na akdduzszy niz 1 rok. .e-
zeli skizy on do nabywania nowych maszyn lubagdza (zastpowanie prze.
przeds¢biorstwo starych maszyn nowymi lub rozszerzanietgsentu prodk-
cji) ma zazwyczagharakter krotkookresowy. W okresie kredytowanisegse-
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biorstwo osiga zyski, co pozwala na szybgptat kredytu i ograniczenie kosz-
téw z nim zwhzanych. Dua czs$¢ kredytdw inwestycyjnych sfy jednak do
realizacji kompleksowych inwestyciji, takich jak budanie i wyposaanie no-
wych hal produkcyjnych czy nawet budowanie nowyelktadéw. W takim
przypadku szybka sptata kredytu jest niehlwea, jest on wgc zachgany na
dtugi okres (zazwyczaj 5-7 lat).

Najchetniej finansowanymi przez banki inwestycjamj & o niedlugim
okresie zwrotu poniesionych naktadow. Z tego powodjtrudniejszym do uzy-
skania kredytem jest kredyt na budomowego zaktadu. Wynika to z ngstija-
cych czynnikow:

— trudnaici zwigzane z ocenopfacalngci inwestycji (wyceny mgna do-
kona na podstawie wielu metod, jednakdna z nich nie uwzetinia ewolucji
rynku w przysziéci),

— trudnaici zwigzane z ustaleniem terminu Wlezenia inwestycji, a co za
tym idzie, z osignieciem przez przedshiorstwo zaktadanej mocy produkcyjnej
(w ciggu ostatnich kilku lat nagpit jednak znaczny posgp w tym zakresie).

Kredyt na budow nowego zakladu zaggany jest najegciej na 5—7 lat. Po
rozpoczciu dziatalndci optacalné¢ produkcji przez pierwsze migse jest na
0og6t niewielka. Banki, obawigf sk zwigzanych z tym trudriei, niecletnie
udzielaj dtugoterminowych kredytéw z wiasnyshodkow. Clgtniej udzielaj
jednak kredytéw na preferencyjnych warunkach z @sag rzdowych czy
wsparcia zagranicznego.

Znaczna cgs¢ kredytow inwestycyjnych zaggiana jest w celu zwkszenia
zdoInaci produkcyjnej zaktadow lub zmiany struktury prédiji i ustug. § to
na ogot inwestycje die, ktére charakteryzysic szybkim czasem realizacji oraz
niezbyt dtugim okresem zwrotu. Pomimo znacznego kgzybanki chtnie
udzielap jednak kredytéw na tego typu inwestycje.

Niezwykle istotne jest wkziwe okrelenie wysokdci kwoty kredytu oraz
uwzgkdnienie wszelkich potrzebnych naktadéw. Szczegdh@ine jest to przy
inwestycjach zwjzanych z budow nowych obiektow. Jeeli inwestycja zosta-
nie niedoszacowana, w trakcie jej realizacji przgadercy maze zabrakpé
srodkéw, a wowczas dodatkowe finansowanie jest trudioe uzyskania.
W zwigzku z tym wysoké& szacowanych nakladéw jest bardzo starannie wery-
fikowana przez banki. Co wiej, banki wymagaj zazwyczaj przediania ob-
szernej dokumentacji, w sktad ktérej wchodzi m.ins#orys, harmonogram
kosztowy i czasowy, umowy z wykonawcami oraz pozwialena budow. Nie-
jednokrotnie zdarza gize bank uznagziplanowany przez przedsiorce zakres
inwestycji jest zbyt diy w poréwnaniu z aktualnymi natwosciami firmy,
a wéwczas zdolrié kredytowa jest zagpona. W takim przypadku bank me
zaproponowarozitozenie inwestycji na kilka etapéw albo odmévinansowania.

Udzielenie kredytu inwestycyjnego polega na tymbank realizuje zlecenia
ptatnicze kredytobiorcy. Najegciej odbywa si to w ten sposoélre kredytobiorca
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przedstawia faktury, a bank je optaca przelgwéjodki pienezne na rachunek
kontrahenta. Jeli okres realizacji inwestycji roziony jest w czasie, kredyt za-
zZwyczaj wyptacany jest transzami. Kolejna transy@tacana jest jedynie wow-
czas, gdy poprzednia zostala $aiavie wykorzystana i udokumentowana.

Kredyt sptacany jest najesciej w miesécznych lub kwartalnych ratach,
a ich wysoké¢ maze by negocjowana. Kredytobiorcy ¢sto korzystaj takze
z karencji w sptacie kredytu. Sptata rat kapitatowyjest woéwczas zawieszona
na pewien okres, a kredytobiorca sptaca jedynie odsetkowe. Karencja rat
odsetkowych nie przekracza na ogo6t trzech radgsia systematyczna splata
tych rat stanowi wany element monitoringu. W przypadku, gdy rata nietazos
nie sptacona na czas, bank wysyla inspektora koadgo, w celu sprawdzenia
stanu przedsbiorstwa. Jeeli kredyt jest sptacany przez silne i dobrze fygakc
nujace przedsbiorstwo, bank cétnie zgadza sina diugotrwad karencg rat
kapitatowych. Wynika to z faktuziryzyko jest wéwczas ograniczone. Caewi
cej, bank osiga wtedy wgksze wplywy (oprocentowanie nalicza sia podsta-
wie niesptaconego kapitatu kredytu; im zBay okres sptaty kapitatu, tym zysk
banku jest wyszy). Zupelnie inaczej banki podchadednak do kredytobior-
cOw o przegitnej sytuacji gospodarczej lub tych, ktorzy nie pdap historii
kredytowej. W ich przypadku wygiuje znacznie wysze ryzyko niesptacenia
kredytu. W zwizku z tym, banki chg by sptata rat kapitalowych napita jak
najszybciej i na ogoét nie zgadaaic na ich karengj

Znaczenie kredytdw inwestycyjnych zzkym rokiem wzrasta. Oznacza to,
ze coraz wgcej przedsibiorstw decyduje gina finansowanie nowych inwesty-
cji kredytem bankowym. W ggu ostatnich 10 lat wardé udzielonych kredytow
inwestycyjnych wzrosta ponad dwukrotnie, ggsiac w 2013 roku poziom
83,9 mid zt (wykres 4).
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Wykres 4. Warté¢ udzielonych kredytéw inwestycyjnych dla przetisorstw
w latach 2005-2013 [w mid zi]
Zrodio: opracowanie wlasne na podstawie: Sobolewdkimoczko [2014 i wyda wcze-
$niejszych].
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3. OFERTY KREDYTOW INWESTYCYJNYCH DLAM SP NA POLSKIM RYNKU

W celu poréwnania oferty kredytéw inwestycyjnychspozegélnych n-
kéw autor wprowadza postarzedsibiorcy. Pan Jan Nowak prowadzi w oc
niewielka dziataln@¢ ustugovy. Zatrudnia 40 pracownik¢, a jego obrot netto
ze sprzeday w ubieglym roku wyniost niespetna 5 min euro. Zaliczavwgiec do
przedsgbiorcow z sektora MSP. Pan Nowak postanowit zakupizadzenie,
dzieki ktéremu jego dziatalnd bedzie mogta s rozwing¢. Oszacowatze ze
srodkdw wiasnych mze naten cel przeznaczy30 tys. zl przy czym koszt
urzadzenia to 140 tys. zt. Z tego powodu zdecydowgakachgm¢ kredyt inve-
stycyjny.

Pan Nowak postanowit porowéianieseczrg rat kredytu inwestycyjneg
w poszczegoélnych Bankach (wykres 5).
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Wykres 5. Miesjczna rata kredytu inwestyjeyego w poszczegoélnych bankaw zi]

Zrodio: opracowanie wlasne na podstawie: wwwibw?2, www3, Wwwé, wWww5.

Najnizszz mieseczm rakt kredytobiorca ptaci bedzie w przypadku zas-
gniccia kredytu w BNP Paribas Bankwyniesie ona 1450,99 zi. Korzystnak
oferuje réwnie BOS oraz PKO BPNatomiast w przypadkBZ WBK oraz Idea
Banku, rata kredytu inwestycyjnego jestasza o ponad 100 zt w poréwnaniu
z ofertami pozostatych Bankow.

Pan Nowak postanowit rownigporowna koszty jakie bdzie musiat o-
nies¢ jezeli zdecyduje si na wczéniejsz sptat zachagnigtego kredytu lub j@i
nie wykorzysta wszystkickrodkéw postawionych przez Bank do jego dysy-
cji (wykres 6).
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O .
PKO Bank Polski BNP Paribas BOS BZ WBK Idea Bank
Bank

Bod niewykorzystanychrodkéw  Eza wczéniejsz sptat

Wykres 6. Prowizja za przedtermingaptat kapitatu orazod niewykorzystanyckrodkow [w %]

Zrédio: opracowanie wiasne na podstawie: Wwwibiw?2, www3, Www4, Www5.

Jak widzimy na powsszym wykresie, réwniew tym przypadku ofert
Banku BNP Paribas jest najkorzystniejsza. Najgomggada natomiaBZ WBK,
ktory pobiera wysaok prowizje zarbwno odiewykorzystanego kapitatu (2!,
jak i za wczéniejsz sptat kredytu (5%). Gdyby btapod uwag wytacznie
prowizje pobieras przez Bank od niewykorzystanyétodkéw, najkorzystnij-
sz ofer przedstawia Ide Bank, ktory nie pobiera w takim przypadiadnych
prowizji. Najgorzej wypada natomiast Bank Ochrditpdowiska, pobieragy
prowizje w wysokdaci 3,2% kwoty, ktéra nie zostata wykorzysta

Najwazniejszym parametrem dla kredytobiorcy jest jednafkawity koszt
zachganego kedytu inwestycyjnego (wykres).
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Wykres 7. Catkowity koszt kdytu w poszczeg6inych bankaw zi]

Zrodio: opracowanie wlasne na podstawie: wwwiiw?2, www3, www4, www5.
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Z informacji zamieszczonych na poxggym wykresie, wynikaze ze
wzgledu na catkowity koszt kredytu, najkorzystnigjsferty zarbwno dla Pana
Nowaka, jak i dla wszystkich matychsrednich przedsbiorcéw, jest kredyt
oferowany przez BNP Paribas Bank. Zgeijac kredyt w wysokéci 110 tys. zt
na okres 7 lat, koszty poniesione przez kredytobievgniosy 121 882,78 zi.
Jezeli jednak Pan Nowak zdecydusie na przedterminogsplat kapitatu, dz
nie wykorzysta wszystkich postawionych do jego aysji sSrodkéw, koszty te
wzrosrg. Na drugim miejscu (z warfoig 123 973,89 zl) znajduje ¢siBank
OchronySrodowiska, a zaraz za nim PKO Bank Polski. Kredytataigowinien
natomiast odrzugéiofert Banku Zachodniego WBK oraz Idea Banku, poniewa
catkowity koszt kredytu jest wgzy o prawie 13 000 zt w poréwnaniu z ofert
Banku BNP Paribas.

Na atrakcyjné¢ ofert poszczegolinych bankéw wpltywa jednakagj czyn-
nikow niz tylko koszt kredytu i prowizje. Paorej przedstawiony zostat ranking
kredytow inwestycyjnych uwzetiniajcy wszystkie parametry brane pod uwag
przy pordwnywaniu ofert kredytowych (tab. 2).

Tabela 2. Ranking kredytéw inwestycyjnych

Idea ShIF ¢
Paribas | BZ WBK | PKO BP BOS
Bank
Bank

Marza banku 1 3 1 2 2
Oprocentowanie 1 3 1 2 2
Prowizja za rozpatrzenie 3 3 3 1 2
whiosku
Prowizja przygotowawcza 3 3 1 2 2
Prowizja od niewykorzystanych
srodkow 3 8 2 2 !
Prowizja za wczéniejsz sptat 2 3 1 2 2
Kwota kredytu 3 1 2 1 2
Wymagany okres prowadzenig 2 1 1 3 1
dziatalngci
Waluta 1 2 3 3 2
Okres splaty 3 1 2 3 1
Zabezpieczenie kredytu 2 2 1 3 1
Razem 24 25 18 24 18

Zrodio: opracowanie wlasne na podstawie sprawozdardasowego.
W rankingu uwzgidniono 11 parametréw, az@emu z nich nadane zostaty

punkty (im wicej punktéw tym lepsza oferta banku). Ze wadgl na wysokét
marzy, najkorzystniejszy kredyt oferuje BNP Paribas BaRkwniez oprocen-
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towanie w tym banku jest najsize. Idea Bank oraz BNP Paribas Bank pobiera-
ja najnizsz prowizje przygotowawcz, prowizi od niewykorzystanyckrodkow
oraz prowiz¢ za rozpatrzenie wniosku (w ostatnim przypadkuzéakferta
BZ WBK jest porownywalna). Ze wzglu na wysok& prowizji pobieranej za
wczesniejsz splat zachgnietego kredytu zdecydowanym liderem jest jednak
BNP Paribas Bank. Kolejnym parametrem branym podgiyest kwota kredy-
tu. W tym przypadku najlepiej wypada oferta Bankeadktéry udziela kredytu
w wysokaci nawet 100% wartgi inwestycji. Najnksze wymagania oddoie
minimalnego okresu prowadzenia dzialdltiana PKO BP. Oferta tego Banku
wyrdznia sk takze ze wzgddu na liczne formy zabezpieczenia kredytu akcepto-
wane przez Bank. Okres sptaty kredytu jest nagiy w PKO BP oraz Idea
Banku, natomiast najekszy wybér waluty w jakiej przeddiiorca mae
otrzyma kredyt oferu¢ Bank Zachodni WBK oraz PKO BP.

Biorac pod uwag wszystkie parametry najkorzystniejszy kredyt intyes-
ny oferowany jest przez Bank BNP Paribas. Niecoemiinktow zdobyt PKO
Bank Polski oraz Idea Bank. Najgorzej wypadta nastoferta kredytu inwesty-
cyjnego w Banku Zachodnim WBK oraz w Banku Ochr8rydowiska.

PODSUMOWANIE

Mate i srednie przedsgbiorstwa odgrywaj niezwykle istotg role w rozwo-
ju gospodarczym kraju. Przyczyrdagic one w znacznym stopniu do wzrostu
zatrudnienia. Dize przedsibiorstwa stanowg dla nich jednak bardzo du kon-
kurencje. Aby utrzyma sie na rynku, MSP mugznieustannie si rozwijat
i udoskonalé swop oferte. Decydujc se na zewstrzne finansowanie jakim
jest kredyt inwestycyjny kredytobiorca musié¢bjednak bardzo ostray i do-
ktadnie przyjrzé sie ofertom poszczeg6lnych bankéw. Oferty tenid sie mie-
dzy soly pod wieloma wzgidami.

Jednym z najistotniejszych parametréwnmigcym oferty kredytow inwe-
stycyjnych jest minimalna mza pobierana przez bank. Jej wysakev anali-
zowanych bankach waheasid 1,3% (BNP Paribas Bank) do 2,5% kwoty kre-
dytu (BZ WBK). Warto rownig¢ zwrécic uwag: na ré&nice w wysokeéci rozne-
go rodzaju prowizji, takich jak prowizja przygotowexa, prowizja za rozpa-
trzenie wniosku, prowizja od niewykorzystanyaiodkéw czy te prowizja za
wczesniejsz sptat zachgnigtego kredytu. Najriisze prowizje pobieraness
w przypadku zaagniecia kredytu w Banku BNP Paribas. Bank ten oferuje-ro
niez najnizsze oprocentowanie. Wszystkie te parametry wplywaj wysokéé
mieskcznej raty kredytu. Najasza jest ona w BNP Paribas Banku (1450,99 z}),
natomiast najwisza w Idea Banku (1604,31 z}). Znajduje to rovrodzwier-
ciedlenie w catkowitym koszcie zagnietego kredytu, ktéry w BNP BP wynosi
121 882,78 zt, a w Idea Banku jest on o prawie 13zlyayzszy. Poza rinica-

mi zwigzanymi z kosztem kredytu, analibbjete zostaty réwnig ogdlne wa-
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runki udzielenia kredytu. Minimalny, wymagany przppszczegollne banki
okres prowadzenia firmy wahaesdd 0 do 24 miescy. Kolejnym parametrem
jest maksymalna kwota kredytu jaknaze otrzyma kredytobiorca. W zafao-

sci od banku, przedsbiorca mae liczy¢ na sfinansowanie od 80% do 100% war-
tosci inwestycji. Okres splaty w analizowanych bankagmosi od 7 do 25 lat.
Warto réwnie zwrécic uwag: na rénice w wymaganych przez banki zabezpie-
czeniach kredytu.
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INVESTMENT CREDIT AS A SOURCE OF FINANCING
FOR SMALL AND MEDIUM-SIZED ENTERPRISES

In this article, the author presents an offer eestment credits for small and medium-sized
enterprises. The analysis cover five banks: IdeskBBNP Paribas Bank, Bank Zachodni WBK,
PKO Bank Polski and Bank OchroSyodowiska. Author analyzes the offers of investnaatlits
of particular banks. These offers are varied bexadfishe required activity period, the maximum
credit amount, repayment period, the required fofraredit collateral and also interest rates and

commissions charged by the bank. Author provesdima! and medium-sized enterprises benefit
from a wide and varied credit offers.

Key words: small and medium-sized enterprises, investmeigrcost of credit.
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