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Amartya Kumar Sen — (ur. 3 listopada
1933 r. w Santiniketan w stanie Bengal
Zachodni) indyjski ekonomista, ktory za
prace nad ekonomig dobrobytu zostat uho-
norowany w 1998 r. Nagroda Banku
Szwecji im. Alfreda Nobla w dziedzinie
ekonomii.

Studiowat w Presidency College w Kalku-
cie i Trinity College w Cambridge, gdzie
w 1959 roku obronit doktorat. Wyktadat
na wielu uczelniach indyjskich i zagra-
nicznych. Byl profesorem na Uniwersyte-
cie w Delhi w latach 1963-1971, w Lon-
don School of Economics w latach 1971
1977, w All Souls College w Oksfordzie
od 1977 do 1988, a na Uniwersytecie
Harvarda w latach 1989-1997 [www?2].
Poza aktywnoscia naukowa, prze-
wodniczyl  wielu  stowarzyszeniom
ekonomicznym (m.in. International Eco-
nomic Association, The Indian Economic
Association, The American Economic
Association, The Development Studies
Association). Byt tez konsultantem nauko-
wym kilku organizacji migdzynarodo-
wych (np. World Institute of Development
Economic Research, United Nations
Development Programme). Jest honoro-
wym doradca migdzynarodowej organiza-
cji pozarzadowej Oxfam [www2].

https://doi.org/10.18778/2391-6478.2.26.12

Amartya Sen
https://www.nobelprize.org/prizes/economic-
sciences/1998/sen/facts/ [dostep 20.06.2020]

W swoich badaniach laczy zagadnienia
ekonomiczne z etyka i filozofia. Zajmowat
si¢ podtozem aksjologicznym decyzji eko-
nomicznych, zagadnieniami ubdstwa
i gtodu. Jest wspottworca Wskaznika Roz-
woju Spotecznego (Human Development
Index), ktory okresla poziom rozwoju da-
nego kraju na tle innych. Amartya Sen jest
autorem 25 ksigzek, z ktorych wigkszosé¢
byla wielokrotnie wznawiana i ttuma-
czona na rozne jezyki.

Z punktu widzenia teorii wyboru spotecz-
nego, najwigksze znaczenie ma ksigzka
napisana w Dehli i ukonczona juz po
wspolnych wyktadach z Arrowem i Rawl-
sem Collective Choice and Social Welfare,
opublikowana w 1970 roku [Lissowski
2005: 125]. Sen udowodnit [zob. Quasi-
-transitivity, rational choice and collective
decisions: 1969 oraz Collective Choice
and Social Welfare: 1970], ze istnieje
funkcja spotecznego wyboru, tj. metoda
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wyboru optymalnego, niepustego pod-
zbioru z kazdego zestawu alternatyw spo-
tecznych (czyli podzbioru takich alterna-
tyw, ktore sg nie gorsze od zadnej innej al-
ternatywy z tego zestawu), spetniajaca na-
wet mocniejsze warunki od warunkow
Arrowa, gdy zestaw alternatyw jest skon-
czony (a przy dodatkowym warunku
— réwniez dla nieskonczonych zestawow
alternatyw).

Analizujac dostepne informacje na temat
dobrostanu réznych osob, gdy podejmo-
wane s3 decyzje zbiorowe, ten wybitny
naukowiec poprawit teoretyczne pod-
stawy do poréownywania réznych rozkta-
doéw dobrobytu spoteczenstwa, a takze
zdefiniowal nowe, bardziej zadowalajace
wskazniki ubostwa (zwracajac uwage, ze
standardowa miara ubdstwa w spoteczen-

stwie, czyli odsetek ludzi ponizej granicy
ubostwa, pomija wazne dane). Dzigki za-
stosowaniu twierdzen Sena, mozliwe jest
lepsze zrozumienie mechanizméw eko-
nomicznych lezacych u podstaw glodu
[Press release]. W ksigzce zatytulowanej
Poverty and Famines. An Essay on En-
titlement and Deprivation [1981] badacz
wskazal na gtéwne problemy zwiazane
z konceptualizacja oraz pomiarem ubo-
stwa. Wedlug Sena, bieda nie jest jedynie
kwestia niedostatku, ale ze wzgledu na jej
ztozono$§¢ wymaga jasnej analizy we
wszystkich jej obszarach.

Nalezy podkresli¢, ze kwestie zwigzane
z dobrobytem spolecznym, nieréwno-
$ciami, jak tez sprawiedliwoscia i wolno-
$cig, staly si¢ motywem zainteresowania
autora teorig wyboru spotecznego.

[www1] https://www.nobelprize.org/prizes/economic-sciences/1998/sen/facts/ [dostep

20.06.2020].

[www2] https://www.econlib.org/library/Enc/bios/Sen.html [dostep 20.06.2020].

[www3] https://politicsofpoverty.oxfamamerica.org/tag/amartya-sen/ [dostep 20.06.2020].
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Wrost gospodarczy

Poczatek roku 2020 uptynat pod znakiem
pandemii koronawirusa. Przetozylo si¢ to
na wyniki polskiej gospodarki w tym okre-
sie. Na podstawie danych GUS, produkt
krajowy brutto wyrownany sezonowo
w | kwartale 2020 roku byt realnie wyzszy
0 1,7% niz w analogicznym kwartale 2019
roku i jednocze$nie zmniejszyt si¢ o 0,4%
w stosunku do poprzedniego kwartatu.

W analizowanym okresie glownymi ele-
mentami pozytywnie wplywajacymi na
wielko$¢ poziomu wzrostu gospodarczego
byt popyt krajowy, ktory w tym okresie
zwigkszylt sie o 1,7% (r/r, niewyrownane
sezonowo), co wniosto 1,6 p.p. do wzrostu
PKB. Dla poréwnania, w poprzednim
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Dynamika spozycia (r/r)

okresie byt to wzrost o 1,3% i wktad na
poziomie 1,2 p.p. do PKB.

Spozycie ogoétem wzrosto o 1,8% (1/r, nie-
wyréwnane sezonowo) i wniosto 1,5 p.p.
do wartosci PKB. Oznacza to spadek w sto-
sunku do poprzedniego kwartatu, bowiem
w IV kwartale 2019 roku spozycie ogolem
wzrosto o 3,2% i wniosto 2,2 p.p. do po-
ziomu PKB. Jednocze$nie warto zauwazy¢,
Ze na utrzymanie si¢ spozycia na wzglednie
dobrym poziomie miato wplyw spozycie
publiczne, ktore zwigkszyto si¢ w analizo-
wanym okresie 0 4,3% r/r, podczas gdy
spozycie w sektorze gospodarstw domo-
wych wzrosto jedynie 0 1,2% r/r. Jest to
znaczacy spadek w stosunku do poprzed-
niego kwartalu, gdzie spozycie gospo-
darstw domowych zwigkszyto si¢ o 3,3%.

Znaczacy spadek zanotowaty rowniez na-
ktady brutto na $rodki trwate, ktore zwick-
szyly si¢ jedynie o 0,9% w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego,
podczas gdy w poprzednim okresie byto to
6,1%, a w | kwartale roku poprzedniego
byto to 11,6%.
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) Wykres 1. Dynamika spozycia
Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych GUS.
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) Wykres 2. Dynamika PKB
Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie danych GUS.

W analizowanym okresie pozytywny
wptyw na wynik PKB miat bilans han-
dlowy. Wielko$¢ eksportu wzrosta o 0,6%
(wobec 8,5% w analogicznym okresie
roku poprzedniego), natomiast import
zmalat o 0,2% (wobec wzrostu 5,9%
w analogicznym okresie roku poprzed-
niego). Dodatni wynik eksportu netto spo-
wodowal zwickszenie si¢ poziomu wzro-
stu gospodarczego o 0,4%.

Pomimo znaczacego wyhamowania tempa
wzrostu polskiej gospodarki, nasz kraj nie
odczut pandemii tak mocno jak inne go-
spodarki Europy, gdzie miedzy innymi
w Niemczech spadek poziomu PKB wy-
niost ponad 2%, a we Francji niemal 6%.
Wsrod krajow europejskich, jedynie go-
spodarka Rumunii nie odnotowata spadku
PKB. Wplyw na stosunkowo pozytywny
wynik polskiej gospodarki moze miec to,
ze nasz kraj zastosowat mniejsze restryk-
cje niz kraje najbardziej rozwiniete i zo-
staly one wprowadzone po6zniej. Dodat-
kowo udziat turystyki (ktéra jest sekto-
rem, ktory najbardziej odczut skutki pan-
demii) w polskiej gospodarce ma mniejszy
wptyw na PKB niz w Hiszpanii czy Wio-
szech. Jednoczesnie zdecydowana wigk-
szo$¢ analitykow prognozuje, ze w kolej-
nych kwartatach spadek PKB bedzie jesz-
cze wigkszy niz w I kwartale.
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Rynek pracy

Biorac pod uwagge warto$ci z badania bez-
robocia rejestrowanego, jak i wyniki ba-
dania aktywnosci ekonomicznej (BAEL),
sytuacja na rynku pracy w | kwartale
2020 roku nie pogorszyta sie znaczaco
w stosunku do poprzednich kwartatow
w zwigzku z COVID-19. Ukazaly si¢ jed-
nak pierwsze objawy spowolnienia
gospodarczego, szczegodlnie w koncu
okresu. Warto zauwazy¢, ze wymienione
wyzej badania pokazuja usrednione war-
tosci poszezegolnych statystyk, co prze-
ktada si¢ na to, ze wplyw pandemii koro-
nawirusa bedzie widoczny dopiero w ko-
lejnych okresach.

Stopa bezrobocia rejestrowanego wynio-
sta w I kwartale 2020 roku 5,4%. Oznacza
to wzrost w stosunku do poprzedniego
okresu 0 0,2 p.p. i spadek w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego
0 0,5 p.p. Stopa bezrobocia mierzona we-
dlug BAEL wyniosta w badanym kwartale
3,1%, co przektada si¢ na 529 tys. ludzi
pozostajacych bez pracy. Oznacza to jed-
noczesnie wzrost w stosunku do poprzed-
niego kwartatu 0 0,2 p.p. (przybyto 43 tys.
bezrobotnych) i spadek w stosunku do
| kwartatu 2019 roku o 0,8 p.p. (ubylo
137 tys. bezrobotnych).
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) Wykres 3. Stopa bezrobocia BAEL
Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych GUS.

Przecigtne wynagrodzenie w 1 kwartale
2020 roku wyniosto 5331,47 zt, co ozna-
cza wzrost 0 2,5% w stosunku do poprzed-
niego okresu (wtedy przecigtne wynagro-
dzenie wyniosto 5198,58 zt) oraz wzrost
07,7% w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego (4950,94 zt).

Analizujac rynek pracy w I kwartale 2020
roku szczegdlng uwage warto zwrocié na
koncowke tego okresu, czyli na okres, gdy
obostrzenia zwigzane z COVID-19 weszty
juz w zycie. Wedlug BAEL, w ostatnich
2 tygodniach marca zaobserwowano
pierwsze efekty spowodowane pandemia,
jednak nie byly jeszcze one na tyle zna-
czgce, aby mialy istotny wptyw na warto-
$ci statystyk w catym kwartale.

Szczegdlnie interesujagcy wydaje  si¢
wzrost liczby osob posiadajacych prace,
ktorzy w badanych tygodniach nie wyko-
nywali jej. W dwoch ostatnich tygodniach
marca osoby te stanowity 19% omawianej
populacji, gdzie w calym pierwszym
kwartale 2020 byto to 8,1%, a w analo-
gicznym okresie roku poprzedniego 5,2%.

Zdecydowanie najczegsciej podawanym
powodem niewykonywania pracy w tym
okresie, wedlug BAEL, byla przerwa
w dziatalnoséci zakladu pracy. Wskazato
ten powod 6,6% respondentow. W ostat-
nich tygodniach marca uwidocznita si¢
roéwniez zmiana trybu pracy wsrod ludno-
$ci, mianowicie odsetek os6b wykonuja-
cych prace zdalng wynidst w tym okresie
14,2%, podczas gdy w poprzednim kwar-
tale byto to jedynie 4,8%.

Warto jednocze$nie podkresli¢, ze peten
obraz tego, jak rynek pracy zmieni si¢
w obliczu pandemii koronawirusa uwi-
doczni si¢ dopiero w II i kolejnych kwar-
tatach tego roku.

Inwestycje

Wedlug danych pochodzacych z szybkiego
szacunku GUS, w | kwartale 2020 roku na-
klady brutto na S$rodki trwale wzrosty
00,9% wzgledem analogicznego okresu
zeszlego roku (niewyrownane sezonowo).
Dla przypomnienia, w poprzednim kwar-
tale wzrost 1/r byt na poziomie 6,1%.
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) Wykres 4. Dynamika inwestycji
Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie danych GUS.

Sytuacja pandemiczna w zwigzku z CO-
VID-19 na $wiecie zmienila prognozy eks-
pertoéw. Wedlug prognoz naszego kota, in-
westycje w I kwartale 2020 miaty zyskac
5,3% wzrostu. Opinie innych ekspertow
srednio byly na poziomie 2,88% wzrostu
dla inwestycji. Potwierdza to rowniez ra-
port dotyczacy koniunktury stworzony
przez GUS na poczatku I kwartalu. Pro-
gnozy dla calego kwartalu mialy pozy-
tywny charakter.

Obecne prognozy ekspertow przewidujg
zatamanie inwestycji w nastepnych kwar-
tatach. Takie prognozy zwigzane sg glow-
nie z nastrojami przedsigbiorcOw oraz osz-
czednosciami w  sektorze publicznym.
Niektorzy eksperci szacuja, ze spadek in-
westycji w kolejnym kwartale moze nawet
ujemnie przekroczy¢ 10% r/r. Dodatkowo
mozna spodziewac si¢ spadku inwestycji
prywatnych ze wzgledu na obecng sytua-
cje na rynku pracy, gdzie, wedtug GUS,
z powodu pandemii w | kwartale 2020
roku zlikwidowano 119,9 tysiecy miejsc
pracy — w czym sama sytuacja epide-
miczna byta powodem w 1/4 z nich. Ostat-
nim, rdbwnie waznym czynnikiem jest od-
notowany spadek w | kwartale 2020 takich
kategorii wplywajacych na inwestycje jak:
wytwarzanie i zaopatrywanie w energi¢
elektryczng, gaz, par¢ wodna i goraca
wodeg, transport i gospodarka magazynowa
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oraz informacja i komunikacja, gdzie
wszystkie te kategorie ucierpiaty gtownie
z powodu niespodziewanie szybkiego roz-
woju sytuacji pandemicznej na $wiecie.

Wedlug raportu GUS dotyczacego ko-
niunktury, opublikowanego w maju 2020
roku, wskaznik ogolnego klimatu koniunk-
tury znaczaco spadt wzgledem I kwartatu
2020 roku dla wszystkich kategorii. Ozna-
czato, ze dla inwestycji przewidywany jest
ogromy spadek, ktory ma charakter punk-
towego impulsu zaburzajgcego inwestycje.
W tym samym raporcie mozna zauwazyc,
ze wigkszos$¢ przedsigbiorstw odnotowato
negatywne skutki na poziomie powaznym
oraz nieznacznym. Najgorszg sytuacj¢ od-
notowano w sektorze zakwaterowania i ga-
stronomii, gdzie wprowadzone przez rzad
obostrzenia najbardziej uniemozliwity
prowadzenie dziatalnosci. Oznacza to, ze
W najblizszych kwartatach przy pogorsze-
niu sytuacji spowodowanej pandemig CO-
VID-19, inwestycje beda w dalszym ciggu
mialy tendencj¢ do utrzymania si¢ na nis-
kim poziomie.

Inflacja

W I kwartale 2020 roku wedlug danych
z GUS oraz Narodowego Banku Polskiego,
wskaznik cen towaréw i ustug konsump-
cyjnych wzrdst o 4,5% wzgledem analo-



5,00
4,50
4,00
3,50
3,00
2,50
2,00
1,50
1,00
0,50

Wskaznik cen towardw i ustug
konsumpcyjnych r/rw %

0,00

Ikw. ITkw. HFkw. IVkw. |kw.

Il kw.

I kw. IVkw. Tkw. 11kw. [lITkw. IVkw. |kw.

2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020

) Wykres 5. Dynamika wskaznika cen towardw i ustug konsumpcyjnych t/r w %
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS.

gicznego okresu rok temu. Taki wzrost
przekracza prawie dwukrotnie wyzna-
czony przez NBP proég inflacyjny — ktory
dla przypomnienia jest ustalony na pozio-
mie 2,5% r/r. Wskaznik CPI na takim po-
ziomie jest najwyzszy od IV kwartatu
2011 roku. Jest to znaczgcy wzrost — dla
przypomnienia, w ubieglym kwartale
(IV kwartale 2019) zanotowano wskaznik
CPI na poziomie 2,8% r/r.

W 1 kwartale 2020 roku we wzroscie
wskaznika cen towarow i ushug konsump-
cyjnych najwiekszy udzial mialy takie ka-
tegorie jak zywnos$¢ i napoje bezalkoho-
lowe — wzrost dla tej kategorii jest na po-
ziomie 7,7% r/r, uzytkowanie mieszkania
i no$niki energii — wzrost o 7,0% r/r, edu-
kacja — wzrost 0 4,9% r/r, zdrowie — gdzie
wzrost jest na poziomie 3,9% r/r, napoje
alkoholowe i wyroby tytoniowe — tutaj za-
notowano wzrost na poziomie 3,6% r/r
oraz rekreacja i kultura — gdzie wzrost byt
na poziomie 3,1% r/r. Natomiast katego-
rig, ktéra odnotowata najwigkszy spadek
jest odziez i obuwie — tutaj spadek wzgle-
dem analogicznego okresu w ubieglego
roku jest na poziomie 1,5%. Wszystkie
pozostale kategorie nie odnotowaty spad-
koéw oraz nie przekroczyly wartosci 3%

wzrostu — sg to m.in. takie kategorie jak
wyposazenie mieszkania i prowadzenie
gospodarstwa domowego — wzrost w tej
kategorii zanotowano na poziomie 0,4%
r/r, transport — tutaj wzrost jest na pozio-
mie 0,7% r/r oraz taczno$¢ — gdzie wzrosta
ta kategoria 0 2,1% r/r.

Wzgledem poprzedniego kwartatu dla
wskaznika CPI najwyzsza zmiang w kate-
goriach wzgledem poprzedniego kwartatu
zanotowano w odniesieniu do uzytkowa-
nia mieszkania i no$nikdw energii, spozy-
cia napojow alkoholowych i wyrobow ty-
toniowych oraz transporcie.

Przyszta inflacja wedlug ekspertow ma
mie¢ tendencje spadkowa, poczawszy od
nastepnego okresu. Spowodowane to
moze by¢ takimi czynnikami jak sprzyja-
jaca pogoda — w zeszlym roku wystapita
susza, ktora znaczaco zmienita ceny zyw-
nosci, lecz w tym roku szansa na susze po-
kroju roku zeszlego jest mniejsza ze
wzgledu na deszczowy maj. Motorem dla
spadku inflacji ma by¢ rowniez prognoza
Produktu Krajowego Brutto, ktora wska-
zuje na ostabienie si¢ PKB w kolejnych
kwartatach. Pomimo optymistycznych
prognoz odnos$nie inflacji, warto rowniez
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wspomnie¢ o jednoczesnym obnizeniu
stopy procentowej przez NBP. Stopa pro-
centowa spadta w przeciggu kilku mie-
siecy z poziomu 1,00 do 0,50 (spadek od-
notowany 18 marca 2020 roku) az do 0,10,
co sprzyja wzrostowi inflacji.

Podsumowanie i prognoza

Obecnie czynnikiem determinujagcym
przyszto$é gospodarki, jest pytanie, jak
dalej potoczy si¢ sytuacja pandemiczna,
ktora zdezaktualizowala wszystkie prze-
widywania ksztattowane poprzednio.

Aktualnie sytuacja w kraju wydaje si¢
W miarg stabilna. Mimo, ze dzienna liczba
przypadkéw nie przyrasta, to jednak
wzrost liczby przypadkéw waha si¢ po-
miedzy 250-550. Nie wiadomo, kiedy na-
stapi wyrazny spadek liczby notowanych
przypadkow.

Gospodarka  kraju po  zamknigciu
w zwigzku z sytuacja pandemiczna, ktore
nastapito na przetomie marca i kwietnia,
jest od polowy maja sukcesywnie otwie-
rana. Powolne ,,odmrazanie” i znoszenie
ograniczen powinno pomoc gospodarce
wroci¢ na tory rozwoju.

Jednym z najpowazniejszych ryzyk zwia-
zanych z sytuacja pandemiczng jest przy-
rost liczby dziennie notowanych przypad-
kéw, co mogloby spowodowaé przy-
wrocenie czgsci obostrzen. O takim scena-
riuszu wspomina czg$¢ epidemiologdw,
ktorzy obawiaja sig, ze zbyt szybkie tempo
znoszenia obostrzen moze sprawic, ze
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sytuacja wymknie si¢ spod kontroli. Jed-
nak nawet zakladajac negatywny scena-
riusz, obostrzenia powinny by¢ lzejsze, a
szpitale sg lepiej przygotowane niz byty
w marcu. Taki rozwdj wydarzen moze
przyczyni¢ si¢ do tego, iz Polska gospo-
darka odnotuje spadek PKB 0 9-10%.

Jednak, w naszym scenariuszu zakladamy,
ze obecna sytuacja pandemiczna nie przy-
bierze na sile, i z czasem liczba przypad-
kéw bedzie male¢. W tym scenariuszu,
PKB spadnie w Il kwartale 0 6%, a w na-
stepnych odpowiednio o 3,5 i 1,5%.

Konsumpcja moze obnizy¢ si¢ w 11 kwar-
tale nawet o 4,1%. W kolejnych kwarta-
tach spadki powinny by¢ mniejsze, wyno-
szgc odpowiednio —2,4% w Il i -0,7%
w IV kwartale. Naktady na $rodki trwate
w II kwartale spadng i wyniosa —10,5%
w Il kwartale, natomiast w nastgpnych
kwartatach inwestycje beda na poziomie
—-8,6% w I11'i-3,8% w IV kwartale.

Stopa bezrobocia rejestrowanego moze
wzrosnaé z 8% w I kwartale do 9% w na-
stepnym, jednak w kolejnych okresach po-
winna male¢ do ok 7% na poczatku przy-
sztego roku.

W wyniku recesji, inflacja w tym roku po-
winna utrzymacé si¢ w okolicach celu in-
flacyjnego i nie wykracza¢ poza 3%,
mimo obnizki stop procentowych. Poziom
stop procentowych powinien by¢ utrzy-
many do konca przysztego roku, jezeli in-
flacja nie osiagnie wartosci powyzej celu
inflacyjnego.
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PRZEDSIEBIORSTW NIEFINANSOWYCH

Artur Zimny

Wydziat Ekonomiczno-Socjologiczny
Uniwersytet tédzki

W danych za 1. kw. 2020 r. wida¢ juz
wplyw epidemii koronawirusa na wyniki
finansowe przedsigbiorstw, cho¢ jest on
jeszcze umiarkowany (drastyczne obo-
strzenia wprowadzono w drugiej potowie
marca, a ich skutki beda widoczne gtow-
nie w wynikach za 2. kw.). Przychody ze
sprzedazy w 1. kw. 2020 r. w poréwnaniu
z analogicznym kwartalem rok wczesniej
wzrosty o 4,3%, ale byt to wzrost nape-
dzany w duzym stopniu przez rosnace
ceny; w okresie tym odnotowano inflacje
1/t na poziomie 4,5%, czyli znaczaco wyz-
szym niz w dwoch poprzednich kwarta-
fach (2,8%) i1 nienotowanym od ponad
8 lat. Dynamika przychodow ze sprzedazy
po urealnieniu o ten wskaznik okazuje si¢
ujemna (spadek o 0,16%). Mozna speku-
lowa¢, ze obawy, ktoére w marcu wywotato
pojawienie si¢ wirusa, spowodowaty
z jednej strony silny popyt na produkty
zywnosciowe, windujac ich ceny i wpty-
wajac na znaczny wzrost ogolnego wskaz-
nika inflacji, a z drugiej — obnizenie po-
pytu na inne dobra, co zniwelowalo roz-
miary sprzedazy realnej. Potwierdzenie tej
tezy wymagatoby jednak bardziej szcze-
gotowych badan. Bardziej jednoznaczny
jest wskaznik dynamiki wyniku finanso-
wego, ktorego wartos¢ (urealniona o infla-
cj¢) spadta w poréwnaniu z 1. kw. 2019 r.
0 prawie 32%, podczas gdy w poprzednim
kwartale notowano jego 33%-owy wzrost.
Mimo to rentowno$¢ sprzedazy utrzymata
si¢ w 1. kw. 2020 r. na nizszym niz ostatnio,

ale nadal nienajgorszym poziomie (2,4%).
Natomiast wstepny rachunek PKB (po ure-
alnieniu) wykazal wzrost tego miernika
0 1,7% w stosunku do analogicznego kwar-
tatu rok wezesniej, co oznacza zdecydowane
ostabienie dynamiki (w ostatnich 3 latach
wskaznik ten oscylowal w granicach 4,0
—6,0%).

Co do gospodarki aktywami obrotowymi
w 1. kw. 2020 r., to mozna odnotowac
dos$¢ wyrazne wydtuzenie si¢ cyklu obrotu
zapasami — zapewne efekt naglego ograni-
czenia popytu, skutkujacego wzrostem za-
legajacych stanow magazynowych. W za-
kresie ptynnosci natomiast 1. kw. 2020 r.
byt trzecim z kolei kwartatem wzrostu
wskaznikow. Poprawa wskaznikéw na ko-
niec marca tylko pozornie wydaje si¢ za-
skakujgca — prawdopodobnie w licznych
firmach wstrzymano wiele inwestycji
i podjeto decyzje o akumulowaniu rezerw
gotowkowych na przetrwanie trudnego
okresu, dlatego wzrost wskaznikéw mimo
pogorszenia si¢ sytuacji jest zrozumiaty.

Dynamika naktadow inwestycyjnych spa-
data przez caty rok 2019; w 1. kw. 2019 r.
naktady te byty o prawie 23% wigksze niz
rok wezesniej, a w 4. kw. wskaznik ten
wynosit juz zaledwie 6,5%, chociaz nadal
byt dodatni i wyzszy od inflacji, co ozna-
cza, ze naklady w tym okresie byly realnie
wyzsze od naktadéow w 4. kw. 2018 r.
Dane o inwestycjach pojawiaja si¢ z wigk-
szym opoOznieniem niz inne dane o finan-
sach przedsiebiorstw, dlatego trudno oce-
ni¢ skale inwestycji w 1. kw. 2020 r., ale
nie bedzie niespodzianka, jesli dynamika
ta okaze si¢ ujemna.
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Poszczegélne branze w dos$¢ zrdznico-
wany sposob odczuly efekty epidemii,
co dato si¢ zauwazy¢ juz w 1. kw. 2020 r.
Dynamika przychodow ze sprzedazy
W branzy przetworstwa przemystowego
obnizyla si¢ do poziomu najnizszego spo-
$réd 5 glownych branz; sprzedaz tej
branzy w 1. kw. 2020 r. byta o 1,6% wyz-
sza od sprzedazy w analogicznym okresie
rok wczesniej, czyli — biorgc pod uwage
wskaznik inflacji — realna warto$¢ sprze-
dazy byla de facto nizsza. Wynik finan-
sowy branzy byt natomiast o prawie 53%
nizszy od wyniku rok wczesniej, wskutek
czego niski, cho¢ nadal nienajgorszy po-
ziom osiggneta rentowno$¢ sprzedazy
(2,4% w 1. kw. 2020 r.). Dynamika sprze-
dazy branzy handlowej z kolei osiggneta
zadowalajacy poziom (przychody w 1.kw.
2020 r. wzrosty o 6,1% w stosunku do
1. kw. 2019 r.), podobnie jak dynamika
wyniku finansowego (wzrost 0 23%) i je-
dynie wskaznik rentownosci obrotu zszedt
do niskiego, nawet jak na t¢ branze, po-
ziomu (1,7%). Branza transportowa, wy-
mieniana jako jedna z gtéwnych poszko-
dowanych z powodu epidemii, odnoto-
wata w 1. kw. 2020 r. — w poréwnaniu
Z analogicznym okresem rok wczesniej
— wzrost sprzedazy o 4,0%, co jest warto-
$cig mniejszg od inflacji i oznacza realny
spadek, a jest to niewatpliwie jedynie
zwiastun o wiele glebszych spadkow
W kolejnych miesigcach. Wynik finan-
sowy branzy natomiast juz w tym okresie
byt ujemny (odnotowawszy spadek
0 106% w stosunku do wyniku przed ro-
kiem), wskutek czego rentowno$¢ sprze-
dazy tej branzy (—0,2%) byla najgorsza
spo$rdd 5 analizowanych branz. Zaskaku-
jaco wysoki wzrost sprzedazy (w stosunku
do analogicznego okresu poprzedniego
roku) wykazata natomiast branza budow-
lana (12,6%, najlepszy wynik sposrod
5 gtéwnych branz), jednak nie przetozyto
si¢ to na poprawe wyniku finansowego, bo
ten ulegt spadkowi o ponad 19%. Takze
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rentownos¢ sprzedazy netto tej branzy, wy-
noszaca 1,9%, byta nizsza niz w wielu po-
przednich kwartatach. Energetyka odnoto-
wata oslabienie dynamiki sprzedazy
(wskaznik dynamiki sprzedazy w stosunku
do analogicznego okresu rok wczesniej wy-
niost 3,9%, czyli mniej niz inflacja), nato-
miast bardzo wysoka dynamike — wzrost
0 prawie 108% — wykazata warto$¢ wyniku
finansowego. Prawdopodobnie jednak jest
to efekt relatywnie niskiej bazy (w 2019 r.
energetyka odczuwata skutki ingerencji
panstwa w p0oziom cen — tzw. ,,ustawa pra-
dowa”) oraz wykorzystywania w 2020 r.
przez firmy z branzy narzedzi ,,neutralizo-
wania” skutkoOw zesztorocznego interwen-
cjonizmu. W efekcie energetyka osiagneta
tez najwyzsza sposrod 5 glownych branz
rentownos¢ sprzedazy (6,7%).

Dane kwartalne prezentujg obraz rzeczywi-
stoSci ekonomicznej ze sporym opdznie-
niem, dlatego czesto cenne sg bardziej wy-
rywkowe 1 mniej pewne, ale Swiezsze dane
miesi¢gczne. A te mozna oceni¢ jako dosé
optymistyczne. Mimo problemoéw finanso-
wych wielu firm, bezrobocie w kwietniu
2020 r. wzrosto w stosunku do kwietnia
2019 r. jedynie minimalnie, a bylo nadal
wyraznie nizsze od notowanego w kwietniu
we wezesniejszych latach. Sprzedaz deta-
liczna w maju 2020 r. spadta realnie 0 7,7%
w stosunku do maja 2019 r., ale byt to spa-
dek o wiele nizszy niz przewidywano
(12,9%) i zdecydowanie nizszy niz odnoto-
wany w kwietniu (22,9%). Wskaznik PMI,
odzwierciedlajacy aktywnos¢ managerow
nabywajacych rézne dobra i ustugi, ktory
w catym 2019 r. oscylowat w granicach
45— 49 pkt (czyli ponizej granicy 50 pkt, co
oznacza spadek aktywnosci), a 1 kwietnia
spadt do poziomu 32 pkt, juz na 1 maja wy-
kazat silny wzrost (do 41 pkt), $wiadczac
0 dazeniu do powrotu do poziomu aktyw-
nos$ci przynajmniej sprzed epidemii.
Podobny wydzwigk ma prezentowany
przez GUS wskaznik ogodlnego klimatu
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koniunktury, ktory na 22 czerwca 2020 r.
,,odrobil” juz okoto potowy dystansu od
swojego minimum z kwietnia do bedacej
,»,poziomem odniesienia” neutralnej warto-
$ci zerowej. Wreszcie pozytywne sygnaty
ptyna takze z rodzimej gieldy. Indeks
WIG, ktérego notowania na przelomie
marca i kwietnia spadty o 35% w ciagu za-
ledwie 3 tygodni, przez nastgpne 3,5 mie-
sigca odrobit juz okoto 2/3 tych spadkow,
a trend pozostaje ciggle wzrostowy.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze skala
zachorowan na koronawirusa pozostaje
ciagle wysoka, a epidemii nie mozna
uzna¢ za wygaszong. Klarowniejsze prze-
widywania bedzie mozna snu¢ po waka-
cjach, po ktérych znane bgdg odpowiedzi
na wiele pytan, ktore dzi§ stawiajg sobie

ekonomisci, np. jaki bedzie wynik zbliza-
jacych si¢ wyboréw prezydenckich? jak
na koniunktur¢ gospodarczg wplyna wy-
niki branz silnie dotknietych epidemia,
jak gastronomia, turystyka czy transport?
jakie zapadng decyzje co do formy nau-
czania W nowym semestrze — czy po-
wrocag zajecia tradycyjne, czy nadal be-
dzie to nauczanie zdalne? jaki wplyw na
finanse publiczne bgda mieé¢ programy
pomocowe panstwa, kierowane do przed-
sigbiorstw? jak na nasilenie zachorowal-
nosci na koronawirus wptynie nadejscie
jesieni? W tym konteks$cie nalezy stwier-
dzi¢, ze mimo optymizmu i odmrazania
gospodarki dominujaca pozostaje wciaz
niepewno$¢, nakazujaca we wszystkich
dziataniach nadal daleko idaca ostroz-
nos¢.
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ZMIANY W PODATKU DOCHODOWYM
OD OSOB FIZYCZNYCH A COVID-19

Radostaw Witczak

Woydziat Ekonomiczno-Socjologiczny
Uniwersytet tédzki

Piszac o zmianach w podatkach nie mozna
nie odnies¢ sie¢ do skutkow jakie miata
pandemia koronowirusa Covid-19 na
swiat podatkéw. Miaty one szeroki cha-
rakter. W tym artykule oméwione zostang
wybrane skutki dla podatku dochodowego
od 0s6b fizycznych.

Jednym z istotnych skutkéw pandemii
byto niekaranie podatnikow za brak ztoze-
nia deklaracji podatkowej za rok 2019
w podatku dochodowym od 0s6b fizycz-
nych do 30 kwietnia 2020 r. Formalnie ter-
min na zlozenie deklaracji nie zostat prze-
dtuzony, nadal obowiazywat 30 kwietnia
2020 ., jednak op6znienia ztoZenia zezna-
nia podatkowego o miesigc nie wywoty-
wato negatywnych skutkow prawnych.
Oznaczalo to w praktyce, ze mozna bylo
sktada¢ deklaracje podatkowe za rok 2019
do 31 maja 2020 r. (Piotrowski M., PIT
mozna rozliczy¢ do konca maja, ,,Rzecz-
pospolita” z 27 kwietnia 2020 wyd. el.).

Nastgpnym skutkiem koronowirusa Co-
vid-19 bylo wprowadzenie mozliwosci
dokonywania jednorazowych odpisow
amortyzacyjnych od wartosci poczatko-
wej $rodkow trwatych nabytych w celu
produkcji towardw zwigzanych z przeciw-
dziataniem COVID-19. Srodki te po-
winny by¢ wprowadzone do ewidencji
srodkow trwatych oraz warto$ci niemate-
rialnych i prawnych w 2020 roku. Za to-
wary, ktérych produkcja jest zwigzana
z przeciwdziataniem COVID-19, uznano

w szczegblnosci: maseczki ochronne, re-
spiratory, $rodki odkazajace, medyczna
odziez ochronng, ochraniacze na obuwie,
rekawiczki, okulary, gogle, srodki do de-
zynfekcji i higieny rak. Oznacza to, ze za-
kup w 2020 r. srodkow trwatych, nieza-
leznie od ich wartosci, stuzacych do
wytwarzania wskazanych przyktadowo
towaré6w mozna zaliczy¢ jednorazowo
w koszty roku 2020 (art. 52s ustawy
z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku docho-
dowym od o0s6b fizycznych Dz.U. 2019,
poz. 1381 z p6z. zm.).

Wprowadzono szczegbélne zasady rozli-
czania strat dla podatnikoéw, ktorzy z po-
wodu Covid -19 poniesli w 2020 r. stratg
Z pozarolniczej dziatalnosci gospodarcze;.
Moga oni jednorazowo obnizy¢ o Wyso-
ko$¢ tej straty, nie wiccej jednak niz
0 kwotg 5 000 000 zt, odpowiednio do-
chéd lub przychod uzyskany w 2019 r.
Z pozarolniczej dziatalnosci gospodarcze;.
Czyli wprowadzono mozliwos$¢ rozlicze-
nia straty wstecz, do poprzedniego roku
podatkowego. W celu dokonania obnize-
nia dochodu z 2019 r. o stratg z 2020 r. na-
lezy ztozy¢ korekte zeznania za rok 2019.
Warunkiem skorzystania z tego rozlicze-
nia straty jest uzyskanie w 2020 r. tacz-
nych przychodéw z pozarolniczej dziatal-
nosci gospodarczej nizszych o co najmniej
50% od facznych przychodow uzyskanych
w 2019 1. z tej dziatalnosci. Przy czym pod
pojeciem lacznych przychodéw rozumie
si¢ przychody opodatkowane skalg podat-
kowa, tzw. podatkiem liniowym (19%)
oraz przychody opodatkowane ryczattem
od przychodéw ewidencjonowanych (art.
52k ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o po-
datku dochodowym od osob fizycznych
Dz.U. 22019 poz. 1381 z pdz. zm.).
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Inng szczegdlna forma wsparcia przewi-
dziang w przepisach podatkowych jest
wprowadzenie dodatkowej ulgi z tytutu
przekazanych darowizn. Przy czym odli-
czeniu podlegaja darowizny nieodliczone
na podstawie art. 26 ust.1 pkt 9 ustawy
z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku docho-
dowym od os6b fizycznych (gdzie okre-
$lono zasady odliczania zwyklych daro-
wizn). Odliczeniu dodatkowej ulgi podle-
gaja darowizny o charakterze pieni¢znym
lub rzeczowym przekazane podmiotom
wykonujacym dziatalnos¢ lecznicza, pole-
gajaca na $wiadczeniu opieki zdrowotnej
(zostaly wymienione w przepisach doty-
czacych  przeciwdziataniu  Covid-19),
W tym transportu sanitarnego, a takze
przekazane Agencji Rezerw Materiato-
wych oraz Centralnej Bazie Rezerw
Sanitarno-Przeciwepidemicznych  (Szy-
mankiewicz M., Odliczenie darowizn na
przeciwdzialanie COVID-19, ,Rzeczpo-
spolita” z 22 kwietnia 2020 wyd. el.).

Zgodnie z art. 52n ust. 2 ustawy z dnia
26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym
od 0s06b fizycznych (Dz.U. 2019, poz. 1381
z po6z. zm.) w przypadku darowizny z ty-
tutu dodatkowej ulgi na przeciwdziatanie
COVID-19, przekazanej:

1) do 30 kwietnia 2020 r. — odliczeniu
podlega kwota odpowiadajaca 200 proc.
warto$ci darowizny;

2) w maju 2020 r. — odliczeniu podlega
kwota odpowiadajgca 150 proc. wartosci
darowizny;

3) od 1 czerwca 2020 r. do dnia 30 wrze-
$nia 2020 r. — odliczeniu podlega kwota
odpowiadajaca wartosci darowizny.

W zwigzku ze zmieniajacg si¢ sytuacja

epidemiologiczng, wprowadzane byly ko-
lejne rozwigzania przez ustawodawce,
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majace na celu ztagodzenie skutkow eko-
nomicznych kryzysu. Réwniez one miaty
swoje skutki podatkowe. Niektére z nich
byty bardzo szczegdélowymi rozwigza-
niami.

Przyktadowo, dla rolnikéow i ich domow-
nikow wprowadzono zasitek w wysokosci
50% minimalnego wynagrodzenia za
prace w sytuacji objecia ich obowiazkowa
kwarantanng, nadzorem epidemiologicz-
nym lub hospitalizacjg w zwiazku z CO-
VID-19 (art. 31zy® ustawy z dnia 2 marca
2020 r. o szczegdlnych rozwigzaniach
zwiazanych z zapobieganiem, przeciw-
dziataniem i zwalczaniem COVID-19, in-
nych chordb zakaznych oraz wywotanych
nimi sytuacji kryzysowych Dz.U. 2020,
poz. 374 z p6z. zm.). Zdecydowano si¢
wprowadzi¢ odpowiednie zwolnienia dla
tego $wiadczenia w podatku dochodowym
od os6b fizycznych. Dokonano tego na
podstawie art. 4 ustawy z dnia 14 maja
2020 r. o zmianie niektorych ustaw w za-
kresie dziatan ostonowych w zwigzku
Z rozprzestrzenianiem si¢ wirusa SARS-
CoV-2 (Dz.U. 2020, poz. 875 z p6z. zm.).
W efekcie w ustawie o podatku dochodo-
wym do art. 52m dodano pkt 3. Zgodnie
z tre$cig przepisu, wolne od podatku do-
chodowego sa otrzymane lub postawione
do dyspozycji podatnika w 2020 r. zasitki
otrzymane na podstawie art. 31 zy® ustawy
0 COVID-19, czyli wspomniane zasitki
dla rolnikéw i ich domownikow.

Na tym przyktadzie pokazano, ze zmiany
w podatkach wynikajace z pandemii maja
bardzo szczegoélowy charakter wymaga-
jacy bardzo doktadnego $ledzenia przepi-
sow. Co wiecej, tego typu zmian jest do-
sy¢ duzo i przedstawienie ich wszystkich
wymagatoby odrebnej publikacji.





