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Streszczenie

Gospodarstwa domowe charakteryzuja sie bardzo duzg réznorodnoscia w zakresie dysponowania
swoimi srodkami pienieznymi. Jedne gospodarstwa domowe wiekszo$¢ swojego dochodu prze-
znaczajg na rzecz konsumpcji biezgcej, inne na regulacje swoich zobowigzan, zas kolejne na
oszczednosci i inwestycje. Zarzgdzanie finansami osobistymi (czyli finansami gospodarstw domo-
wych), zwigzane jest z podejmowaniem decyzji w zakresie dostepnego budzetu w taki sposéb,
aby zrealizowany byt cel nalezacy do gospodarstw domowych, czyli maksymalizacja zaspokojenia
potrzeb. Niniejsze opracowanie dotyczy przede wszystkim decyzji finansowych w zakresie zadtu-
zenia oraz oszczednosci, a takze ukazania réznic miedzy nimi w poszczegdlnych krajach Europy.
Celem jest wskazanie ram teoretycznych zagadnienia zwigzanego z zarzadzaniem finansami go-
spodarstw domowych. Za hipoteze przyjmuje sie, iz im wyzszy dochdd rozporzadzalny gospo-
darstw domowych w danym panstwie, tym wyzszy udziat oszczednosci w dochodzie. Dodatkowo,
im bardziej zadtuzone s3 gospodarstwa domowe w danym kraju europejskim, tym oszczednosci
sg nizsze i przyjmujg wartosci ujemne.
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WPROWADZENIE

Wspolczesnie, w kazdym kraju niezaleznie od poziomu rozwoju spoleczno-
-gospodarczego, gospodarstwva domowe zglaszaja zapotrzebowanie na réznego
rodzaju dobra i ustugi konsumpcyjne. Jednak, w dobie nieograniczonej dostep-
nosci do ustug finansowych, coraz wigcej jednostek stara si¢ racjonalnie rozpo-
rzadza¢ swoimi pienigdzmi — procz korzystania z podstawowych instrumentow
takich jak rachunek bankowy czy lokata oszczgdno$ciowa, wybiera si¢ bardziej
zroznicowane instrumenty finansowe. Zgtaszany popyt zalezny jest od poziomu
wiedzy danego gospodarstwa domowego, jego poziomu zamoznosci, ale takze
oferty prezentowanej przez roznorodne jednostki finansowe. Zarzadzanie finan-
sami osobistymi niezbedne jest do optymalizacji zarowno rozporzadzalnosci
budzetu, jak i wykorzystania dostgpnych ustug finansowych. Celem niniejszego
opracowania jest wskazanie tego, jak gospodarstwa domowe w krajach europej-
skich zarzadzaja swoim budzetem, a takze wskazanie r6znic i podobienstw mig-
dzy nimi. Za hipotezg przyjmuje si¢ twierdzenie, iz im wyzszy dochdd rozpo-
rzadzalny gospodarstw domowych w danym panstwie, tym wyzszy udziat
oszczednosci w dochodzie. Dodatkowo, im bardziej zadluzone sg gospodarstwa
domowe w danym kraju europejskim, tym oszczednosci sa nizsze i przyjmuja
wartos$ci ujemne. Metody badawcze wykorzystane w niniejszym opracowaniu to
krytyczna analiza literatury oraz metody statystyczne (opracowanie wynikow
pochodzacych z OECD).

1. SPECYFIKA GOSPODARSTW DOMOWYCH | ZARZADZANIE FINANSAMI

Nauka dotyczaca finansoéw jest dziedzing bardzo szeroka, a w jej zakresie miesci
si¢ duza liczba podkategorii, takich jak np. finanse publiczne, finanse przedsig-
biorstw, finanse globalne, finanse bankow, a takze finanse gospodarstw domo-
wych. Samo pojecie gospodarstwa domowego w literaturze przedmiotu jest opi-
sane do$¢ obszernie, jednak wskaza¢ nalezy, iz nie ma jednej, precyzyjnej defi-
nicji tego pojecia. Pataszewska-Reindl okresla gospodarstwo domowe jako mi-
krojednostke, ktora wytwarza dochdd, a nastgpnie dokonuje jego podziatu na
roznego rodzaju cele [Pataszewska-Reindl i Michna 1986: 34]. Samuelson zas$
identyfikuje gospodarstwo domowe jako podstawowy podmiot gospodarczy,
ktéry to ma na celu zglaszanie popytu na ryku dobr i ustug konsumpcyjnych
[Samuelson i Nordhaus 2005: 564-565]. Swiatowy wskazuje za$, ze gospodar-
stwo domowe jest wspolnota ludzi, ktorzy wspdlnie zyja, taczac wzajemne za-
mieszkiwanie, a takze wspolne gospodarowanie, ktére to ma na celu realizacje
celow oraz potrzeb w zakresie konsumpcji [Swiatowy 2012: 57]. Wielokrotnie,
w zasobach literatury, gospodarstwo domowe utozsamiane jest z rodzing
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(np. Piotrowski [1979: 222-223] czy Adamski [1984: 21], jednak rodzina jest
kategorig socjologiczng, a na gruncie nauk ekonomicznych stwierdza sig, iz
gospodarstwo domowe jest grupa osob spokrewnionych ze soba lub nie, ktore
wspolnie zamieszkujg i dysponuja majatkiem, prowadza wspdlne rozliczenia,
a takze wspolnie daza do maksymalizacji zaspokojenia potrzeb.

Jak wspomniano powyzej, finanse gospodarstw domowych sa czescig obszer-
nej dziedziny, jaka sg finanse. Za$ finanse gospodarstw domowych, definiowane
rowniez jako finanse osobiste (personal finance), okreslane sg jako dziedzina,
ktora zajmuje si¢ stosunkami ekonomicznymi polegajacymi na gromadzeniu zaso-
béw pienieznych, ale takze na ich wydatkowaniu przez czlonkéw danego gospo-
darstwa domowego [Korenik i Korenik 2004: 13]. Bardziej obszerna definicja
stanowi, iz finanse osobiste zostaty okreslone jako jedna z dziedzin nauk ekono-
micznych, zwigzana z gospodarowaniem $rodami finansowymi przez jednostki
stanowigce cato$¢ gospodarstwa domowego w zakresie pozyskiwania, a w dalszej
kolejnosci gromadzenia i wydatkowania $rodkéw finansowych [Swiecka (red.)
2008: 64]. Jednak, niezaleznie od przyjetej definicji finanséw osobistych, nie-
zmiernie wazny jest aspekt zarzadzania tymi finansami. Zarzadzanie finansami
gospodarstw domowych to wszystkie czynnosci czlonkéw gospodarstwa domo-
wego, ktore polegaja na pozyskaniu, a nastgpnie wydatkowaniu §rodkow finanso-
wych zgodnie z przyjetymi zatozeniami — celami danego gospodarstwa domowe-
go [Bywalec 2009: 45]. Elementy zarzadzania finansami osobistymi, proponowa-
ne przez roéznych autoréw, zaprezentowano w tab. 1.

Tabela 1. Elementy zarzadzania finansami gospodarstw domowych

Autor Obszar zarzadzania finansami osobistymi

1. Planowanie finanséw osobistych

2. Zarzadzanie majatkiem i kapitatem

3. Zarzadzanie ptynnoscia finansowa i budzetem

4. Zarzadzanie oszczednos$ciami

5. Zarzadzanie ryzykiem z uwzglednieniem bankructwa i upadtosci gospo-
darstw domowych.

. Decyzje dotyczace konsumpcji i oszczednosci.

. Decyzje inwestycyjne.

. Decyzje finansowe.

. Decyzje zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem.

Zarzadzanie ptynnoscia.

. Dlugoterminowe decyzje finansowe.

. Dlugoterminowe decyzje inwestycyjne.

. Decyzje w zakresie zabezpieczenia kapitaty.

. Decyzje emerytalne.

Cz. Bywalec

S. Flejterski

K. Jajuga

R wWNRRAONRE

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie Bywalec [2009: 15-18], Flejterski [2007: 82-83],
Jajuga [2008: 124].
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Na potrzeby niniejszego opracowania przyjmuje si¢, iz zarzadzanie finan-
sami osobistymi to caloksztalt czynnos$ci, ktére leza po stronie gospodarstwa
domowego w zakresie pozyskania i podziatu $rodkow finansowych. Uzupel-
niajac definicje zarzadzania finansami osobistymi zaproponowana przez autofr-
ke, na rys. 1 zaprezentowano elementy zarzadzania finansami gospodarstw
domowych.

_{ Pozyskiwanie srodkéw finansowych (podejmowanie decyzji w zakresie sposobu |
i rodzaju zarobkowania).

_{ Realizacja zobowiazan (podejmowanie decyzji w zakresie zaciggania, a nastepnie splaty
zadtuzenia).

Dokonywanie konsumpcji (podejmowanie decyzji w zakresie wydatkoéw biezacych). =

Gromadzenie oszczgdnosei (podejmowanie decyzji w zakresie wysokosci i rodzaju __
oszczednosci).

Uwzglednianie ryzyka i planowanie (podejmowanie decyzji i dziatan majacych na celu __
przewidywanie przysztych zdarzen oraz ryzyka wystapienia zdarzen losowych).

Y PEUEY P

Rysunek 1. Zarzadzanie finansami gospodarstw domowych

Zrodto: opracowanie wlasne.

Zarzadzanie finansami gospodarstw domowych, jak wskazano, ma bardzo
silny zwigzek z decyzjami w zakresie finanséw. Zarzgdzanie finansami osobi-
stymi ma charakter uniwersalny — kazde gospodarstwo domowe zaréwno
w kraju jak i za granica, aby maksymalizowa¢ zaspokajanie swoich potrzeb, ale
takze jak najbardziej efektywnie dysponowa¢ domowym budzetem, zobowigza-
ne jest do poddania si¢ procesowi zarzadzania finansami gospodarstwa domo-
wego. Przy tym, bardzo waznym jest na wskazanie roznic oraz podobienstw
pomiedzy decyzjami podejmowanymi w poszczegdlnych krajach europejskich.

2. FINANSE OSOBISTE W KRAJACH EUROPEJSKICH

Kryzys finansowy z 2008 roku, odbit si¢ szerokim echem i miat wplyw na kazdy
podmiot funkcjonujacy w gospodarce, w tym roéwniez na gospodarstwa domowe.
W wielu krajach Europy, zaobserwowano spadek wysokos$ci dochodu do dyspo-
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zycji. Chcac zweryfikowac, jak roznig si¢ od siebie poszczegolne elementy za-
rzadzania finansami osobistymi, w pierwszej kolejnosci uwage nalezy skupi¢
uwage na dochodzie rozporzadzalnym (household’s available income)®, ktérego
wysokos$¢ zostata zaprezentowana na wykresie 1.
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Wykres 1. Dochdd rozporzadzalny w krajach europejskich

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych OECD: https://data.oecd.org/hha/house
hold-disposable-income.htm#indicator-chart [dostgp: 30.01.2017].

! Dochéd rozporzadzalny, czyli dochéd z wylaczeniem trwatych obciazen finansowych
0 charakterze sktadkowym i podatkowych; obejmuje w swym zakresie wszystkie pieni¢zne i nie-
pieniezne dochody gospodarstw domowych w okre$lonym czasie [Budzety gospodarstw domo-
wych w 2010 roku, 2011: 16].
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Rzeczywisty dochdd gospodarstwa domowego definiowany jest jako suma
ptac — dochodu netto, czyli przychodu pomniejszonego o podatki dochodowe
oraz sktadki na ubezpieczenie spoteczne. Prezentowany wskaznik mierzony jest
w ujeciu rocznym. Od poczatku badanego okresu, Austria charakteryzuje sie
najwyzszym poziomem dochodu rozporzadzalnego — tendencja ta utrzymuje si¢
do 2009, zas od roku 2010 Niemcy wioda prym w zakresie wysokosci dochodu
rozporzadzalnego gospodarstw domowych. Kolejne z panstw, ktére charaktery-
zuja si¢ wysokim poziom to Francja, Belgia oraz Holandia. Z roku na rok, za-
uwazalna jest poprawa dochodu w przypadku Szwecji (o 7274,16 $ od roku
2006 do 2015), Finlandii oraz Dani. Wsrod krajow wymieni¢ mozna te, ktore od
poczatku badanego okresu, charakteryzuja si¢ bardzo niskim poziomem dochodu
rozporzadzalnego: Lotwg, Estoni¢ oraz Polsk¢ — dochodd rozporzadzalny wynosi
mniej niz 12 000 $. Jednak, zaréwno w przypadku wymienionych krajow o naj-
wyzszym, jak i najnizszym poziomie dochodu rozporzadzalnego obserwuje si¢
trend wzrostowy. Odstepstwem od tej zasady jest Grecja. W przypadku tego
panstwa, dochdd rozporzadzalny stopniowo zmniejsza si¢. Poziom dochodu
rozporzadzalnego w Grecji w 2006 roku osiagnat 22 125,03 $, za$ najwyzszy
odnotowano w 2009 (24 590,21 $). Jak wspomniano, z roku na rok, dochéd roz-
porzadzalny maleje — w 2015 r. przyjat warto$¢ 18 644,03 §$ i jest to najnizsza,
dotychczas odnotowana wartos¢. Dochdd rozporzadzalny, jak wskazano
W poprzedniej czesci pracy, jest dochodem w petni pozostajacym do dyspozycji
gospodarstw domowych. Posiadajgc okreslong warto$¢ dochodu rozporzadzal-
nego, gospodarstwa domowe moga decydowaé na jakie cele przeznaczg te $rod-
ki — jaka cze$¢ zostanie zaoszczedzona, skonsumowana czy tez przetozona na
realizacje¢ zobowigzan.

Znajac poziom dochodu, jaki w danym roku pozostaje do dyspozycji go-
spodarstw domowych, nalezy zwrdci¢ si¢ w kierunku innych elementéw finan-
sow gospodarstw domowych, ktore zaleza od zarzadzania finansami. Ponizej
zaprezentowano procentowy udzial zobowigzan gospodarstw domowych w ich
dochodzie rozporzadzalnym. Zwréci¢ nalezy uwage, iz wysokos¢ zobowigzan
ma duzy zwiazek z osigganymi dochodami — im dochody wyzsze, tym udziat
zadluzenia rowniez wyzszy (przyktad Holandii, Danii). Dodatkowo, w przypad-
ku niektorych panstw, udziat dtugu zdecydowanie przewyzsza wysoko$¢ osigga-
nego dochodu rozporzadzalnego — nawet trzykrotnie.

Zadluzenie gospodarstw domowych definiowane jest jako zbior wszystkich
zobowigzan, ktdre wymagaja zaplaty (wpflaty), odsetek lub kwoty gtdownej przez
gospodarstwa domowe wobec wierzycieli w okreslonej dacie (datach), w przy-
szto$ci. W odniesieniu do gospodarstw domowych, zobowiazania dotycza przede
wszystkim kredytow i pozyczek, w tym rowniez kredytéw hipotecznych na zakup
mieszkania czy domu. Prezentowane zadluzenie okreslane jest jako procentowy
udziat zobowigzan w dochodzie rozporzadzalnym. Krajem, ktéry charakteryzuje
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si¢ najwyzszym udzialem dhugu w dochodzie gospodarstwa domowe;j jest Dania.
Sredni procentowy udzial zobowiazan w dochodzie rozporzadzalnym gospodarstw
domowych wynosi 316,50% (najnizszy wskaznik w roku 291,96% w roku 2015,
za$ najwyzszy w 2008 — 339,78%).
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Wykres 2. Zobowiazania gospodarstw domowych — procentowy udziat w dochodzie
rozporzadzalnym

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych OECD: https://data.oecd.org/hha/house
hold-debt.htm#indicator-chart [dostgp: 01.02.2017].

Wsrod wskazanych krajow istniejg takie, w przypadku ktorych procentowy
udziat zadtuzenia w dochodzie rozporzadzalnym, maleje z roku na rok. Do tych
krajow zaliczy¢ mozna Wielka Brytani¢, Portugali¢, Hiszpanig, a takze Niemcy,
Estonig¢, Litwe oraz Wegry. Z drugiej za$ strony, wymienia si¢ Panstwa, ktore
poczatkowo charakteryzowaly si¢ bardzo matym udziatem zadluzenia w docho-
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dzie rozporzadzalnym, ale z roku na rok udzial ten stale ro$nie (Szwecja, Polska,
Stowacja, Czechy, Austria, Belgia, Grecja, Francja oraz Finlandia). Najwyzszy
udziat zadluzenia w dochodzie rozporzadzalnym odnotowuje si¢ w roku 2010, za$
najmniejszy w 2006. Przy analizie zadluzenia jako procentowego udziatu w do-
chodzie rozporzadzalnym, nalezy zwrdci¢ szczegdlng uwage na to, iz wskaznik
ten jest bardzo wysoki. Srednia wskaznika ze wszystkich lat oraz wszystkich
panstw wynosi 123,30%, co oznacza, ze zadtuzenie gospodarstw domowych zde-
cydowanie przewyzsza dochdd rozporzadzalny. Jak wspomniano, najwyzszym
odsetkiem zadluzenia charakteryzuje si¢ Dania, ale w Holandii réwniez procento-
wy udziat zadtuzenia jest bardzo wysoki (w 2010 r., wskaznik ten osiagnat poziom
294,18% 1 byl najwyzszy sposrod wszystkich badanych lat w tymze kraju).
W przypadku Polski, Stowacji i Czech na poczatku badanego okresu (2006 rt.),
udziat zadluzenia byl najnizszy — odpowiednio dla Stowacji 32,59%, dla Polski
31,35% oraz dla Czech 43,64%. W przypadku tych trzech panstw, z roku na rok
udzial zadluzenia stale rosnie (w roku 2015 wskaznik dla Stowacji wynidst
67,99%, dla Polski 64,18% i dla Czech 68,68%). Ciekawy trend obserwuje si¢
w przypadku Stowenii — w 2006 r., udziat zadtuzenia w dochodzie rozporzadzal-
nym wyniost 44,88%, po czym regularnie wzrastal. Najwyzszy poziom osiagnat
w 2012 r. (59,71%), jednak od tego czasu stopniowo maleje (w 2015 r. 56,71%).

Wedtug OECD, 0szczednosci gospodarstw domowych definiowane sg jako
roéznica migdzy dochodami, a wydatkami konsumpcyjnymi. Wskaznik tek okre-
slony jest jako procent dochodow do dyspozycji gospodarstw domowych.

Pierwsza teori¢ na temat oszczgdzania skonstruowat John Keynes. Wedlug
niego, ludzie posiadaja statg sktonnos¢ do konsumpcji, a ré6znica miedzy docho-
dem a wydatkiem konsumpcyjnym stanowig oszczgdno$ci. Zgodnie z tg idea,
stopa oszczednosci powinna by¢ tym wyzsza, im wyzsze dochody otrzymuje
dane gospodarstwo domowe. Jednak, w rzeczywistosci Keynes nie mial racji,
poniewaz wydatki konsumpcyjne rosng niemalze catkowicie razem z dochodem.
Zwroci¢ nalezy takze uwagg na teori¢ Modiglianiego, ktéry to twierdzil, ze go-
spodarstwa domowe daza do stalego poziomu konsumpcji w ciggu calego zycia.
W tym przypadku, mozna poda¢ przyktad miodych ludzi, ktoérzy nie zarabiaja
zbyt duzo, ale przy tym zaciggajg kredyty na zakup dobr trwatego uzytku. Zgod-
nie z tg zasadg, wydatki przewyzszaja dochody, wigc oszczednos$ci przyjmujg
warto$¢ ujemng. Na wykresie 3, zaprezentowano udziat oszczednosci w docho-
dzie gospodarstw domowych.

W przypadku oszczednos$ci gospodarstw domowych, majg one zdecydowa-
nie mniejszy udziat w dochodzie niz zobowigzania. Kraje, ktore charakteryzo-
watly si¢ najwyzszym udziatem oszczgdnosci w dochodzie to Szwecja (12,80%),
Niemcy (9,76%), Francja (9,56%), a takze Austria (9,37%)
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Wykres 3. Udziat oszczgdno$ci w dochodzie gospodarstw domowych

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie danych OECD: https://data.oecd.org/hha/house
hold-savings.htm#indicator-chart [dostep: 08.02.2017].

Na przestrzeni badanych lat, znalazty si¢ panstwa, w ktorych stopa oszczed-
nosci charakteryzowala si¢ warto$cig ujemna. Najnizsze oszcz¢dnosci naleza do
gospodarstw domowych z Litwy oraz Grecji. Zaskakujacym jest to, ze najwigcej
oszczednosci odnotowuje sig¢ w 2009 r. (a wigc w rok po zaistnieniu ogdlnoswia-
towego kryzysu finansowego). Jednak, od tego czasu — od momentu osiggnigcia
oszczednosci w najwyzszych warto$ciach, udzial oszczednosci w dochodzie
gospodarstw domowych, stale maleje. Wyjatkiem jest rok 2015, w ktorych
udziat oszczednosci w dochodzie byt wyzszy niz w 2014 — trend malejacy zostat
przerwany. Wskaza¢ nalezy rowniez, iz wystgpuje trudnos$¢ w okresleniu trendu
(malejacego lub rosngcego), w przypadku wszystkich panstw. W przypadku
Belgii, obserwuje si¢ stala tendencj¢ malejaca. Zas, w przypadku Szwecji jedno-
znacznie mozna wskazaé na rosnacy udzial oszczednosci w dochodzie. Sredni
udziat oszczednosci w dochodzie gospodarstw domowych, wszystkich panstw
w okresie od 2006 do 2015 r., wynosit 3,45%.
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PODSUMOWANIE

Problem z precyzyjnym okresleniem definicji gospodarstwa domowego, a takze
zarzadzania finansami gospodarstw domowych rodzi wiele probleméw z punktu
widzenia teoretycznego. Jednak, na gruncie opracowan literaturowych, wywnio-
skowa¢ mozna pewne cechy, ktore powielajg si¢ w tychze definicjach. Gospo-
darstwa domowe zarzadzaja swoim budzetem tak, ze podejmuja okreslone decy-
zje, ktore w konsekwencji wiaza si¢ z rozdysponowaniem dochodu. Decyzje te
dotycza gtéwnie zobowigzan (kredytow), a takze oszczgdnosci. Wigkszo$¢ eu-
ropejskich gospodarstw domowych posiada roczne zobowigzania, ktore zdecy-
dowanie przewyzszaja ich dochody. Zupelna odwrotno$¢ charakteryzuje
oszczednosci, ktore okreslone jako udziat w dochodzie gospodarstwa domowe-
go, stanowig wrecz minimalny odsetek. Zgodnie z celem, w tresci wskazano
teoretyczne ramy pojecia zarzadzanie finansami gospodarstw domowych. Do-
datkowo, zostaje potwierdzona hipoteza dotyczaca udziatu oszczednosci w do-
chodzie rozporzadzalnym. Kraje, ktore uzyskujg wysoki poziom dochodu rozpo-
rzadzalnego, charakteryzuja si¢ rowniez wysokim udziatem oszczednosci
(np. Niemcy, Austria). Zas w przypadku, kiedy gospodarstwa domowe, ktorych
zobowigzania stanowig duzy odsetek dochodu rozporzadzalnego lub nawet go
przewyzszaja, oszczednosci przyjmujg wartosci ujemne (np. Dania, Grecja).
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SELECTED FINANCIAL HOUSEHOLDS MANAGEMENT PROBLEMS
IN THE EUROPEAN COUNTRIES

Abstract

Households are different in management of their money. Some households spend most of their
income for everyday consumption. But, some spend their money on savings and investment.
Management of personal finances (household finances), is connected with decisions on available
budget to realize the household goal (i.e. maximizing the satisfaction of needs). The article is
about financial decisions on indebtedness and savings and showing differences between them in
European countries.

Keywords: household, debt, saving.
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