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Streszczenie

Autor przedstawia zagadnienie podatku bankowego wprowadzonego Ustawg z dnia 15 stycznia
2016 r. o podatku od niektdrych instytucji finansowych. Celem artykutu jest préba oceny wptywu
nowego obcigzenia podatkowego na funkcjonowanie wybranych bankéw komercyjnych notowa-
nych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz skutkéw jego implementacji dla
klientéw ustug bankowych. W ramach badania empirycznego wykorzystano dane pochodzace ze
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Stowa kluczowe: podatek bankowy, podatek od niektdrych instytucji finansowych, sektor ban-
kowy.
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WPROWADZENIE

Celem artykutu jest ocena wplywu podatku bankowego na efektywno$¢ dziatal-
nosci operacyjnej bankéw komercyjnych w Polsce oraz skutkow jego wprowa-
dzenia dla konsumentéw ustug bankowych. Przyjeto hipotezy, ze wprowadzenie
nowego obcigzenia podatkowego spowodowato obnizenie podstawowych
wskaznikow rentownosci bankoéw oraz wzrost kosztoéw ponoszonych przez
klientow w zwigzku z korzystaniem z produktow bankowych. Do weryfikacji
hipotez wykorzystano analizg zagregowanych danych finansowych.

Artykul podzielony zostal na cztery rozdzialy, z ktorych dwa pierwsze po-
dejmuja problematyke teoretyczng, dwa kolejne oparte sg na badaniach empi-
rycznych. Rozdziat pierwszy przedstawia rozwazania dotyczace gtéwnych kon-
cepcji opodatkowania dzialalno$ci bankowej oraz kierunki zmian, jakie miaty
miejsce w Unii Europejskiej po okresie globalnego kryzysu finansowego. Roz-
dzial drugi opisuje rozwigzanie obecnie obowigzujace w Polsce, rozpatrujac jego
konstrukcje oraz mechanizm funkcjonowania. Cze$¢ trzecia po§wiecona jest
sprawdzeniu czy istnieje zalezno$¢ pomigdzy nowym obcigzeniem podatkowym
a zarejestrowanym wynikiem z dziatalnosci podstawowej. W ramach rozdziatu
czwartego przeprowadzono analizg¢ podstawowych wskaznikow rentownosci
przed i po wprowadzeniu podatku bankowego w Polsce. Badanie empiryczne
obejmuje dziesie¢ wybranych bankéw komercyjnych notowanych na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie, wchodzacych w sklad indeksu WIG
Banki, wedtug stanu na koniec 2016 roku. Dane finansowe podlegajace analizie
obejmujg lata 2015-2016 i pochodza z opublikowanych, skonsolidowanych
sprawozdan finansowych.

1. KONSTRUKCJE MODELOWE PODATKU BANKOWEGO

Uwarunkowania ekonomiczne ostatniej dekady w wyrazny sposob wptynety na
obecny sposob funkcjonowania podmiotow rynku finansowego. Szczegdlne
znaczenie zaczgto przypisywaé koncepcji stabilno$ci finansowej, wokot ktore;
koncentruja si¢ niemal wszystkie dziatania podejmowane przez wtadze publicz-
ne oraz regulatorow rynku [Pyka 2010: 202]. Miniony kryzys odstonit rowniez
problem etycznego wymiaru dziatalnosci globalnych instytucji finansowych.
W konsekwencji konieczne okazato si¢ wprowadzenie nowych rozwigzan
w zakresie zarzadzania ryzykiem, alokacji kapitalu czy wreszcie transparentno-
$ci decyzji podejmowanych przez podmioty kredytujgce [Gospodarowicz i No-
sowski 2016: 24]. Wsréd grupy nowych instrumentéw o charakterze antykryzy-
sowym, duze znaczenie przyznaje si¢ podatkowi bankowemu.
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W ramach szerokiej definicji mozna przyja¢, ze podatek bankowy jest bez-
zwrotnym §wiadczeniem publicznoprawnym pobieranym prze panstwo od grupy
okreslonych podmiotéw finansowych. Za ogdlne cele podatku bankowego uzna-
je sie gromadzenie funduszy na wypadek przyszlych kryzyséw finansowych,
ograniczanie ryzyka podejmowanego przez banki oraz przeciwdziatanie niesta-
bilnosci na rynkach finansowych. Doda¢ nalezy, ze $§wiadczenie to nie musi
mie¢ charakteru wytacznie fiskalnego czy antykryzysowego. Z punktu widzenia
rozwigzan przyjetych w krajach unijnych, podatek bankowy pelni¢ moze row-
niez funkcje dodatkowego zrodia zasilajacego budzet panstwa. Stosowane mo-
dele podatku rdznig si¢ ponadto ze wzgledu na podstawe naliczenia (obrot, ak-
tywa, pasywa), podmioty obcigzone zobowigzaniem, czas obowigzywania oraz
czestotliwosé ptatnosci.

Rozwigzanie bazujace na ustanowieniu funduszu restrukturyzacyjno-
naprawczego bankow, w ktorym podstawa opodatkowania sa pasywa, przyjety
kraje takie jak Szwecja (od 2009 r.) czy Niemcy (od 2011 r.). Banki w Wielkigj
Brytanii (od 2011 r.) ptaca podatek w zaleznosci od wielko$ci swoich zobowia-
zan oraz przeprowadzonych operacji zagranicznych. We Francji (od 2011 r.)
podatek bankowy liczony jest od pasywow bedacych nadwyzka funduszy wia-
snych powyzej 500 mln euro i shuzy zasilaniu budzetu panstwa. W Slowenii
(od 2011 r.) podstawg podatku sg catkowite aktywa, na Lotwie (od 2011 r.)
funkcjonuje specjalna, antykryzysowa optata bankowa, ktérej podstawa oblicze-
nia sg laczne zobowigzania bankow, pomniejszone o gwarantowane depozyty
[Dec i Masiukiewicz 2013: 67-86]. Przedstawione powyzej przyktady nie sg
jedynymi wprowadzonymi modelami podatku bankowego, pokazuja jednak
mnogos$¢ stosowanych obecnie rozwigzan ekonomicznych.

2. PODATEK BANKOWY W POLSCE

Podatek bankowy w Polsce wprowadzony zostat Ustawg z dnia 15 stycznia
2016 r. o podatku od niektorych instytucji finansowych. Regulacjami objete
zostaty nie tylko banki, lecz rowniez zaklady ubezpieczen i zaklady reasekura-
cji, spoldzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe oraz instytucje pozyczko-
we. Przepisy dotycza instytucji majacych siedzibe badz oddzial na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej. Zgodnie z zapisami ustawy, podmioty wyzej wy-
mienione zobowigzane sg do zaptaty stawki 0,0366% wartosci podstawy opo-
datkowania miesigcznie. Sposoby wyliczania podstawy r6znig si¢ jednak mie-
dzy sobg. Dla bankéw podstawe stanowi nadwyzka sumy warto$ci aktywow,
wynikajgca z zestawienia obrotow i sald na ostatni dzien miesigca, ponad kwo-
te 4 mld zi. Obliczong w ten sposdb podstawe pomniejsza si¢ o wartos¢ fundu-
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szy wlasnych, ustalong na ostatni dzien miesigca oraz o warto$¢ skarbowych
papierow warto$ciowych i aktywow nabytych od Narodowego Banku Polskie-
go, bedacych zabezpieczeniem udzielonego kredytu refinansowego. Dla spét-
dzielczych kas oszczgdno$ciowo-rozliczeniowych nadwyzka liczona jest od
kwoty 4 mld zt, z wylaczeniem funduszy wilasnych oraz wartosci skarbowych
papieréw warto$ciowych. Kwota wolna od opodatkowania dla zaktadéw ubez-
pieczen i zakladow reasekuracji ustalona zostata na poziomie 2 mld zl, a dla
instytucji pozyczkowych w wysokosci 200 mln zt [Ustawa z dnia 15 stycznia
2016 r.]. Wedtug wyliczen Ministerstwa Finansow wplywy budzetowe z tytutu
podatku od niektorych instytucji finansowych za rok 2016 wyniosty ponad
3 mld zt [www1].

Warto jednak zauwazy¢, ze na dlugo przed rozpoczeciem prac legislacyj-
nych w $rodowisku bankowym toczyta si¢ dyskusja dotyczaca potencjalnego
ryzyka, jakie moze nie$¢ ze soba wprowadzenie podatku bankowego. Nowe
rozwiazanie fiskalne traktowane bylo jako powazne zagrozenie zaréwno dla
sektora bankowego jak i catego krajowego systemu finansowego. Istotnym
punktem dyskursu byl argument, ze efektywne opodatkowanie sektora banko-
wego w Polsce nalezy do najwyzszych w Europie. Ponadto, zgodnie z uchwata-
mi Bankowego Funduszu Gwarancyjnego podmioty objete obowigzkowym sys-
tem gwarantowania, zobowigzane sa juz do wnoszenia oplaty ostroznosciowe;j.
Optata obowigzuje od roku 2013, a podstawe jej naliczania stanowi tgczna kwo-
ta ekspozycji na ryzyko [Uchwata Rady Bankowego Funduszu Gwarancyjne-
go...]. Wplacone $rodki zasilajg tzw. fundusz stabilizacyjny, ktorego nadrzed-
nym celem jest wspieranie dzialan pozwalajacych na utrzymanie stabilno$ci
w systemie finansowym. Koncepcja nowego podatku rodzita jednoczesénie strach
przed gwaltownym wyhamowaniem akcji kredytowej, mogacym prowadzi¢ do
spowolnienia dynamiki wzrostu gospodarczego. Pod znakiem zapytania stawia-
no rowniez przyszly, oczekiwany poziom rentownosci aktywow oraz kapitatow
whasnych. W sposob szczegolny zastanawiano si¢ nad kosztami, jakie w zwiaz-
ku z dodatkowymi optatami bankéw komercyjnych, beda musieli ponies¢ ich
klienci. Przeprowadzone wczeéniej analizy jednoznacznie wskazywaty na per-
spektywe wzrostu optat i prowizji za czynno$ci bankowe oraz spadku oprocen-
towania depozytdw i wzrostu cen kredytow.

Weryfikacja przeprowadzona w dalszej czesci artykutu, pozwoli pozna¢ od-
powiedZz na pytanie, czy argumentacja przeciwnikéw obcigzenia fiskalnego
W postaci podatku bankowego byta stuszna.
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3. WPLYW PODATKU BANKOWEGO NA WYNIK Z PODSTAWOWEJ DZIAtALNOSCI
BANKOWE)J

Dokonanie oceny wynikéw finansowych osiggnietych przez banki komercyjne
w Polsce w roku 2016 wymaga przedstawienia panujacych warunkéw makro-
ekonomicznych oraz ogdlnych tendencji i zmian obserwowanych w samym sek-
torze bankowym. Rok ubiegly z cala pewnoscig pozostawatl pod znakiem zapy-
tania o perspektywy zachowania stabilnosci w gospodarce europejskiej. Wsrod
zewnetrznych czynnikow ryzyka wskaza¢ nalezy szczegolnie decyzje podjeta
przez Brytyjczykow o zerwaniu wigzi instytucjonalnych z Unig Europejska oraz
wyniki grudniowego referendum konstytucyjnego we Wtoszech i listopadowych
wyborow prezydenckich w Stanach Zjednoczonych. Niepewnoscia napawaly tez
miedzynarodowe niepokoje o charakterze geopolitycznym, jak rowniez progno-
zy spadku tempa wzrostu gospodarczego najwickszych gospodarek swiatowych,
mogace mie¢ wpltyw na wahania koniunktury w panstwach Wspélnoty. Zrodet
optymizmu szuka¢ mozna bylo w powracajacej po dluzszej przerwie w strefie
euro inflacji oraz najwyzszym od pigciu lat wskazniku aktywnosci gospodarczej
w sektorze produkcyjnym (54,9 pkt).

Stan polskiej gospodarki charakteryzowat si¢ nizszg niz zaktadano dynami-
ka wzrostu gospodarczego. Wedle szacunkoéw, Produkt Krajowy Brutto pierw-
szy raz od trzech lat nie przekroczyt poziomu 3%. Niekorzystne dane odnotowa-
no rowniez w handlu zagranicznym, co wpisato si¢ w ogolnoswiatowa tendencje
wyhamowania wymiany towarowej. Wedtug wyliczen Miedzynarodowego Fun-
duszu Walutowego, wolumen globalnego handlu, pomijajac kryzysowy rok
2009, rost najwolniej od roku 2001. Polski eksport zwigkszyt si¢ o 2,3%, co byto
wynikiem stabszym niz pierwotnie zaktadano [Ocena sytuacji W handlu...,
2017: 1]. Za gtowny czynnik krajowego wzrostu gospodarczego uznaé nalezy
popyt wewngetrzny, stymulowany w duzej mierze przez transfery spoleczne
W ramach programu ,,Rodzina 500+”. Wzrostowi konsumpcji pomogta takze
poprawa na rynku pracy oraz ozywienie na rynku mieszkaniowym [Raport
0 stabilnosci..., 2016: 18].

Polski sektor bankowy, bedacy gtownym Zroédtem finansowania gospodarki,
pomimo presji zewnetrznych rozwijal si¢ stabilnie. Utrzymujace si¢ srodowisko
rekordowo niskich stop procentowych wraz z poprawg nastrojow inwestycyj-
nych i konsumpcyjnych pozwolity w okresie od styczna do wrzesnia 2016 roku
na wzrost sumy bilansowej o 69,8 mld ztotych (4.4% w odniesieniu rok do ro-
ku). Po stronie aktywdéw decydujacy udzial w zmianie mial portfel aktywow
dtuznych oraz kredyty, a po stronie pasywow depozyty gospodarstw domowych
i sektora budzetowego. W tym samym czasie zarejestrowano takze dalsze
wzmocnienie bazy kapitatlowej. Fundusze witasne z poziomu 159,1 mld zt na
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koniec roku 2015 wzrosty o 13,6 mld zt na koniec wrzes$nia 2016 tj. o 8,5%.
Sredni taczny wspotczynnik kapitalowy na koniec roku osiggnat wysoko$é
17,1%, co réwniez oznaczato poprawe w stosunku do roku poprzedniego [Ra-
port o stabilnosci..., 2016: 10]. Pozytywnie oceni¢ nalezy sytuacje bankow
W obszarze ptynnosci biezacej. Zdaniem Komisji Nadzoru Finansowego pod-
stawowe wskazniki plynnosci pozostawaty stabilne, utrzymujac si¢ na zadawala-
jacych poziomach. Widocznym zjawiskiem na polskim rynku bankowym byto
podnoszenie efektywnoS$ci dziatania poprzez optymalizacje zatrudnienia i sieci
sprzedazy. W ciaggu pierwszych trzech kwartatow roku zlikwidowane zostaty
243 placowki a liczba 0s6b zatrudnionych zmniejszyta si¢ o 1,6 tys. Miniony rok
byl réwniez okresem zmian wlascicielskich prowadzonych w ramach polityki
konsolidacji krajowego sektora bankowego. Na koniec wrze$nia, aktywa kontro-
lowane przez inwestorow krajowych stanowity juz 45,1% aktywow ogdlem
[Informacja o sytuacji bankow..., 2016: 17]. Warto zauwazy¢, ze szczegodlna
role w ramach tego procesu odgrywaly podmioty kontrolowane przez Skarb
Panstwa. Najwigkszym zrodlem niepewno$ci dla bankow w Polsce zarowno
w roku 2016 jak i obecnie byly i pozostaja zmiany o charakterze regulacyjnym.
Ze wzgledu na duzy portfel walutowych kredytéw hipotecznych, szczegodlne
znaczenie dla bankéw komercyjnych mie¢ bedzie rozstrzygniecie w zakresie
kredytow denominowanych we frankach szwajcarskich. Za najwazniejsze wyda-
rzenie, bedace zupelnie nowym wyzwaniem dla polskiego sektora bankowego
uzna¢ nalezy wejscie w zycie z dniem 01.02.2016 r. ustawy o podatku od niekto-
rych instytucji finansowych.

Jak zauwazono we wczesniejszej czgsci artykutu, decyzja o wprowadzeniu
podatku bankowego rodzita bardzo powazne watpliwosci. Obawiano si¢ miedzy
innymi niekorzystnego wplywu na akcje kredytowa, obnizenia poziomu rentow-
nosci aktywow i kapitaldéw wiasnych oraz bezposredniego transferu kosztow
zwigzanych z podatkiem, na klientoéw ustug bankowych. Gtownym zrodltem
finansowania strat mialy sta¢ si¢ podwyzszone optaty oraz prowizje od wyko-
nywanych czynnosci bankowych.

Aby zweryfikowa¢ prawdziwo$¢ wyzej wymienionych tez, dokonano po-
roéwnania wynikoOw z podstawowej dziatalnosci bankowej przed i po wprowa-
dzeniu podatku od niektérych instytucji finansowych.

Tabela 1 pokazuje wynik odsetkowy zrealizowany przez dziesig¢ wybranych
bankéw komercyjnych w roku 2015 (przed wprowadzeniem podatku) oraz 2016
(po wprowadzeniu podatku). Zauwazy¢ mozna, ze w kazdym analizowanym
przykladzie wystgpita zmiana pozytywna. Laczny wynik odsetkowy dla przedsta-
wionej grupy zwickszyl si¢ o 11,7%, tj. 0 3,002 mld zt. Powodow takiego stanu
rzeczy szukaé nalezy po stronie stabilnej akcji kredytowej oraz zmian w polityce
depozytowo-kredytowej. Bodzcami stymulujagcymi rozwdj akcji kredytowej byty
niskie stopy procentowe, poprawa na rynku pracy oraz stabilizacja cen na rynku
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nieruchomosci. W zwigkszeniu wolumenu kredytow hipotecznych pomogt row-
niez rzadowy program ,,Mieszkanie dla Mtodych”. Ozywienie zaobserwowac
mozna bylo tez dla portfela kredytow konsumpcyjnych i kredytow dla przedsie-
biorstw. ObniZenie oprocentowania depozytéw, przy jednoczesnym zwigkszeniu
ceny niektorych kredytow pozwolilo natomiast na podniesienie wypracowanych

marz [Informacja o sytuacji bankow..., 2016: 14].

Tabela 1. Wynik z tytulu odsetek w tys. zt w roku 201512016

Wynik z tytutu odsetek | Wynik z tytutu odsetek
Nazwa Banku 2015 (przed wprowa- 2016 (po wprowadze- Zmiana nominalna
dzeniem podatku) niu podatku)
ALIOR 1501 013 1946 049 445 036
BZWBK 4309 151 4770 372 461 221
GETIN 1195710 1316 680 120 970
HANDLOWY 976 600 1003 570 26 970
IDEA BANK 387510 624 017 236 507
ING 2 467 100 2953 400 486 300
MBANK 2511373 2832843 321470
MILLENNIUM 1365 247 1505 838 140 591
PEKAO 4166 570 4 382 005 215 435
PKO BP 6 820 100 7 367 900 547 800
Suma 25700 374 28702 674 3002 300

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych za

rok obrotowy 2016.

Tabela 2. Wynik z tytulu optat i prowizji w tys. zt w roku 201512016

Wynik z tytutu optat Wynik z tytutu optat
Nazwa Banku i) 205 [Ricic] AU Zmiana nominalna
(przed wprowadze- (po wprowadzeniem
niem podatku) podatku)

ALIOR 331 668 331134 534
BZWBK 1938 100 1914 720 —23 380
GETIN 326 849 126 387 —200 462
HANDLOWY 631 350 561 229 -70121
IDEA BANK 363 454 341 892 —21562
ING 1017 200 1 064 800 47 600
MBANK 897 176 906 445 9 269
MILLENNIUM 596 173 581 024 -15149
PEKAO 2 005 526 1958 964 —46 562
PKOBP 2 604 600 2 447 300 —157 300
Suma 10 712 096 10 233 895 —478 201

Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych za

rok obrotowy 2016.
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W tabeli 2 przedstawione zostalty wyniki bankéw komercyjnych z tytutu
optat i prowizji. Na podstawie analizy danych mozna stwierdzi¢, iz obawy doty-
czace przeniesienia kosztow podatku bankowego na klientow nie znalazty po-
twierdzenia w rzeczywisto$ci. Sposrod dziesieciu badanych bankéw, tylko dwa
odnotowaly wzrost wyniku z tytutu optat i prowizji. Zagregowany wynik za rok
2016 obnizyt si¢ o 4,5%, tj. o 478,2 mln zt. Spadek ten spowodowany byt
W gléwne] mierze zmniejszeniem przychodoéw z tytulu sprzedazy produktow
ubezpieczeniowych oraz sprzedazy z tytutu obstugi rachunkéw bankowych i kart
ptatniczych [Informacja o sytuacji bankow..., 2016: 5]. Obnizeniu ulegly ponad-
to przychody z tytulu obstugi funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz
Z tytutu dziatalnosci maklerskiej, gdzie duze znaczenie mial spadek prowizji
z tytutu organizacji emisji obligacji.

4. OCENA PODSTAWOWYCH WSKAZNIKOW EFEKTYWNOSCI

Efektywno$¢ w dobie gospodarki rynkowe;j jest jedna z najwazniejszych katego-
rii finansowych, dotyczaca przede wszystkim stopnia realizacji zatozonego celu.
Podobnie jest w dziatalnosci bankowej, gdzie zarzadzanie efektywnoS$cia stato
si¢ juz odrgbnym obszarem zarzadzania jednostka.

W ramach procesu kwantyfikacji efektywno$ci stosuje si¢ cztery grupy
wskaznikéw: rentownoS$ci, marzy, obcigzenia wyniku oraz efektywnos$ci zatrud-
nienia [Capiga 2003: 62]. Sg one waznym instrumentem analitycznym, pozwala-
jacym oceni¢ czy dziatalno$¢ banku jest efektywna ekonomicznie.

Na potrzeby artykutu, ocenie podlega¢ beda trzy wybrane miary rentowno-
$ci: stopa zwrotu z aktywow (ROA), stopa zwrotu z kapitalu wtasnego (ROE)
oraz marza odsetkowa.

Stopa zwrotu z aktywow dla kazdego z omawianych bankéw wyliczona zo-
stata jako iloraz zysku netto wypracowanego w ciggu danego okresu sprawoz-
dawczego do sumy aktywow na koniec tego okresu. Wspdtczynnik ROA w swej
ogolnej charakterystyce informuje o tym ile srednio jednostek pieni¢znych zysku
netto jest w stanie wygenerowac¢ bank ze 100 jednostek ulokowanych w akty-
wach. Stopa zwrotu z aktywow jest wskaznikiem wzglednym. Warto$¢ wskazni-
ka powinna by¢ jak najwyzsza, lecz wlasciwg ocen¢ zapewni¢ moze tylko jej
naniesienie na szerszy kontekst gospodarczy oraz poréwnanie z wynikami in-
nych podmiotéw dziatajagcych w danej branzy. Dla badanej grupy bankow
wspotczynnik ROA, liczony jako $rednia arytmetyczna wzrdst z poziomu 1,08%
do 1,13%, tj. o 0,05 punktu procentowego. Biorgc jednak pod uwage wyniki
osiggane na przestrzeni ostatnich dziesieciu lat (rok 2006: ROA 1,7%; rok 2007:
ROA 1,7%; rok 2008: ROA 1,6%) nalezy stwierdzi¢, ze warto$¢ wspotczynnika
wcigz utrzymuje si¢ na niskim poziomie [Cichy i1 Puszer 2016: 434]. Wsrod
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czynnikéw o charakterze negatywnym wyr6zni¢ nalezy wzrost kosztow dziata-
nia (0 13,8% dla okresu od stycznia do wrzesnia 2016 w poréwnaniu do analo-
gicznego okresu roku 2015), bedacy wynikiem przede wszystkim nowych zo-
bowigzan podatkowych oraz wzrost ujemnego salda odpiséw i rezerw [Informa-
cja o sytuacji bankow..., 2016: 5]. Mozna jednak doda¢, ze srednia stopa zwrotu
z aktywow polskiego sektora bankowego w dalszym ciggu pozostaje wyzsza niz
$rednia stopa w pozostatych krajach Unii Europejskie;j.

Tabela 3. Wskazniki stopy zwrotu z aktywow w roku 2015 1 2016

Zmiana nominalna
Nazwa Banku ROA 2015 ROA 2016 w punktach
procentowych

ALIOR 0,77% 1,01% 0,24
BZWBK 1,81% 1,59% -0,23
GETIN 0,08% -0,06% -0,13
HANDLOWY 1,27% 1,33% 0,07
IDEA BANK 1,57% 2,05% 0,48
ING 1,04% 1,07% 0,03
MBANK 1,06% 0,91% -0,14
MILLENNIUM 0,83% 1,02% 0,19
PEKAO 1,36% 1,31% -0,05
PKOBP 0,98% 1,06% 0,08
Srednia arytmetyczna ROA

dla badanlzi, grugy bankow 1,08% 1,13% 0,05

Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych za
rok obrotowy 2016.

Drugim analizowanym wspotczynnikiem rentownos$ci jest stopa zwrotu
z kapitatu whasnego (ROE). Dla kazdego z przedstawionych bankow wyliczona
zostata jako iloraz zysku netto wypracowanego w ciagu danego okresu sprawoz-
dawczego do sumy kapitatow wiasnych na koniec tego okresu. Stopa zwrotu
z kapitatéw wiasnych tak samo jak stopa zwrotu z aktywow jest wskaznikiem
wzglednym. Analogicznie zatem warto$¢ wskaznika powinna by¢ jak najwyz-
sza, nie daje jednak pelnej informacji bez pordwnania do innych bankéw i na-
niesienia na o$ czasu. Podkres$la si¢, iz aby zapewnié¢ wtasciwy zwrot akcjona-
riuszom i pozwoli¢ na odtworzenie bazy kapitatlowej w ujeciu realnym, wspot-
czynnik ROE powinien by¢ o kilka punktoéw procentowych wyzszy od poziomu
inflacji [Iwanicz-Drozdowska 2010: 71]. Wobec deflacji (-0,6%) jaka miata
miejsce w Polsce w roku 2016, warunek ten zostal w zupetnosci spetniony
[www2]. Tabela 4 prezentuje wyniki skalkulowane dla bankéw przed i po
wprowadzeniu podatku od niektorych instytucji finansowych. Dla badanej grupy
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bankéw wspotczynnik ROE, liczony jako $rednia arytmetyczna wzrdst z pozio-
mu 9,45% do 9,83%, tj. o 0,38 punktu procentowego. Ponownie jednak, ko-
nieczne jest odwotanie si¢ do lat weczesniejszych. Obserwacja zapisOw notowa-
nych w latach: 2006: ROE 22,5%; 2007: ROE 22,5%; 2008: ROE 15,7% pozwa-
la zauwazy¢, ze z perspektywy czasu obecne wartosci znajduja si¢ na niskim
poziomie. Wysoka rentownos¢ kapitalow wiasnych w tamtych latach byta wyni-
kiem relatywnie niskich kapitalow wilasnych. Od roku 2010 mozna moéwic
0 stabilizacji wskaznika. Taki stan rzeczy wyjasni¢ mozna szybszym wzrostem
sumy bilansowej, $wiadczacym o rozwoju sektora bankowego w Polsce oraz
wzrostem kapitatow wlasnych, bedacym efektem wprowadzanych regulacji
ostroznosciowych.

Tabela 4. Wskazniki stopy zwrotu z kapitatu wtasnego w roku 2015 i 2016

Zmiana nominalna
Nazwa Banku ROE 2015 ROE 2016 w punktach
procentowych

ALIOR 8,79% 9,96% 1,17
BZWBK 13,07% 12,05% -1,02
GETIN 1,05% -0,76% -1,81
HANDLOWY 9,14% 8,86% -0,28
IDEA BANK 14,49% 17,95% 3,46
INGBSK 10,55% 11,96% 1,41
MBANK 10,62% 9,36% -1,26
MILLENNIUM 8,48% 10,10% 1,62
PEKAO 9,79% 9,95% 0,16
PKOBP 8,51% 8,86% 0,35
Srednia arytmetyczna ROE

dla badanlgi, grugy bankow 9,45% 9,83% 0,38

Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych za
rok obrotowy 2016.

Ostatnig badang miarg rentownos$ci jest marza odsetkowa, bedaca ilorazem
wyniku z tytutu odsetek na koniec roku sprawozdawczego do sumy aktywow na
koniec tego okresu. Marzg odsetkowg traktowa¢ mozna jako nadwyzke oprocento-
wania aktywow nad oprocentowaniem pasywow [Iwanicz-Drozdowska 2010: 74].
Tabela 5 pokazuje, ze wskaznik marzy odsetkowej wzrost prawie dla wszystkich
bankéw z badanej populacji. Srednia marza odsetkowa zwickszyta sie z poziomu
2,40% do 2,55%. Wzrost spowodowany byl tym, ze w badanym okresie banki
potrafity dobrze wykorzystac polityke niskich stop procentowych, obnizajac opro-
centowanie depozytéw i podnoszac je dla niektorych produktow kredytowych. Na
wzrost marz oddziatywal rowniez rosngcy wolumen sprzedazy kredytow.
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Tabela 5. Wskazniki marzy odsetkowej w roku 2015 12016

Nazwa Banku MarZaZ%dlssetkowa Marzazootisgtkowa Zm@n;ur:]?(gtnhalna
procentowych

ALIOR 3,75% 3,18% -0,57
BZWBK 3,08% 3,18% 0,09
GETIN 1,69% 1,98% 0,29
HANDLOWY 1,97% 2,22% 0,25
IDEA BANK 2,06% 2,90% 0,84
ING 2,27% 2,51% 0,25
MBANK 2,03% 2,12% 0,08
MILLENNIUM 2,06% 2,19% 0,13
PEKAO 2,47% 2,52% 0,05
PKOBP 2,60% 2,70% 0,10
Srednia arytmetyczna

marza odsetkowa dla 2,40% 2,55% 0,15
badanej grupy bankéw

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych za
rok obrotowy 2016.

PODSUMOWANIE

Podatek bankowy obowiazujacy w Polsce od lutego 2016 jest nowym obcigze-
niem fiskalnym o charakterze redystrybucyjnym. W ramach artykutu podjeto
probe oceny skutkow jego wprowadzenia dla efektywno$ci bankow komercyj-
nych oraz kosztow, na jakie narazeni zostali klienci ustug bankowych. Analiza
obejmowata wyniki bankow zrealizowane w dwoch okresach sprawozdawczych,
przed i po wprowadzeniu podatku bankowego. Przeprowadzone badanie empi-
ryczne, oparte na danych pochodzacych z grupowych sprawozdan finansowych
wybranych bankow gietdowych, pozwala na sformutowanie nast¢pujacych
wnioskow. Nie wszystkie poczatkowe obawy przed implementacjg podatku,
znalazty potwierdzenie w rzeczywisto$ci. W rozwazanym odcinku czasu, ob-
serwowa¢ mozna byto wzrost dynamiki akcji kredytowej. W kierunku wzrostu
sprzedazy produktow kredytowych oddzialywaty przede wszystkim wysoki po-
pyt wewnetrzny oraz niskie stopy procentowe. Rentowno$¢ bankow wzrosta
nieznacznie, dalej utrzymujac si¢ na niskim z retrospektywnego punktu widzenia
poziomie. Wynik z tytutu optat i prowizji w roku 2016, zmniejszyt si¢ w odnie-
sieniu do roku poprzedniego. Wzrost odnotowano natomiast dla wyniku z tytutu
odsetek, co swiadczy o zwigkszeniu $redniej marzy odsetkowej. Wykorzystujac
otoczenie niskich stéop procentowych, banki obnizyly oprocentowanie depozy-
tow przy jednoczesnym zwigkszeniu oprocentowania niektorych kredytow.
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Za wzgledu na krotki okres obowiazywania podatku bankowego w Polsce,
ryzyko z nim zwigzane nie zostato jeszcze prawdopodobnie w petni zmateriali-
zowane. Nie mozna zatem wykluczy¢, ze w dalszej perspektywie czasu sytuacja
w ocenianych obszarach ulegnie zmianie, a banki poprzez agresywna polityke
w zakresie marz, oplat i prowizji beda probowaly zrekompensowaé koszty po-
datku bankowego.
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THE INFLUENCE OF BANK TAX ON SELECTED BANKS LISTED ON THE WARSAW
STOCK EXCHANGE

Abstract

The article deals with the bank tax which was implemented in Poland in Fabruary 2016. The main
role of the paper is to examine what is the impact of the new tax on the group of banks listed on
the Warsaw Stock Exchange. The special emphasis in the analysis has been put on profitability
and efficiency. Furthermore, the author tries to verify to what extend the tax burden was shared
by the clients of the financial services. Data used in the empirical research come from the
approved, consolidated financial statements.

Keywords: bank tax, bank levy, banking sector, profitability, Warsaw Stock Exchange.

Przyjeto/Accepted: 20.05.2017
Opublikowano/Published: 30.09.2017

93



	Pusta strona



