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Przychody pierwotne a nieréwnosci dochodowe
w krajach wschodzacych

Olgierd Kotyto™

Wprowadzenie

W ostatnich dziesigcioleciach nierownosci dochodowe wyraznie wzrastaty, co
przyczynito si¢ do powrotu do gtéwnego nurtu debaty ekonomicznej zagadnien
zwigzanych z podziatem dochodu. Koncepcje teoretyczne powstajace w celu wy-
jasnienia tego zjawiska odwotywaty sie przede wszystkim do zmian technologicz-
nych, ewolucji instytucji rynku pracy oraz skutkdéw globalizacji. (Kierzenkowski,
Koske 2013, s. 6). W tej ostatniej grupie mieszcza si¢ teorie odnoszace si¢ do
trzech roznych wymiarow zjawiska globalizacji: przepltywow sity roboczej (mi-
gracje ekonomiczne), przeptywow dobr i ustug (handel zagraniczny) oraz prze-
ptywow kapitatu (zagraniczne inwestycje bezposrednie oraz portfelowe).

Przeptywy towarow oraz czynnikow produkcji zwigzane z procesami glo-
balizacyjnymi generuja istotne migdzynarodowe strumienie dochodéw. Uprasz-
czajac — wspomniane przeplywy mozna utozsamiaé z transferem zyskow z za-
granicznych oddzialow krajowych przedsigbiorstw oraz transferem dochodow
emigrantow do kraju pochodzenia (MFW 2014, s. 219-234). W bilansie ptatni-
czym omawiane strumienie sg rejestrowane na rachunku obrotow biezacych jako
dochody pierwotne (Nakoneczna-Kisiel 2016, s. 113). Celem pracy jest zbada-
nie wptywu, jaki procesy globalizacyjne wywieraja na nierowno$ci dochodowe
w kraju pochodzenia czynnikéw produkceji poprzez kanat przychodoéw pierwot-
nych!. Postanowiono skoncentrowac si¢ na krajach wschodzacych?, dotychczas
rzadko uwzglednianych w badaniach nad omawianym zjawiskiem.

* Olgierd Kotyto — student, Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie, kierunek studiéw: ekonomia,
olgierd.kotylo@gmail.com.

' Z ang. primary income receipts. W polskiej terminologii bilansu ptatniczego pozycja ,,przychody”
w kategorii ,,dochody pierwotne” na rachunku obrotéw biezacych (www.nbp.pl/home.aspx). W ni-
niejszej pracy dla zwigzlosci uzywa si¢ pojecia ,,przychody pierwotne”.

% Spotyka si¢ rozne definicje rynkow wschodzacych. Na potrzeby niniejszej pracy przyjeto klasyfi-
kacje zgodna z metodologia dostawcy indeksow gietdowych MSCI Inc. (www.msci.com/indexes).
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W pierwszej czesci artykutu przedstawiono wybrane koncepcje teoretycz-
ne wigzace wzrost nierownosci dochodowych z réoznymi wymiarami zjawiska
globalizacji. Kolejng czgs¢ poswigcono omowieniu wynikow dotychczasowych
badan empirycznych obracajacych si¢ wokot zaleznosci pomigdzy przychodami
pierwotnymi a nierdwno$ciami dochodowymi. W czg$ci trzeciej zaprezentowano
wlasng analiz¢ omawianej zaleznosci przeprowadzong za pomoca narze¢dzi koin-
tegracji panelowej: kolejno omdéwiono wykorzystane dane, zastosowang metodo-
logi¢ oraz uzyskane rezultaty. Cze$¢ czwarta jest podsumowaniem przeprowadzo-
nych rozwazan. Artykut zamyka aneks o charakterze statystycznym.

Globalizacja a nieréwnosci — zarys teorii

Na zjawisko globalizacji sktadaja si¢ procesy zwigzane z przeplywami towa-
rOW, sity roboczej oraz kapitatu. Handel zagraniczny, zgodnie z klasycznym po-
dejsciem opartym na teorii Heckshera — Ohlina i twierdzeniu Stolpera — Samu-
elsona, powinien skutkowaé specjalizacjg poszczegdlnych krajow w produkcji
doébr wykorzystujacych czynnik produkcji wystepujacy we wzglednej obfitosci
(Budnikowski 2014, s. 9097). W efekcie w krajach rozwinietych nastepowatby
wzrost dochodéw pracownikéw wysoko wykwalifikowanych (i wzrost nierow-
no$ci dochodowych), a w krajach rozwijajacych si¢ — wzrost dochodéow pra-
cownikow nisko wykwalifikowanych (i spadek nieréwnosci dochodowych).
Podnosi si¢ jednak, ze przeptywy handlowe pomiedzy krajami rozwinigtymi
a rozwijajacymi si¢ w dobie dominacji handlu wewnatrzgat¢ziowego sa zbyt
mate, aby mogty wplyna¢ znaczaco na rozktad dochodow ludnosci (Kierzen-
kowski, Koske 2013, s. 9).

Teorie analizujace skutki dystrybucyjne przeptywow sity roboczej koncen-
trujg si¢ na konsekwencjach imigracji dla kraju przyjmujacego. Sugeruje si¢, ze
imigracja moze przyczyniac¢ si¢ do wzrostu nierownosci dochodowych w kra-
ju przyjmujacym, jezeli struktura kwalifikacji migrantéw odbiega od struktury
kwalifikacji pracownikéw miejscowych, co prowadzi do zmiany ptac wzglednych
roznych grup pracownikow (Card 2009, s. 18—19). Sumaryczna zalezno$¢ pomig-
dzy emigracja a nierowno$ciami dochodowymi w kraju pochodzenia migrantow
nie zostala dotychczas szczegdtowo opracowana. Badano natomiast — pozostaja-
ce w bezposrednim zwiazku z tematem niniejszej pracy — skutki dystrybucyjne
transferu dochodoéw emigrantéow do kraju pochodzenia. Poza oddziatywaniem na
dochody biezace beneficjentow opisywane transfery w dtugim okresie moga ta-
godzi¢ niedoskonatosci rynku kapitalowego, umozliwiajac rozw¢j przedsigbior-
czosci oraz inwestycje w kapitat ludzki (Shen i in. 2010, s. 198). Wplyw tych
transferow na nierownos$ci dochodowe ma potencjalnie inny kierunek w krotkim
1 dlugim okresie, ostateczny efekt mozna zatem okresli¢ wytacznie w sferze empi-
rycznej. Odpowiednie badania zostaty przytoczone w drugiej czesci pracy.
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Koncepcje teoretyczne taczace wzrost nierownosci dochodowych z bezpo-
$rednimi inwestycjami zagranicznymi (BIZ) odrozniaja przypadek kraju doko-
nujacego inwestycji (ang. home country) od przyjmujacego inwestycje (ang. host
country). Osobno rozwazane sa rOwniez inwestycje wertykalne, skoncentrowane
na optymalizacji kosztow produkcji, oraz horyzontalne, majace na celu rozszerze-
nie rynkow zbytu (Guschanski, Onaran 2018, s. 49). Nalezy rowniez uwzgledni¢
poziom rozwoju gospodarczego danego kraju. Przyktadem teorii czerpigcej zarow-
no z hipotezy zmiany technologicznej, jak i z twierdzenia Stolpera — Samuelsona
moze by¢ tzw. model pétnoc — potudnie (Feenstra, Hanson 1995, s. 2). Zgodnie
Z ta teorig za pomoca BIZ kraje rozwiniete (potnoc) dokonuja relokacji produkcji
wykorzystujacej prace nisko wykwalifikowana do krajow rozwijajacych si¢ (po-
tudnia). W krajach rozwinigtych, zgodnie z przewidywaniami twierdzenia Stolpe-
ra — Samuelsona, nastgpuje wzrost nierownosci dochodowych. Nieréwnosci nie
zmniejszajg si¢ jednak w krajach rozwijajacych si¢, poniewaz praca nisko wykwa-
lifikowana z punktu widzenia poinocy jest praca stosunkowo wysoko wykwalifi-
kowang na potudniu i wzrost popytu na t¢ kategori¢ pracy przektada si¢ na wzrost
zrdznicowania plac.

Sugeruje si¢, ze BIZ, prowadzac do relokacji produkcji za granice®, moga
wywiera¢ wplyw na spadek zatrudnienia w kraju inwestora, zwigkszajac w ten
sposob rozwarstwienie dochodow (Perez, Gomes 2015, s. 16). Poza tym przed-
sicbiorstwa transnarodowe dzicki osigganym korzys$ciom skali oraz transferowi
technologii* cechujg si¢ przecigtnie wyzsza produktywnoscig i sg w stanie ofe-
rowac¢ wyzsze place niz przedsigbiorstwa ograniczone do rynku krajowego, co
przektada si¢ na zwigkszenie nierownos$ci zarowno w kraju pochodzenia, jak
i przeznaczenie inwestycji (Mihaylova 2015, s. 28). Z drugiej strony wskazuje si¢
na dlugookresowe efekty dyfuzji wiedzy i technologii zachodzgce w obydwu kra-
jach, prowadzace do zniwelowania réznic w produktywnosci pomiedzy przedsig-
biorstwami. Sprzyja to wyrownywaniu poziomu wynagrodzen miedzy sektorem
krajowym 1 umigdzynarodowionym, zmniejszajac tym samym ogo6lny poziom
nierownosci dochodowych (Mihalyova 2015, s. 25).

Tematem niniejszego artykutu jest kwestia migdzynarodowych transferow
dochodow czynnikéw produkceji. Zakres tego zjawiska jest jednak $ci§le powigza-
ny ze skalg samych migracji zarobkowych oraz BIZ (Akkermans 2017, s. 12—15).
Wynika z tego, ze na potrzeby artykutu nalezy przyjrzec si¢ nie tylko wspomnia-
nym badaniom bezposrednio skoncentrowanym na przychodach pierwotnych,
lecz réwniez analizom sumarycznego wptywu przeptywow czynnikéw produkcji
na nieréwnosci dochodowe.

* Odnosi si¢ to przede wszystkim do BIZ o charakterze wertykalnym, majacych na celu obnizenie
kosztéw produkc;ji.

4 Wskazuje sie, ze transfer technologii oraz know-how nastepuje zaréwno z kraju inwestora do kraju
przeznaczenia inwestycji, jak i w przeciwnym kierunku (Perez, Gomes 2015, s. 18).

98



Globalizacja a nieréwnosci — literatura empiryczna

Dotychczasowe empiryczne badania zaleznosci pomi¢dzy emigracjg zarobkowa
a nierownosciami dochodowymi uwzgledniaty transfer dochodéw z pracy do kra-
ju pochodzenia migrantéw, skupialy si¢ jednak na emigrantach z krajow o niskim
poziomie dochodu. V. Koechlin i G. Leon (2007), analizujac dane przekrojowe
dla 78 krajow rozwijajacych sie, doszli do wniosku, ze transfery dochodéow do
kraju pochodzenia przyczyniajg si¢ do wzrostu nierdéwnosci dochodowych w krot-
kim okresie. W dtugim okresie dziatajg natomiast na rzecz zmniejszenia rozpig-
tosci dochodow (Koechlin, Leon 2007, s. 138). Zbieznych rezultatéw dostarcza
dynamiczny strukturalny model migracji ekonomicznych (Shen i in. 2010), ktéry
sugeruje U-ksztaltny profil zmian badanej zaleznosci w czasie (s. 218). Z ko-
lei wyniki modelu opartego na danych panelowych dla 65 krajow rozwijajacych
si¢ i okresu 1970-2015 wskazuja, ze transfer dochodow do kraju pochodzenia
sprzyja wzrostowi nierownosci dochodowych tylko w przypadku krajow o stabo
rozwinigtym sektorze finansowym (Majeed 2016, s. 274). Istniejg rowniez liczne
studia przypadkow dla poszczegolnych krajow: przy pomocy analizy kointegracji
oraz modelu VECM wykazano m.in. dodatnia relacje pomiedzy transferami do-
chodéw emigrantéw a nierownosciami dochodowymi w Pakistanie (Mushtaq 1 in.
2017, s. 334). Jak juz odnotowano, wszystkie te prace koncentrujg si¢ na krajach
rozwijajacych sie, nie spotkano si¢ natomiast z analizami omawianej zalezno$ci
dotyczacymi grupy krajow wschodzacych.

W literaturze przedmiotu wplyw BIZ na nierownos$ci dochodowe w kraju po-
chodzenia inwestycji nie cieszyt si¢ dotychczas tak duzym zainteresowaniem, jak
skutki inwestycji dla kraju przeznaczenia BIZ. C. Choi (2006) zaproponowat mo-
del oparty na danych panelowych dla 119 krajéw i okresu 1993-2002, w ktorym
wsrod zmiennych objasniajacych poziom nieréwnosci dochodowych znalazty sie
zasoby BIZ ulokowanych w danym kraju oraz pochodzacych z danego kraju wy-
razone w stosunku do PKB. Zastosowang metoda estymacji byta klasyczna me-
toda najmniejszych kwadratow dla danych panelowych (ang. pooled OLS). Osza-
cowanie parametru przy zmiennej mierzacej wptyw zasobu BIZ pochodzacych
z danego kraju jest dodatnie oraz istotne statystycznie niezaleznie od specyfikacji
modelu (Choi 2006, s. 814). Zastosowana metoda badawcza nie uwzglednia jed-
nak ewentualnej heterogenicznosci badanego efektu pomigdzy krajami. Ignoruje
réwniez problem mozliwej niestacjonarnosci analizowanych zmiennych, co grozi
wystapieniem regresji pozornych i blednym oszacowaniem statystyk testowych
(Welfe 2018, s. 413).

Rozwigzaniem przedstawionego problemu jest siegniecie do narzedzi kointegra-
cji panelowej®. S. Celik i U. Basdas (2010) przeanalizowali zalezno$ci pomigdzy nie-
réwnosciami dochodowymi mierzonymi wspolczynnikiem Giniego a strumieniami

5 W przypadku wigkszosci krajow nie ma wystarczajaco licznych prob, ktore umozliwityby przepro-
wadzenie analizy na podstawie pojedynczych szeregéw czasowych.

99



naptywu oraz wyplywu BIZ wyrazonymi jako procent PKB dla trzech grup kra-
jow: rozwinigtych, rozwijajacych si¢ oraz azjatyckich krajow ,,cudu gospodarcze-
g20”. W probie znalazto si¢ tacznie 13 krajow, dane obejmowaty okres 1990-2005.
Testy pierwiastka jednostkowego oraz kointegracji pozwolitly na zastosowanie
estymatora FMOLS (ang. fully modified ordinary least squares). Oszacowanie
parametru kwantyfikujacego zaleznos$¢ pomiedzy nierownosciami dochodowy-
mi a strumieniami wyptywu BIZ jest ujemne i statystycznie istotne (Celik, Bas-
das 2010, s. 368). Oznacza to, ze w badanej grupie krajow® wzrost wyptywu BIZ
wigzat si¢ ze zmniejszeniem nierownosci dochodowych.

Zblizone podejscie metodologiczne zastosowali D. Herzer i P. Nunnenkamp
(2013), badajac zaleznos¢ migdzy nierownos$ciami dochodowymi a zasobami
BIZ dla 8 europejskich krajow rozwinigtych w okresie 1980-2000. Po przepro-
wadzeniu testow pierwiastka jednostkowego oraz kointegracji oszacowano para-
metry postulowanej zaleznosci przy pomocy estymatora DOLS. Dtugookresowa
zalezno$¢ pomiedzy zmiennymi jest ujemna i statystycznie istotna. Wyniki tej
analizy potwierdzono, oszacowujac parametry wektorowego modelu korekty
btedem. Jednoczesnie stwierdzono, ze w krotkim okresie badana zaleznosc¢ jest
dodatnia i statystycznie istotna (Herzer, Nunnenkamp 2013, s. 409). Dtugookre-
sowy zwigzek pomigdzy zmiennymi jest ponadto obustronny: zmiany nierow-
nosci dochodowych sa przyczyng zmian zasoboéw BIZ pochodzacych z danego
kraju, a zmiany zasobow BIZ pociagaja za soba ewolucj¢ nierownosci dochodo-
wych. Podsumowujac — w dlugim okresie wzrost zasobéw BIZ pochodzacych
z danego kraju jest zwigzany ze spadkiem nierdwnosci dochodowych. Eksport
kapitatu prowadzi do wzrostu nierownosci dochodowych w kraju pochodzenia
jedynie w krotkim okresie.

Inng metode badawcza zaproponowali W. Deng i Y. Lin (2012) w swojej anali-
zie zalezno$ci pomigdzy nieréwnosciami dochodowymi a strumieniami i zasobami
BIZ dla 109 krajow w okresie 1970-2007. Wykorzystanie metod regresji semipa-
rametrycznej umozliwilo uwzglgdnienie heterogenicznosci parametréw w zalez-
nosci od poziomu rozwoju kraju oraz zasobu kapitatu ludzkiego. Wykazano, ze
skala zalezno$ci pomiedzy BIZ a nierdowno$ciami dochodowymi zalezy nieliniowo
od zasobu kapitatu ludzkiego w danym kraju. Wyptyw BIZ nie oddziatuje istotnie
na nieréwnosci dochodowe w krajach o wysokim oraz niskim poziomie rozwoju.
Wzrost strumieni 1 zasobow BIZ pochodzacych z danego kraju wigze si¢ natomiast
ze wzrostem nierdéwnosci dochodowych w krajach o $rednim poziomie rozwoju
i niskim zasobie kapitatu ludzkiego (Deng, Lin 2012, s. 869). Wydaje si¢, ze ta cha-
rakterystyka moze si¢ odnosi¢ do wielu krajow wschodzacych.

Przywotane prace nie pozwalaja na pozytywna weryfikacje empiryczng hi-
potezy o zwiazku pomiedzy BIZ a wzrostem nierownosci dochodowych w kraju
pochodzenia. Jak juz jednak odnotowano, oddziatywanie BIZ na nieréwnosci do-

¢ Wptyw strumieni BIZ na kraj inwestora przeanalizowano tylko dla trzech krajow rozwinigtych.
Niewielki rozmiar proby kaze zatem traktowacé te wyniki z ostroznoscia.
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chodowe w kraju inwestora jest wieloptaszczyznowe. Brak czytelnego zwigzku
pomiedzy strumieniami lub zasobami BIZ a rosnacym zroéznicowaniem docho-
déw w kraju inwestora nie oznacza, ze omawiana zalezno$¢ nie dotyczy transferu
dochodoéw inwestycyjnych. Rozstrzygniecie tej kwestii oraz okreslenie roli, jaka
odgrywaja transfery dochodow emigrantow w krajach wschodzacych, sa przed-
miotem osobnej analizy empirycznej w czgsci trzeciej artykutu.

Przychody pierwotne a nieréwnosci — model
kointegracji panelowej

W celu zbadania zaleznosci pomiedzy przychodami pierwotnymi a nieréwno-
$ciami dochodowymi postanowiono zastosowaé narzgdzia kointegracji panelo-
wej. Dane dotyczace przychodow pierwotnych zaczerpnig¢to z bazy danych Ban-
ku Swiatowego (https://databank.worldbank.org/data) i wyrazono w stosunku
do PKB danego kraju’. Za wskaznik nieréwnosci dochodowych zdecydowano
si¢ przyja¢ udzial najwyzszego centyla rozktadu w dochodzie narodowym?, za-
czerpnicty z bazy danych World Inequality Database (https://wid.world/data).
Przyczyn wyboru takiego wskaznika nieréwnosci dochodowych zamiast ktdrego$
z powszechnie stosowanych miernikéw syntetycznych (takich jak wspotczynnik
Giniego) jest kilka. Po pierwsze, udziat najwyzszego centyla w dochodzie naro-
dowym publikowany w bazie WID jest obliczany na podstawie informacji pocho-
dzacych z réznych zrodet: badan ankietowych, statystyki publicznej oraz Zrodet
fiskalnych. Uwaza si¢, ze umozliwia to dokladniejsze oszacowanie nieréwnosci
dochodowych niz opieranie si¢ wylacznie na konwencjonalnych zrodtach ankie-
towych (Brzezinski 2017, s. 2). Po drugie, zmiany udziatu najwyzszych kwanty-
li w dochodzie narodowym dobrze koreluja z innymi wskaznikami nierdwnosci
dochodowych 1 moga by¢ stosowane zamiennie (Leigh 2007, s. 589-603). Po
trzecie, wskazniki tego typu sg coraz powszechniej stosowane zarowno w pracach
empirycznych (por. Chintrakarn i in. 2012, s. 791), jak i teoretycznych (World
Inequality Report 2018, s. 27).

Zalozeniem niniejszej pracy byto zbadanie omawianej zaleznosci w krajach
spetniajacych przyjeta definicje rynkow wschodzacych. Dobor krajow i okre-
su analizy byl wynikiem kompromisu pomigdzy dazeniem z jednej strony do
zachowania elementarnej porownywalnosci, z drugiej za$ do osiggni¢cia mak-
symalnego rozmiaru proby przy ograniczonej dostepnosci danych. Uznano, ze
spojnos¢ metodologiczna wykorzystywanych danych ma wigksze znaczenie dla
celow prowadzonej analizy niz podobienstwo strukturalne wybranych krajow.
Ostatecznie otrzymano zrownowazony panel ztozony z szes$ciu krajow (Czechy,

"W dalszej czgsci pracy przychody pierwotne jako procent PKB oznaczono jako PIR (z ang. pri-
mary income receipts).
8 W dalszej czgsci pracy: TOPI.
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Egipt, Polska, Rosja, Turcja, Chile) dla okresu 1994-2014, co daje tacznie 126
obserwacji’. Podstawowe statystyki opisowe dla udziatu najwyzszego centyla
w dochodzie narodowym (zmienna TOP/) oraz przychoddéw pierwotnych (zmien-
na PIR) przedstawiono w tabeli 1.

Przyjeto hipoteze, ze pomigdzy badanymi zmiennymi wystepuje stabilna,
dlugookresowa zaleznosc:

TOP1, =q, + o, -PIR +¢, ()

Tabela 1. Statystyka opisowa

Srednia (%) Wspotezynnik zmiennosci (%)
TOPI PIR TOPI1 PIR
Czechy 8,84 3,07 10,67 26,88
Egipt 18,35 1,44 6,45 71,14
Polska 11,53 2,04 9,99 44,50
Rosja 20,63 2,10 20,59 36,05
Turcja 21,38 0,85 16,24 24,98
Chile 22,12 2,22 7,38 38,26

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie https://wid.world/data i https://databank.worldbank.org/
data; obliczenia w pakiecie statystycznym R.

W réwnaniu [1] subskrypt ¢ oznacza kolejne lata, a subskrypt i poszczegolne
kraje podlegajace analizie. Zatozono, ze poszczeg6lne kraje odznaczaja si¢ nie-
zmiennymi w czasie efektami strukturalnymi (parametr o) oraz ze sifa i kierunek
analizowanej zaleznosci mogg a . by¢ w ogélnym przypadku zalezne od kraju
(subskrypty indywidualne parametru przy zmiennej P/R). Jedyna zmienng obja-
$niajgcg w rownaniu [1] sg przychody pierwotne. Jest to uzasadnione, poniewaz
w przypadku wystepowania kointegracji pomiedzy zmiennymi sktadnik losowy
regresji jest stacjonarny (Chintrakarn i in. 2012, s. 791) i zadna istotna zmienna
wchodzaca w sktad relacji kointegrujacej nie mogta zosta¢ pominigta. Oznacza
to, ze estymatory modeli kointegracyjnych zastosowane w niniejszej analizie sg
odporne na problem pomini¢tych zmiennych (Herzer, Nunnenkamp 2013, s. 401).

Aby mogla zaistnie¢ relacja kointegrujaca, zmienne muszg by¢ zintegrowane
w tym samym stopniu. Postawiono hipotezg, ze udziat najwyzszego centyla w do-
chodzie narodowym oraz przychody pierwotne sg zintegrowane w stopniu pierw-
szym. Aby zweryfikowac t¢ hipotez¢ przeprowadzono panelowe testy pierwiastka
jednostkowego dla poziomoéw oraz pierwszych przyrostoéw obu zmiennych.

° Przy niewielkiej liczbie szacowanych parametrow jest to rozmiar proby wystarczajacy do zastoso-
wania wybranych narzedzi statystycznych (por. Herzer, Nunnenkamp 2013).
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Tabela 2. Panelowe testy pierwiastka jednostkowego

Test TOPI,, PIR, | ATOPIl, | APIR,
Empiryczny poziom istotnosci (p-value)
Levin-Lin-Chu 0,0035 0,0029 0,0000 0,0000
Im-Pesaran-Shin 0,0411 0,1289 0,0000 0,0000
Maddala-Wu 0,0806 0,2199 0,0000 0,0000
Hadri 0,0000 0,0000 0,4240 0,8038
Statystyka CIPS
CIPS | -1,9817 -1,7865 —4,4786 -3,8793

Uwagi: w specyfikacji regresji testowej uwzgledniono wyrazy wolne. Nie uwzgledniono trendow
deterministycznych.

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie https://wid.world/data i https://databank.worldbank.org/
data; obliczenia w pakiecie statystycznym R.

Zastosowano testy pierwszej generacji Im-Pesarana-Shina (IPS), Levina-Lin-
-Chu (LLC), Maddali-Wu (MW) i Hadriego oraz test drugiej generacji (CIPS)
M. Pesarana (por. Baltagi 2005, s. 239-251) (wyniki przedstawia tabela 2). Rezul-
taty testow sa niejednoznaczne, jednak ze wzgledu na niewielki wymiar czasowy
panelu i mozliwo$¢ wystepowania korelacji przestrzennych najbardziej wiarygod-
nych wynikow dostarczaja testy MW oraz CIPS (Konopczak, Welfe 2014, s. 469),
ktore potwierdzajg hipoteze o zintegrowaniu obu zmiennych w stopniu pierwszym.

W kolejnym kroku przystapiono do testowania hipotezy o skointegrowaniu
analizowanych zmiennych. W tym celu zastosowano panelowy test kointegracji
Pedroniego oparty na procedurze Engle’a — Grangera (Barbieri 2008, s. 12—16).
W panelach o krotkim wymiarze czasowym testy tego typu odznaczajg si¢ mniej-
szym znieksztalceniem rozmiaru niz alternatywne testy oparte na metodzie Jo-
hansena (Konopczak, Welfe 2014, s. 472). Wyniki testu zamieszczono w tabeli 3.

Tabela 3. Panclowy test kointegracji Pedroniego (H,: brak kointegracji)

Statystyka Wartos$¢ empiryczna P-value
v-panelowa -3,0415 0,0012
p-panelowa ~7,4002 0,0000
t-panelowa (nieparametryczna) -10,752 0,0000
t-panelowa (parametryczna) —2,4e18 0,0000
p-grupowa —0,4887 0,3125
t-grupowa (nieparametryczna) -2,9280 0,0017
t-grupowa (parametryczna) —3,0417 0,0018

Uwagi: w specyfikacji regresji testowej uwzgledniono wyrazy wolne. Nie uwzgledniono trendow
deterministycznych.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie https://wid.world/data i https://databank.worldbank.org/
data; obliczenia w pakiecie statystycznym R.
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W przypadku matych paneli najwigksza moca i najmniejszym znieksztatce-
niem rozmiaru testu cechuja si¢ statystyki t-grupowe. Obliczone warto$ci empi-
ryczne tych statystyk pozwalajg na odrzucenie hipotezy o braku kointegracji na
rzecz hipotezy alternatywnej o skointegrowaniu zmiennych na kazdym typowym
poziomie istotnosci. Uzyskane rezultaty pozwalaja przej$¢ do szacowania para-
metrow relacji dlugookresowej pomigdzy przychodami pierwotnymi a nieréwno-
$ciami dochodowymi.

W charakterze podstawowej metody estymacji postanowiono zastosowac es-
tymator CCE (ang. common correlated effects) zaproponowany przez Pesarana
(2006). Oszacowano parametry rOwnania:

TOP1, =0, +a, -PIR +a,-PIR +a,- TOPI +¢, (2)
gdzie:

ﬁ{t - ;— Y PIR, - $redni udziat przychodéw pierwotnych w PKB dla wszystkich
badanych krajow w roku ¢;

TOPI1 = é Y, TOP1, — analogicznie, $redni udziat najwyzszego centyla w docho-
dzie narodowym w roku ¢.

Zatozono, ze sita i kierunek relacji pomigdzy skointegrowanymi zmiennymi
sg takie same we wszystkich analizowanych krajach. Z powodu réznic struktural-
nych nieuchronnie wystepujacych pomiedzy krajami stanowi to pewne uprosz-
czenie. Podnosi si¢ jednak, ze korzysci plynagce ze zwigkszonej efektywnosci ta-
kiego zdefiniowania estymatora przewazaja nad kosztami w postaci ewentualnej
niezgodnos$ci punktowych oszacowan parametrow (Herzer, Nunnenkamp 2013,
s. 402). Wyniki estymacji parametrow rdwnania [2] zamieszczono w tabeli 4.

Tabela 4. Oszacowania parametrow modeli CCE/DOLS

Rownanie Metoda a, P-value R?
2] CCE (FE) 1,8849 0,0000 0,2170
[3] DOLS (FE) 1,6539 0,0000 0,2109
[3] DOLS (FGLS) 1,7456 0,0000 0,9036

Uwagi: w nawiasach zaznaczono metod¢ estymacji. FE — estymator efektow statych (ang. fived ef-
fects), FGLS —uogdlniona metoda najmniejszych kwadratow (ang. feasible generalised least squares).

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie https://wid.world/data i https://databank.worldbank.org/
data; obliczenia w pakiecie statystycznym R.

Aby zweryfikowa¢ uzyskane wyniki, analizowang zalezno$¢ oszacowano
dodatkowo za pomoca estymatora DOLS (ang. dynamic ordinary least squares).
Mozna go stosowa¢ w panelach o krotkim wymiarze czasowym, jest roéwniez
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odporny na problem pomini¢tej zmiennej (Herzer, Nunnenkamp 2013, s. 407).
W poréwnaniu ze stosowanym powszechnie estymatorem FMOLS charakteryzu-
je sie takze mniejszym obcigzeniem w matych probach (Konopczak, Welfe 2014,
s. 475), jest zatem bardziej adekwatny do niniejszej analizy. Szacowano parame-
try nastepujacego modelu:

TOPlit = am + al ) PIRit + ZJ'1 = -1(Pj ' APIRit—j + sit (3)

gdzie APIR, , oznacza opoOznienia oraz wyprzedzenia pierwszych przyrostow
zmiennej PIR odpowiednio dla dodatnich i ujemnych wartosci subskryptu j'°.

Zastosowanie warto$ci opdznionych oraz wyprzedzonych pozwala uwzgled-
ni¢ problem ewentualnej endogenicznos$ci oraz seryjnej korelacji, prowadzac do
uzyskania nieobcigzonych oszacowan parametrow (Herzer, Nunnenkamp 2013,
s. 408). Parametry szacowano zaré6wno przy uzyciu estymatora efektow statych,
jak 1 uogodlnionej metody najmniejszych kwadratow. Wyniki estymacji parame-
trow rownania [3] przedstawiono w tabeli 5.

Niezaleznie od zastosowanej metody estymacji oszacowania parametru o, s3
dodatnie oraz statystycznie istotne. Cechuja si¢ ponadto zblizonym rzedem wielko-
$ci, wahajac si¢ od 1,65 dla estymatora DOLS szacowanego przy uwzglednieniu
efektow statych do 1,88 w przypadku estymatora CCE. Oznacza to, ze wzrost udzia-
hu przychoddow pierwotnych w PKB o 1 pp. wiaze si¢ przecig¢tnie ze wzrostem
udziatu najwyzszego centyla w dochodzie narodowym wyraznie wigkszym niz 1 pp.

Skoro badane zmienne sa skointegrowane, to na mocy twierdzenia Gran-
gera o reprezentacji w ukladzie wystepuje mechanizm korekty bledem (We-
Ife 2018, s. 410). Zdecydowano si¢ zatem oszacowac parametry wektorowego
modelu korekty btedem (VECM). Umozliwi to nie tylko dalsze potwierdzenie
dotychczasowych rezultatow, ale rowniez zbadanie relacji przyczynowych za-
chodzacych pomigdzy zmiennymi. Dokonano estymacji parametrow nastepuja-
cego modelu VECM:

ATOPlLt = aoi + al * ATOPlit_l + az " APIRit—l + y - ECTit—l + Sit (4)
APIth = ﬁOl + Bl - ATOPllt—l + ﬂz - APIRiC—l + 9 * ECTit—l + 191(‘: (5)

Jako ﬁt w réwnaniach (4) oraz (5) oznaczono czynnik korekty btedem obli-
czony na podstawie wartosci teoretycznych zmiennej T7OP! otrzymanych przy
uzyciu estymatora DOLS.

10Z powodu krotkiego wymiaru czasowego panelu zastosowano maksymalny rzad op6znien i wy-
przedzen rowny 2.

105



Oznacza to, ze:
ECT;, = TOP1;, — &@P%LS - PIR;, (6)
Wyniki oszacowan parametrow modelu VECM znajduja si¢ w tabeli 5.

Tabela 5. Oszacowania parametrow modelu VECM

Zmienna Oszacowanie parametru P-value

Zmienna zalezna: ATOP1,

ATOPI 10,0087 0.9285
APIR 0,0754 0,8025
ECT,, 10,2742 0,0000

Zmienna zalezna: APIR,

ATOPI_, 10,0217 0,5110
APIR | 0,1205 0,2406
ECT, , 0,0189 0,3635

Zrodlo: opracowanie wiasne na podstawie https://wid.world/data i https://databank.worldbank.org/
data; obliczenia w pakiecie statystycznym R.

Otrzymane rezultaty wskazuja, ze parametr Y jest istotnie mniejszy od zera.
Wszystkie pozostate parametry w uktadzie sg statystycznie nieistotne. Pozwala to
stwierdzi¢, ze przychody pierwotne sg dlugookresowa przyczyng zmian niero6w-
no$ci dochodowych. Opisywana przyczynowos¢ nie zachodzi jednak w przeciw-
nym kierunku, nie wystepuja rowniez zaleznosci o charakterze krotkookresowym.
Innymi stowy, udzial przychodow pierwotnych w PKB jest stabo egzogeniczny
wzgledem udziatu najwyzszego centyla w dochodzie narodowym. Wnioski z ana-
lizy modelu VECM nalezy jednak traktowa¢ w tym przypadku z pewng doza
ostroznosci z uwagi na niewielki wymiar czasowy panelu.

Podsumowujac rezultaty przeprowadzonej analizy empirycznej, nalezy za-
uwazy¢, ze panelowe testy pierwiastka jednostkowego oraz panelowy test koin-
tegracji wykazaly zintegrowanie w stopniu pierwszym oraz skointegrowanie ba-
danych zmiennych. Oszacowane parametry zalezno$ci dlugookresowej wskazuja,
ze wzrost przychodéw pierwotnych w stosunku do PKB jest powiagzany ze wzro-
stem nierownosci dochodowych. Znak, rzad wielkosci oraz istotnos$¢ statystyczna
oszacowan sg niezalezne od zastosowanego estymatora. Udowodniono réwniez
istnienie dlugookresowej relacji przyczynowej przebiegajacej w kierunku od
przychodow pierwotnych do nierowno$ci dochodowych.
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Podsumowanie

Powszechna tendencja wzrostowa nierownosci dochodowych, ktora zarysowata
sie¢ w kilku ostatnich dekadach, przyczynita si¢ do rozwoju badan nad zmianami
w rozktadzie dochodow ludnosci. Wsrod potencjalnych przyczyn omawianego
zjawiska, obok czynnikow technologicznych oraz instytucjonalnych, wskazuje
si¢ na procesy globalizacyjne, do ktorych nalezy zaliczy¢ rosnacg wymiane han-
dlowg, migracje zarobkowe oraz inwestycje zagraniczne.

Dotychczasowe badania wptywu globalizacji na nieréwnosci dochodowe
skupiaty si¢ na roli przeptywow towardw, osob i kapitatu, nie akcentujac znacze-
nia transferu dochodow generowanych przez te skumulowane przeptywy. W ni-
niejszej pracy przeanalizowano zalezno$¢ pomiedzy nierowno$ciami dochodo-
wymi a kategoria dochoddéw rejestrowang na rachunku obrotéw biezacych jako
dochody pierwotne. Zdecydowano si¢ skoncentrowaé na zbadaniu oddzialywania
tych przeptywdw na kraj przeznaczenia transferéow, dlatego w analizie wykorzy-
stano przychody pierwotne zamiast dochodéw pierwotnych netto. Jednoczes$nie
ograniczono analiz¢ do krajow wschodzacych, na temat ktorych literatura wypo-
wiadala si¢ dotad szczegdlnie oszczednie. Ze wzgledu na relatywnie krotki zakres
czasowy dostepnych danych postanowiono wykorzysta¢ narzedzia dynamicznej
analizy panelowe;.

Przeprowadzona analiza wykazata, po pierwsze, ze w badanym przypadku
dopuszczalne jest zastosowanie metod kointegracji panelowej. Po drugie, pomie-
dzy udziatem przychodow pierwotnych w PKB a udzialem najwyzszego centyla
w dochodzie narodowym zachodzi dtugookresowa, dodatnia zalezno$¢ o wysokiej
istotno$ci statystycznej. Wyzszy poziom przychodoéw pierwotnych w stosunku do
PKB systematycznie wigzat si¢ zatem z wyzszym poziomem nieréwnosci docho-
dowych. Po trzecie, relacja przyczynowa migdzy zmiennymi przebiega w kierunku
od przychodéw pierwotnych do nierownosci dochodowych i zachodzi wylacznie
w dhugim okresie. Uzyskane wyniki sg odporne na alternatywne metody estymacji.

Rezultaty otrzymane w niniejszej pracy wymagaja komentarza w kontek-
Scie omowionej empirycznej literatury przedmiotu. Przychody pierwotne sg
konsekwencja zjawisk emigracji oraz inwestycji zagranicznych. Rola emigracji
w ksztattowaniu nieréwnosci dochodowych w krajach wschodzacych nie zostata
dotychczas jednoznacznie wyjasniona''. Przytoczone badania dotyczace zwigzku
pomigdzy BIZ a nieréwno$ciami dochodowymi w kraju inwestora zdaja si¢ pro-
wadzi¢ do przeciwnych wnioskow niz analiza bedaca przedmiotem niniejszego
opracowania, sugerujac ujemny charakter tej zaleznosci. Nalezy jednak pamigtac,
ze omowione badania empiryczne skupiaty si¢ na krajach wysoko rozwinietych,
a badane zjawisko moze przebiega¢ inaczej w krajach na réznym poziomie roz-
woju. Sugerujg to zreszta jedyne przytoczone wyniki dotyczace krajow $rednio

' Nalezy zauwazy¢, ze na tle pozostatych danych demograficznych jako$¢ danych na temat migracji
jest stosunkowo niska, co utrudnia analizowanie krotkookresowych skutkow tego zjawiska.
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rozwinigtych (Deng, Lin 2012). Poza tym oddziatywanie BIZ na rozktad docho-
dow ludnosci jest wieloptaszczyznowe i mozna przypuszczaé, ze niekorzystne
skutki dystrybucyjne transferu dochodéw pierwotnych sg przynajmniej czescio-
wo rownowazone innymi opisanymi mechanizmami ekonomicznymi.

Najpowazniejszym ograniczeniem dla niniejszej analizy byta niezadowala-
jaca dostepno$¢ wysokiej jakosci danych statystycznych. Pojawienie si¢ nowych
danych pozwoliloby na rozszerzenie analizy na wickszg liczbe krajow wschodza-
cych oraz na zastosowanie innego poziomu agregacji zmiennych. Na obecnym
etapie przedstawiony obraz zaleznosci pomiedzy transferami dochoddéw genero-
wanych przez procesy globalizacyjne a nieréwno$ciami dochodowymi w krajach
$rednio rozwini¢tych ma z koniecznosci charakter czastkowy.
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Streszczenie

Do potencjalnych przyczyn wzrostu nierowno$ci dochodowych zalicza si¢ proce-
sy globalizacyjne, w tym migracje ekonomiczne i BIZ. Dotychczasowe badania
koncentrowaty si¢ na zwigzku miedzy nierowno$ciami dochodowymi a przeply-
wami 0s0b i kapitatu. Niewiele uwagi poswigcano generowanym przez nie trans-
ferom dochodéw rejestrowanym na rachunku obrotow biezacych jako dochody
pierwotne. Dotychczasowe analizy po$wiecone tym zagadnieniom skupiaja sie
na skutkach transferow dochodow migrantow do kraju pochodzenia i odnosza
si¢ gtownie do krajow stabo rozwinigtych. W niniejszej pracy przeanalizowano
zalezno$¢ miedzy przychodami pierwotnymi a nierownosciami dochodowymi za
pomocg narzedzi kointegracji panelowej dla szesciu krajow wschodzacych: Pol-
ski, Czech, Egiptu, Rosji, Turcji i Chile. W odroznieniu od wigkszosci dotychcza-
sowej literatury za miernik nieréwnosci dochodowych przyjeto udziat najwyzsze-
go centyla w dochodzie narodowym wyznaczony na podstawie danych fiskalnych
(baza danych WID).

Wyniki analizy wskazujg na dlugookresowa, dodatnig zalezno$¢ pomig-
dzy udzialem przychodéw pierwotnych w PKB a udziatem najwyzszego centy-
la w dochodzie narodowym. Wzrost (spadek) udziatu przychodow pierwotnych
w PKB stanowi ponadto dtugookresowa przyczyne wzrostu (spadku) nierdownosci
dochodowych. Otrzymane wyniki sa odporne na zmiang metody estymacji (CCE,
DOLS, VECM). Ograniczeniem niniejszej pracy jest niezadowalajaca dostepnos¢
porownywalnych danych na temat badanych kategorii, utrudniajaca rozszerzenie
analizy na wieksza liczbe krajow wschodzacych.

Stowa kluczowe: nieréwnosci dochodowe, bilans ptatniczy, kraje wschodzace,
kointegracja panelowa.

Summary

Primary income receipts and income inequality in emerging countries

The rise in income inequality is often ascribed to globalisation and its various com-
ponents, such as economic migrations and foreign direct investment. Previous
research in this area focused on the relationship between income inequality and
flows or stocks of migrants and capital. Little attention has been paid to income
flows generated by these categories that are recorded in the balance of payments
as primary income. Existing analysis explored the impact of migrants’ remittances
on the distribution of income in developing countries. This article analyses the
relationship between primary income receipts and income inequality using panel
cointegration methods for a group of six emerging countries: Poland, the Czech
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Republic, Egypt, Russia, Turkey and Chile. In contrast to the existing literature,
income inequality is measured by top percentile income share derived from fiscal
data (World Inequalities Database).

The results reveal a long run, positive relationship between primary income
receipts as a share of GDP and top percentile income share. There is also a long-
-run causal relationship between a rise (fall) in primary income receipts and a rise
(fall) in income inequality. The results are robust to alternative estimation me-
thods (CCE, DOLS, VECM). The scope of this work is narrowed by the limited
availability of comparable data for other emerging countries.

Keywords: income inequality, balance of payments, emerging markets, panel co-
integration
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