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Pojecie lichwy w ekonomii islamskiej

A Question of Usury in Islamic Economics

The concept of Islamic economics as a coherent economic and financial system basi-
cally does not exist. Some authors take it, however, for simplicity, understanding by
this description any entities and legal regulations, mainly in the financial markets,
driven — either declaratively or in fact — on the principles derived from religious
precepts of Islam. The emphasis is put on so-called interest-free banking, which
involves the concept of usury (riba).

By referring to the essence of Islamic economics, the author shows the dif-
ferences and similarities between ‘interest-free’ Islamic banking and conventional
banking (Western-style). It turns out that the differences are almost exclusively at the
level of declarations and similarities that arise from attempts to circumvent religious
regulations, as in the riba, are much more numerous than it might seem. They result
from the need to fuse Islamic finances with global financial markets, which at least
at the point of contact eliminates the capability of maintaining the autonomy of the
local banking system. In addition, interest-free Islamic banking development meets
an obstacle in the shape of the market presence of conventional banks, which are
its natural ideological competition. Thus, although the Islamic Development Bank
estimates the size of the market of the Islamic system of financial services in 2015 at
between 2 to 8 trillion dollars, one seems to be entitled to conclude that, in practice,
between Islamic economics and capitalist economies of the West, at least in terms of
banking services, the differences are purely semantic, and both Western and Islamic
deposit, credit and investment products are in fact identical.
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1. Pojecie ekonomii islamskiej

Rozwazajac zagadnienia etyki gospodarczej, zwyklismy ogranicza¢ si¢ do dorobku
mysli Zachodu — czy to w ujeciu chrzescijanskim, czy §wieckim. Ignorujemy nato-
miast — z niewiedzy lub zwyktego braku zainteresowania — dorobek innych kultur,
w szczegblnosci kregu kultury islamskiej. Islam jest postrzegany gldwnie poprzez
pryzmat religijno-spoleczny, z catkowitym pominigciem aspektow ekonomicznych.
Tymczasem system finansowy, oficjalnie oparty na wartosciach islamskich (w dal-
szej czesci tekstu autor bedzie postugiwat sie pojeciem islamskiego systemu ustug
finansowych — ISUF), wg agencji Moody’s obejmuje obecnie rynek o wartosci ok.
700 mld dol., z perspektywa szybkiego wzrostu do 4 bln dol.! Jego zasigg ogranicza
si¢ glownie do krajow Rady Wspotpracy Zatoki Perskiej?, lecz produkty finansowe
tworzone w duchu ekonomii islamskiej oferujg nawet banki zachodnie, takie jak
Lloyds TSB, HSBC, Deutsche Bank czy Citibank®.

Pojecie ekonomii islamskiej w rozumieniu spojnego systemu gospodarczo-
-finansowego w zasadzie nie istnieje. Stanowi ono rodzaj ,,tradycji wynalezione;j”,
twor powstaty w potowie XX w. jako proba syntezy mysli islamskiej siegajacej Sre-
dniowiecza. Niektorzy autorzy przyjmuja je jednak dla uproszczenia, zamykajac
w nim opis dziatan podmiotéw gospodarczych oraz regulacji prawnych, gldwnie
w zakresie rynkow finansowych, opartych — czy to deklaratywnie, czy faktycznie
— na zasadach wywodzacych si¢ z religijnych nakazow islamu. Najwiekszy nacisk
ktadziony jest na tzw. bankowo$¢ bezodsetkowa, z ktdrg wigze si¢ pojecie lichwy
(riba), naduzyciem byloby jednak ograniczanie analizy wylacznie do tej jednej ce-
chy. Ekonomia islamska opiera si¢ bowiem na trzech filarach: unikaniu rozrzutnosci,
konsultacyjnym charakterze wiadzy oraz sprawiedliwosci dystrybucyjnej*. Parvez
Ahmed zauwaza: Finansowosc¢ islamska to nie tylko zakaz riba, ale tez dokonywania
nadmiernych spekulacji czy tez wymiany w warunkach zwigkszonego ryzyka (baj’
al-gharar). Zgodnie z prawodawstwem dotyczqcym zZycia gospodarczego niedozwo-
lone sq rowniez oszustwa (ghubun) oraz zwodzenie (tadlis), a takze hazard (majsir)°.

2. Zakaz riby jako fundament ekonomii islamskiej

Pojecie riby $cisle wiaze si¢ z rozrzutnoscia (israf) 1 zadza pienigdza. Odsetki — pisze
islamski ekonomista A. Rahman — rodzq umifowanie pienigdza i pragnienie groma-

' A. Alzalabani, R.D. Nair, Financial Recession, Credit Crunch and Islamic Banks: A Case Study of Al
Rajhi Bank in the Kingdom of Saudi Arabia, ‘East-West. Journal of Economics and Business’, Vol. XVI
2013, No. 1, s. 16.

2 W jej sktad wchodza: Arabia Saudyjska, Bahrajn, Katar, Kuwejt, Oman i Zjednoczone Emiraty Arab-
skie. Trwaja rowniez prace nad wlgczeniem w sktad Rady nowych cztonkoéw: Jordanii i Maroka.

3 A. Alzalabani, R.D. Nair, op. cit., s. 16.

4 M.A. Mugtedar Khan, Mitologia i teologia w ekonomii muzulmanskiej, ,,As-Salam”, nr 2 (26) 2012,
Wyd. Liga Muzutmanska w Rzeczypospolitej Polskiej, s. 14.

> P. Ahmed, Finansowos¢ muzutmanska wobec wyzwan wspélczesnego swiata, ,,As-Salam”, nr 2 (26)
2012, Wyd. Liga Muzulmanska w Rzeczypospolitej Polskiej, s. 12.
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dzenia majqtku. Ludzie stajg sie samolubni, nieszczesliwi, ograniczeni, ich serca
kamieniejq®. Literatura poswiecona ekonomii islamskiej podkresla znaczenie etyki
i sprawiedliwosci spolecznej realizowanej poprzez sprawiedliwy podziat zasobow,
w czym niebagatelny udzial ma zakaz pobierania odsetek, jako prowadzacych do
koncentracji bogactwa.

Pozyczanie pieniedzy na procent — argumentujq autorzy Przyczynku do finanso-
wosci islamskiej — kieruje strumien pienigdza do tych, ktorzy kojarzeni sq z niskim
ryzykiem kredytowym (np. rzqdy), lub do tych, ktorzy sq w stanie nas przed nim
zabezpieczyc¢ (np. osoby majetne bqdz wielkie korporacje), nawet jesli ich przed-
siewzigcia i idee nie majq duzego potencjatu ekonomicznego’.

Wtoruje im M.N. Siddiqi: Odsetki to transfer bogactwa od biednych do bogatych,
poszerzajgcy nieréownosci w dystrybucji bogactwa®. Ekonomig islamska z jej etyka
i przywigzaniem pieniadza do produkcji przeciwstawia si¢ wiec chciwosci i nasta-
wieniu na zysk kapitalowy, obwinianym m.in. za niedawny kryzys na rynku kredy-
tow subprime.

Zakaz pobierania odsetek ma swoje umocowanie w Koranie:

O wy, ktorzy wierzycie! Nie zdzierajcie lichwy podwdjnie podwojonej i bojcie sig
Boga! [Koran 3:1307°,

(...) i poniewaz brali lichwe, chociaz to byto im zakazane [Koran 4:161].

Sprzyjajac gromadzeniu majatku i umozliwiajac zycie wylacznie w oparciu
o dochody z kapitatu, odsetki stanowia rowniez barier¢ w rozwoju sfery produkcyj-
nej. Celem ekonomii islamskiej jest zatem stworzenie ram dla wszelkiej aktywno-
$ci gospodarczej, ktora stuzy wzrostowi wynikajacemu z wykorzystania wszystkich
trzech czynnikoéw produkcji — pracy, ziemi i kapitatu — w imi¢ sprawiedliwosci spo-
tecznej. Zakaz stosowania odsetek rodzi wiele probleméw, z jednej strony zniecheca
bowiem banki do udzielania kredytéw, z drugiej za§ znieche¢ca depozytariuszy do
powierzania bankom swojego majatku. Ide¢ oprocentowania zastgpiono wigc po-
jeciem stopy zwrotu z kapitalu, produkty kredytowe za$ — kontraktami opartymi
na podziale zyskow, stuzacymi finansowaniu przedsigwzig¢ dlugookresowych, oraz
murabahg 1 idzarg — odmiang pozyczki i leasingu, stuzacymi finansowaniu krotko-
okresowemu.

® A. Rahman, Economic Doctrines of Islam, 2nd ed., Vol. 3, Islamic Publications, Lahore 1980, s. 55 [za:]
T. Kuran, Islam and Mammon. The Economic Predicaments of Islamism, Princeton University Press,
Princeton and Oxford 2006, s. 8.

7 B. Shanmugam, Z.R. Zahari, 4 Primer on Islamic Finance, Research Foundation of CFA Institute, [s. 1.]
2009, s. 5.

8 M. Nejatullah Siddiqi, Muslim Economic Thinking: A Survey of Contemporary Literature, Islamic Foun-
dation, Leicester 1981, s. 63 [za:] T. Kuran, op. cit., s. 8.

° Cytaty z Koranu w thum. Jozefa Bielawskiego, http://www.planetaislam.com/koran_bielawski.html,
(data dostepu: 11.05.2013).
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3. Idea podzialu zysku w ekonomii islamskiej
— mudaraba i muszaraka

Nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, ze umowa (mudaraba) pomigdzy posiadaczem ka-
pitatu oraz osoba zarzadzajaca zaktada podzial zyskow, lecz nie ewentualnych
strat; te ponosi jedynie dawca kapitatu. Mimo to nie moze on ingerowaé w za-
rzadzanie przedsiewzigciem. Odmiang mudaraby jest kontrakt muszaraka (dost.
podzial), czeSciowo przypominajacy spotke z ograniczona odpowiedzialnoscig.
Jest on zawierany przez dwie lub wigcej stron, ktore wspdlnie zaktadaja dzia-
talno$¢ gospodarcza, wnoszac do niej kapitat, wlasng prace¢ oraz biorac czynny
udzial w zarzadzaniu. Zysk dzieli si¢ zgodnie z umowa, niedopuszczalne jest jed-
nak uprzednie okre$lenie statej kwoty wyptaty. Strate dzieli si¢ posrod wspol-
nikow proporcjonalnie do wniesionego kapitatu. Poniewaz jednak dopuszczalny
jest rowniez ,,bierny” (czysto kapitatlowy) udziat w przedsiewzieciu, strong takiej
umowy moze by¢ takze bank. Muszaraka umozliwia zatem prowadzenie fundu-
szy inwestycyjnych, ktorych biernymi wspdlnikami staja si¢ nabywcy udziatow.
Moga oni inwestowaé w akcje przedsigbiorstw, inwestowanie w oprocentowane
obligacje konwencjonalne dopuszcza si¢ natomiast jedynie wowczas, gdy otrzy-
mane korzy$ci wykorzystywane sa do realizacji projektow spotecznie uzytecz-
nych. Dodatkowym obostrzeniem jest jednak zakaz inwestowania w dziatalnos¢
niezgodng z prawem islamskim. Niemozliwe jest wigc inwestowanie w branze:
hazardowa, muzyczna, pornograficzna, filmowa, produkcji wieprzowiny, wyro-
bow tytoniowych i alkoholowych, jak rowniez lokowanie kapitatu w wigkszosci
konwencjonalnych instytucji finansowych, poniewaz w przewazajacej czgsci swo-
jej dziatalnos$ci postuguja si¢ one odsetkami.

Produkty bankowe konstruowane w oparciu o wymienione kontrakty bezod-
setkowe obejmuja depozyty transakcyjne (rozliczeniowe) oraz depozyty inwesty-
cyjne, obarczone ryzykiem straty i niepewnosciag wzgledem zmiennej wielkosci
wyplat (zysku). W $wietle powyzszego nie ma mowy o bezpiecznych instrumen-
tach finansowych w rodzaju lokat i obligacji o stalym oprocentowaniu.

Mudarabe 1 muszarake mozna przyrownaé¢ do zachodniego mechanizmu
venture capital. Zwolennicy tych rozwiazan wskazuja na ich stabilizacyjny cha-
rakter w odniesieniu do gospodarki jako catosci. W przeciwienstwie do zachod-
nich pozyczek, nastawionych na krétkoterminowy zysk i uwolnionych od ryzyka
straty po stronie pozyczkodawcy, kontrakty finansowe zawierane w ramach ISUF
wigzg kapitatodawce i kapitatobiorce wspolnota intereséw, promujac korzystne,
acz dtugofalowe przedsigwzigcia. Przedsigbiorcy, ktory jest uwolniony od ryzyka
utraty kapitatu, latwiej inwestowac, pozyczkodawca zas, ryzykujac utrate kapita-
hu, nie angazuje si¢ w awanturnicze, obarczone wysokim ryzykiem przedsiewzie-
cia badz spekulacje, a w przypadku kontraktu muszaraka bierze tez czynny udziat
w zarzadzaniu biznesem. W zamian moze liczy¢ na wyzsze, cho¢ nieokre§lone
z gory zyski.
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Wktady dhugoterminowe zwickszaja mozliwos¢ zysku. Jezeli inwestycja przy-
niesie straty, bank gwarantuje klientowi zwrot pelnej wniesionej przezen kwoty.
Ewentualne straty sa pokrywane z czesci zysku, jaka zatrzymuje bank. W przy-
padku kont inwestycyjnych ryzyko straty jest jednak prawie zerowe. Banki muzul-
manskie najczg$ciej inwestuja pieniadze ulokowane przez ich klientow w kupno
i sprzedaz papierow wartosciowych, ,twardej” waluty oraz ztota i srebra'®.

4. Finansowanie biezace — murabaha oraz idzara

Konieczno$¢ stworzenia krétkookresowego systemu finansowania, pozbawionego
pojecia odsetek, doprowadzita do powstania najpopularniejszego'" produktu finan-
sowego ISUF, jakim jest murabaha — kontrakt sprzedazy z odroczeniem ptatnosci,
uwzgledniajacy posrednika w postaci banku. Mechanizm jego dzialania jest naste-
pujacy: przedsigbiorca, ktoéry zamierza dokona¢ zakupu okreslonego towaru, lecz
nie posiada niezbednego kapitalu, zwraca si¢ o pomoc do banku. Bank realizuje za-
kup we wlasnym imieniu, by nastepnie odsprzeda¢ przedsigbiorcy towar z odroczo-
nym terminem ptatnosci, ale za wyzsza ceng, doliczajac ,,premi¢ za fatyge”. Istotg
transakcji jest przeniesienie prawa wlasnosci, sprawiajace, ze bank naraza si¢ na ry-
zyko np. kradziezy — nie pobiera wigc optaty ,,za nic”. W tym $wietle podwyzszenie
ceny przedmiotu jest zrozumiale, nalezy jednak pamigtaé, ze czesto obydwie trans-
akcje odbywaja si¢ niemal réwnolegle (w odstepie kilku sekund), réznica jest wiec
czysto symboliczna. Opdznienie w platnosci ze strony przedsigbiorcy teoretycznie
nie wigze si¢ z zadnymi konsekwencjami, jako ze karne odsetki bytyby sprzeczne
z zakazem riby. W praktyce murabaha nie odbiega od konwencjonalnego kredytu,
poniewaz bank pobiera ,,kaucj¢” na poczet ewentualnego op6znienia splaty i przy-
znaje ,,rabat” za sptate w terminie'.

Analogicznie rozwigzano kwesti¢ leasingu, w finansowos$ci islamskiej funk-
cjonujacego pod postacig kontraktu nazywanego idzara. Przedsigbiorca potrzebuja-
cy np. samochodu dostawczego zglasza si¢ do banku, ktoéry przekazuje mu pojazd
w zamian za okreslona kwote, na ktora skladajg si¢ warto$¢ pojazdu i zmiana warto-
$ci pienigdza w czasie. Platno$¢ zostaje roztozona na czesci. W teorii mamy wiec do
czynienia z przejeciem ryzyka przez bank, jako wytacznego wiasciciela samochodu.
W praktyce bank zmusza przedsigbiorce do ztozenia zabezpieczenia wynajmowane-
go przedmiotu oraz optacenia ubezpieczenia pojazdu, co zbliza transakcje do kon-
wencjonalnej umowy leasingu'®.

10 A. Nazmi, Bankowos¢ muzutmariska, PWN Biznes, http://biznes.pwn.pl/haslo/3874125/bankowosc-
-muzulmanska.html (data dostgpu: 11.05.2013).

"' T. Kuran, op. cit., s. 10.

2 Tbidem, s. 10.

13 Ibidem, s. 11. Timur Kuran na podstawie wlasnych doswiadczen wskazuje, ze tego typu praktyka jest
powszechna w bankowosci islamskie;j.
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5. Pozyczki krotkookresowe

Zakaz lichwy utrudnia takze najprostszg forme pozyczania kapitatu, czyli krotko-
okresowe pozyczki pieni¢zne. Bezodsetkowe uzyczanie kapitalu bytoby dla banku
niemozliwe (a raczej nieoplacalne) na dtuzsza mete, dokonuje si¢ wiec prostego
zabiegu, ktorego swietny przyktad przytacza T. Kuran. Zat6zmy, ze pozyczkobiorca
A zamierza pozyczy¢ od banku B 100 dol. z oprocentowaniem 5%. B kupuje wige
od A krzesto za 100 dol., po czym natychmiast odsprzedaje mu je za 105 dol., od-
raczajac jednak termin ptatnosci o rok!4. Cho¢ zadna z transakcji nie uwzglednia
odsetek, stanowig one ekwiwalent pozyczki w wysokos$ci 100 dol., oprocentowane;j
5% w skali roku.

6. Bankowos¢ islamska w praktyce

Pierwszy bank islamski powstal w 1963 roku w miejscowosci Mit Ghamr w Egipcie
i byt udana proba wecielenia w zycie bankowosci opartej na ekonomii islamskiej.
Bank Oszczednosciowy Mit Ghamr zajmowat si¢ obstuga depozytow i pozyczek,
petnit funkcje¢ udzialowca w kapitale przedsigbiorstw, prowadzit inwestycje bezpo-
$rednie, realizowat tez funkcje spoleczne.

Depozyty nie byly oprocentowane; ich rola zasadzata si¢ na rozwijaniu nawy-
ku statego oszczedzania u depozytariuszy, ktorymi byli gtéwnie studenci, robotni-
cy i gospodynie domowe. Konta inwestycyjne funkcjonowaly natomiast w oparciu
o zasade podziatu zysku i odpowiedzialno$ci za strate.

Pozyczki dzielily si¢ na nieoprocentowane pozyczki nieinwestycyjne, majace sta-
nowi¢ krotkookresowe wsparcie w trudnej sytuacji (pod warunkiem, ze ich beneficjent
byt depozytariuszem banku), oraz inwestycyjne, rowniez opierajace si¢ na zasadzie
podziatu zysku. Shuzyly drobnym przedsigbiorcom, ktérzy posiadali wiedze i umie-
jetnosci niezbedne do otwarcia wlasnej dziatalno$ci gospodarczej, jednak cierpieli na
brak kapitatu. Wedlug A. El-Ashkera ich mechanizm ksztattowat si¢ nastepujaco:

Poprzez udzial w kapitale wtasnym bank sprawowat wspotwlascicielstwo, za-
chowujgc prawo do wspotwtasnosci firmy i udziatu w zysku proporcjonalnie do
wielkosSci zainwestowanego kapitatu. Inwestycje bezposrednie bank rozpoczgt
w drugim roku swego istnienia. Byly to miedzy innymi: cegielnia, prywatna szko-
ta, fabryka makaronu, potautomatyczna piekarnia, mechaniczne nawadnianie pol
i mleczarnia®.

Funkcje spoteczne bank realizowat za pomocg specjalnego funduszu jalmuzny, stu-
zacego rozdzielaniu dobrowolnych wptat 0sob fizycznych z przeznaczeniem na cele
spoteczne.

4 Ibidem, s. 15.
15 A. El-Ashker, Egypt: An Evaluation of the Major Islamic Banks [w:] Islamic Financial Markets, red.
R. Wilson, Routledge, Oxon and New York 2012, s. 60.
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Bank okazal si¢ wielkim sukcesem: w ciagu 4 lat istnienia zyskat 251 152 depo-
zytariuszy. Na skutek przemian gospodarczych pod koniec 1967 roku utracit jednak
autonomig i przeszedt pod kuratele banku centralnego. Operacje bezodsetkowe zawie-
szono do 1971 roku, gdy idea bezodsetkowej bankowosci ozyta na nowo, przybierajac
posta¢ Banku Spotecznego Nasera'®.

W 1975 roku w Arabii Saudyjskiej otwarto Islamski Bank Rozwoju, ktéry wpro-
wadzit sektor bankowosci islamskiej na aren¢ migdzynarodowsa. Zrzesza on 56 kra-
jow, a do gtéwnych udziatlowcdw naleza m.in.: Arabia Saudyjska, Libia, Iran, Nigeria,
Katar, Egipt, Turcja, Zjednoczone Emiraty Arabskie i Kuwejt. Rolg banku jest ofero-
wanie krajom cztonkowskim produktéw finansowych stuzacych promowaniu rozwoju
spoteczno-gospodarczego.

W 1976 roku zorganizowano mi¢dzynarodowa konferencje poswigcong eko-
nomii muzutmanskiej. Jej owocem byt apel do rzadéw panstw muzutmanskich
o wspieranie dziatalnosci bankéw zgodnej z duchem bankowosci islamskiej oraz
stworzenie korzystnego klimatu dla powstawania kolejnych tego typu instytucji.
Jednoczes$nie zajeto si¢ sporng dotad definicja lichwy — uznano za nig wszelkie for-
my oprocentowania operacji bankowych,

takie jak lokaty krotko- i diugoterminowe, ksigzeczki oszczednosciowe, akredy-
tywy, rachunki oszczednosciowe, weksle, obligacje i inne, bez wzgledu na to, czy
zyski z oprocentowania sq przeznaczone na inwestycje, czy tez na konsumpcje"’.

Podobnymi wnioskami zakonczyly si¢ dwie konferencje Ligi Swiata Muzut-
manskiego, zorganizowane w 1985 roku. Dodatkowo podkreslono na nich koniecz-
no$¢ zgodnosci nowego systemu bankowego z prawem religijnym (szariatem).

W 1979 roku wtadze Pakistanu zadecydowaly o catkowitej islamizacji gospo-
darki. Bankom dano pi¢¢ lat na dostosowanie si¢ do nowej sytuacji i odej$cie od
stosowania odsetek od depozytow i kredytow. Do podobnej sytuacji doszto po re-
wolucji islamskiej w Iranie. Jednak nawet w kraju ajatollahéw po siedmiu latach
od rewolucji, wedle informacji podanych przez iranski bank centralny w 1986 r.,
mudaraba i muszaraka odpowiadaty zaledwie za 38% aktywow bankow'®. W Tur-
cji, zdominowanej przez banki konwencjonalne, islamskie ,,domy finansowe” maja
w mudaraba i muszaraka najwyzej 8%. W dodatku prawo nie jest catkowicie jed-
noznaczne; sady uginaja si¢ pod naciskiem przedsigbiorcow, zezwalajac bankom
na okresowa wymian¢ odsetkowg i przedtuzajac okresy przejsciowe. Przyktadowo
w 2002 roku Sad Najwyzszy Pakistanu uchylit postanowienie Federalnego Sadu
Szariatu z 1999 roku zakazujace prowadzenia bankowos$ci odsetkowej, majace
wej$¢ w zycie wlasnie w 2002 roku.

W 1990 roku wraz z pojawieniem si¢ pierwszych komercyjnych obligacji sukitk
emitowanych przez Shell MDS w Malezji narodzit si¢ rynek islamskich papierow
dhuznych jako alternatywa dla konwencjonalnych obligacji z oprocentowaniem.

16 Tbidem, s. 61.
17 A. Nazmi, op. cit.
18 T. Kuran, op. cit., s. 9.
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Prawo islamskie wyklucza aktywa czysto finansowe, dlatego zabezpieczeniem
sukitk przewaznie sg nieruchomosci. Zasada rzadzaca obligacjami sukiik jest prosta
—nabywca obligacji otrzymuje w okreslonych przedziatach czasowych uzgodniong
wyplate ze strony emitenta, ktory dodatkowo zobowiazuje si¢ do wykupienia obli-
gacji po cenie nominalnej w momencie ich wygasnigcia.

W 2004 roku otwarto Islamski Bank Brytyjski — pierwsza tego typu placoéwke
komercyjng poza granicami §wiata islamskiego. Obecnie banki islamskie dzialaja
w wigkszosci krajow Ameryki Polnocnej, Bliskiego Wschodu i Azji Potudniowe;.

7. Bariery rozwoju ekonomii islamskiej

Teoria ekonomii islamskiej jest — jak wigkszo$¢ teorii — idealistyczna. Proba prak-
tycznego jej zastosowania rodzi wiele probleméw natury technicznej lub wynika-
jacych z naturalnych cech psychologicznych cztowieka. Autorzy tacy jak T. Kuran
uwazaja, ze poje¢cie ekonomii islamskiej zostato ukute, by wzmocni¢ identyfikacje
spotecznosci z islamem'. Oznaczatoby to jednak, ze ekonomia islamska jest raczej
sztucznym tworem niz rzeczywiscie przemyslanym systemem ekonomicznym, do
ktérego utworzenia nawolywano podczas konferencji z 1976 i 1985 roku. Praktyka
pokazuje, ze w stwierdzeniu tym kryje si¢ ziarno prawdy.

Podstawe ekonomii islamskiej stanowi ogolne zatozenie o zakazie pobierania
odsetek, utozsamianych z lichwg (7iba). Nie uzgodniono jednak doktadnie, jak nale-
zy rozumie¢ ,,bankowos¢ bez odsetek” w obliczu zjawiska inflacji. Spadek sily na-
bywczej pienigdza w czasie rodzi pytanie, czy przez ,,brak oprocentowania” nalezy
rozumie¢ nominalng zerowa stope procentowa, czy raczej oprocentowanie ograni-
czone do realnej stopy inflacji. Cho¢ na konferencjach z 1976 i 1985 roku uznano, ze
narzucanie jakiegokolwiek oprocentowania jest niezgodne z zasadami islamu, banki
i tak indeksuja swoje prowizje i optaty o warto$¢ inflacji; inaczej nie miatyby szans
utrzymac si¢ na rynku.

Nie jest rowniez pewne, czy sprzeczno$¢ z regutami islamu dotyczy wszystkich
rodzajow odsetek, stad pomysl, by przedsiewziecia, z ktorych odsetki ptynetyby na
cele spoteczne, uznawac za islamskie. Stosuje si¢ tez inny zabieg, zmieniajac po prostu
terminologi¢: np. w Iranie w transakcjach pomiedzy dwiema agencjami panstwowymi
odsetek nie nazywa si¢ odsetkami — w tym wypadku réznica pomiedzy ISUF a banko-
woscig konwencjonalng staje si¢ wylacznie semantyczna®. Procenty nadal wykorzy-
stuje si¢ tez w niektorych transakcjach i benchmarkach, a niekiedy takze wprost mowi
si¢ o oprocentowaniu tzw. islamskich produktéw finansowych. W 2002 roku bank
centralny Malezji wyemitowat warte 500 mln dol. obligacje ,,Global Sukiik”, noszace
nazw¢ Islamskich Bonéw Skarbowych. Przedstawiano je jako oparte na ,,islamskich
zasadach bezodsetkowej finansowosci 1 inwestowania”, aczkolwiek wielko§¢ wply-
wow otrzymywanych przez nabywcow obligacji zostata ustalona w odniesieniu do

1 T. Kuran, op. cit., s. 12.
20 P. Ahmed, op. cit., s. 11.
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londynskiej stopy LIBOR. W tym samym roku emisj¢ sukitk —o warto$ci 80 mln dol.,
obiecujac zysk w wysokosci 4% — oglosit takze bank centralny Bahrajnu?'.

Inng przyczyna, dla ktérej teoria mija si¢ z praktyka, jest obecno$¢ na tych sa-
mych rynkach bankéw islamskich i konwencjonalnych. Powoduje to zréznicowanie
wybordéw wsrod klientow. Wybor bankowosci islamskiej jest dobrym rozwigzaniem,
jesli zachodzi potrzeba pozyskania kapitatu w warunkach wysokiego ryzyka, po-
niewaz regufa przerzucania strat na dawce kapitalu pozwala je ograniczy¢. Z kolei
spodziewajac si¢ znacznych zyskow, lepiej pozyskaé kapital w tradycyjnym banku,
ponoszac z gory ustalone koszty, ale zachowujac wiekszos¢ zysku dla siebie. Rozwo-
jowi ISUF sprzyjataby zatem obfito$¢ pewnych okazji do inwestowania, obarczonych
niewielkim ryzykiem, ale i przynoszacych skromniejsze, za to dlugofalowe zyski.

Do barier rozwoju bankowosci islamskiej nalezy réwniez zaliczy¢ globalizacjg.
Obecnie nie ma juz mowy o autonomicznych systemach ekonomicznych. Gospo-
darka globalna, a przez to i powigzanymi z nig w znacznym stopniu gospodarkami
lokalnymi, rzadza wielcy gracze funkcjonujacy w systemie kapitalistycznym: USA,
Japonia czy Niemcy.

8. Podsumowanie

Fundamentem ISUF jest deklaracja przywiazania do idei sprawiedliwo$ci spotecz-
nej oraz ideatéw socjalnych, ale w praktyce réznice sa niemal niezauwazalne. Kon-
kurencja bankéw komercyjnych, nieatrakcyjno$¢ nieoprocentowanych depozytow,
ryzyko zwigzane z mozliwoscig straty na inwestycji i zawezony wachlarz instru-
mentéw finansowych z jednej strony ograniczaja grono klientow bankéw islam-
skich, z drugiej — wymuszaja na nich stosowanie inzynierii finansowej, ktorej celem
jest zblizenie wiasnych produktow do produktéw bankowos$ci konwencjonalnej, za-
maskowanych za pomoca odmiennego nazewnictwa lub procedur majacych na celu
obejscie regulacji (np. murabaha).

Nie znaczy to jednak, ze ekonomii islamskiej brak jakichkolwiek zalet czy
réznic w stosunku do systemu kapitalistycznego. Podczas ostatniego kryzysu eko-
nomicznego kraje islamskie w znacznej mierze uchronity si¢ przed stratami wyni-
kajacymi z inwestycji w instrumenty pochodne, poniewaz sg one traktowane jako
towar niematerialny, a zatem inwestowanie w nie jest zakazane. Banki islamskie
odgrywaja role stabilizatora gospodarczego rowniez z tego wzgledu, ze same dys-
ponuja zrownowazong strukturg aktywow i pasywow. Potepienie riby i niematerial-
nych produktéw finansowych przez ekonomie islamska sprawia, ze kapitat nie stuzy
spekulacjom, lecz jest inwestowany w realng sfere gospodarki.

W wymiarze spotecznym natomiast islamski system finansowy poprzez kon-
strukcje produktéw bankowych zacheca wiernych do czynnego udzialu w obrocie

2 ML.A. El-Gamal, ,, Interest” and the Paradox of Contemporary Islamic Law and Finance, 27 Fordham
International Law Journal 108 (2003), s. 18, http://ir.lawnet.fordham.edu/ilj/vol27/iss1/6 (data dostepu:
11.05.2013).
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gospodarczym. Jest to zgodne z pryncypiami islamu, poniewaz prowadzi do wzrostu
dobrobytu spoteczenstwa.

ISUF stanowi zatem ciekawa alternatywe dla konwencjonalnej bankowosci,
cho¢ nie jest w stanie dowie$¢ swojego potencjalu z uwagi na dominacj¢ systemu
kapitalistycznego w globalnej gospodarce. Zamiast podaza¢ wtasng droga, ekono-
mia islamska ucieka si¢ do mimikry. Jej podstawy teoretyczne mozna jednak uznaé
za przestroge przed zbytnim odrywaniem pieniadza od realnej gospodarki, owocu-
jacym jego koncentracja, oraz za przypomnienie, ze biznes powinien stuzy¢ dobru
calej spotecznosci, by ograniczy¢ rozwarstwienie majatkowe.
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